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CHUNG KHOAN AN BiNH

FPT (HOSE) M UA

Coéng ty c6 phan FPT

Gid hién tai: 89.100 VND
Téng trw&ng nhanh va b‘én Gia muc tiéu 1 nim: 106.000 VND (+ 19%)
virng trong xu hwd'ng s6 hda Xu huéng ky thust: Bidu chinh ngdn han
thé gidi
Diém nhan d3u tw Chi s quan trong

Cong ty cong nghé vi thé hang dau Viét Nam. FPT hoat dong trong 3 M c6 phiéu FPT Phan mém

linh vuc cbt 18i gdbm céng nghé, vién théng va gido duc. Hién tai FPT ;/7: héa 9207:2 926322
s& hitu ha tang vién théng phu khdp 59/63 tinh thanh va khéng P/B 5:08 4:66
ngirng ma& rong hoat déng trén thi trwdng toan cau véi 179 vin ROE 22,02% 21,88 %
phong tai 27 qudc gia va vung I3nh thé. ROA 9,12 % 9,12 %
K&t qua kinh doanh trong 4 thang 2022 tiép tuc ting trwdng vuot KQKD 2021 Q1/2022
troi dén tir mang Céng nghé va Gido duc. Doanh thu thuan cta FPT Doanh thu 35.657 9.730
tang 24,5% svck dat 12.991 ty déng nho sy tang trudng manh & céc LNST 5.349 1.538
mang cdt I8i: Cong nghé (+27,5% svck); Vién thong (+17,2% svck); Bién LNG 39% 40,6 %
Gido duc & Dau tu khdc (+42,3% svck). Loi nhudn truwdce thué 4 thang
dau nam tang 25,9% svck lén 2.418 ty dong. Dong luc ting trudng Ty trong doanh thu 472022 (dv: t§ dong)
chinh dén tir mang cdng nghé véi cac hop déng gia tri cao ky két tai Ngudn: FPT
thi truong nwdc ngoai nhu MJ, APAC va mang vién thong ciing ghi 4%
nhan murc tdng trudng tét svek. Linh vire gido duc cling c6 mirc doanh i 71%65%
thu tdng trwdng dot pha do két qua tuyén sinh t6t sau dai dich.
36%
Tinh hinh tai chinh lanh manh. Téng tai san cla FPT quy 1/2022 dat 4649
55.601 ty dong, ting 25% svck trong dé tién va dau tu ndm dén ngay e
dao han dat 26.431 ty déng, tdng 37.5% svck va chiém hon 48% TTS.
Hé s6 thanh todn ngan han trén 1,0x va luvgng tién, cac khoan tuong =Congnghé = Viénthong = Gido dyc va Déu tu khéc
duong tién va tién gli cé ky han déu & murc cao, cho thay rii ro vé
kha nang thanh todn cda FPT rt thap. Ty trong li nhudn 472022 (dv: ty déng)
Nguén: FPT
Trién vong: .
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» Mang xuat khau phan mém tiép tuc cé két qua kinh doanh an * 185

twong dat 5.540 ty dong, tang 29%, dong luc chinh dén tir thi

truong My (tdng 67%) va APAC (tang 40%). V&i chién lwvgc “San

ca voi”, FPT tap trung khai thac cac cdng ty Top500 thj treong -
nuwdc ngoai giup doanh thu tdp doan tdng dang ké va mé réng

bién lgi nhudn gdp tir san pham s hda gid tri cao. Trong 3 thang
2022, FPT ghi nhan 7 dy an |&n v&i quy mo trén 5 triéu USD/dw
an, tang 75% svck.

> Dich vu chuyén déi s6 van la dong luc ting trwdng chinh tir
2022. Theo Fortune Bussiness Insight, quy mdé chuyén déi s6
toan ciu tr mirc 522 ty USD 2021 |én 1.248 ty USD 2026, vdi

m Cong nghé Vién théng Giao duc va Pau tu khag
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murc CAGR dat mirc 19,1%. Trong 4T22, FPT ghi nhan doanh thu

chuyén di s6 (Dx) dat 2.231 ty dong (+90,2% svck), chiém 30,2% T treng doanh fhu fhee i truong 2021

doanh thu cong nghé. Trong dd, doanh thu tlr dich vu dién todn
dam may (Cloud) tang rat manh (+305%), chiém 58% mang Dx.
Xu huéng chuyén d6i s6 s manh mé hon trén toan cau trong béi
canh nhu cau s6 hda cao sau dai dich. Khéi lwgng don hang ky
mdi tai thi trwdng nudc ngoai tdng manh 1én mirc 9.018 ty twong
duwong murc tang truwdng 40,3% svck.

> Trong nidm 2022, FPT sé dau tw 2.000 ty dong vao khéi Vién
thdng dé ti€p tuc nang cap chat lvgng ha tdng mang ndi dia va
hé théng trung tdm dit liéu va ddm bao hé théng tuyén truc noi
dia. Theo du bdo ctia cdng ty, doanh thu va lgi nhuan mang vién
théng du kién tdng 14,8% va 17,4% so vdi cung ky.

> FPT dang mé& réng mang ndi dung sd FPT Online hién d3 vuot $6 KH c6 DT Ién hon 2020 2021

mVietNam = NhitBan =My - ChauATBD = ChauAu

diém hoa von véi ha tang s6 hoan thién, bién lgi nhuan cao, ky 20rUsD ! 2
- A . L A v . N 10 trUSD 5 6
vong sé tang trudng manh mé khi n6i dung s6 wdc tinh sé thay < trUSD 1 1

thé cac kénh truyén théng trong tuvong lai. 1 trUSD 118 128
> FPT dit muc tiéu ddy manh dau tw hé théng gido duc quy mé
I&n Mega Education dé chii dong nguén nhan lwc. Véi dan s6

100 triéu dén, 30 triéu ngU‘(‘)‘i trong dé tU6| tr 0 dé,n 17 tU6i, Vlét Ty trong lgi nhuan/Vén chi sé hivu
Nguén: FPT

Nam la mét méi trwong gido duc quy mé I&n va tang trudng
nhanh, uéc tinh dat 10 ty USD (theo Euromonitor). Trong ndm
2022, FPT tiép tuc dau tw hon 800 ty déng, mé réng khudn vién 2
gido duc tai 8 tinh. Ngoai ra FPT wu tién phéat trién ngudn nhan 2%
lyc khéng chi & Viét Nam ma mé rdong véi quy mo toan cau tai
cac nudc nhu An D6, Philippines, Slovakia, Czech, Canada, Costa
Rica, Columbia, Nhat Ban..., ddy manh dau tu tai cac thj truong 1%
md&i dé ddp &ng nhu ciu tang cao trén thé gidi.

23.8%

18%

2017 2018 2019 2020 2021

RUI RO PAU TU

> Canh tranh cao trén thj trwrdng qudc té va trong nwéc
o Cac nuwdc mdi ndi (An D, Braxin...) cling cé nhiéu lgi thé vé
ngudn nhan luc cdng nghé théng tin, canh tranh dnh huwdng
dén phat trién thj trwong qudc té cha FPT.
o Thitrwdng trong nwéce: 2 doanh nghiép I&n nhat trong nganh
VNPT va Viettel cGa nha nudc cé sirc manh vé vén va quy md
s& c6 loi thé canh tranh t6t hon trong mang vién thong
> Khan hiém nguén nhan sy va chi phi ting cao: Hién tai Viét Nam
thiéu nhan sy chat luvgng cao va chi phi cho nhan su ting do thi
trwdng IT canh tranh cling 13 yéu té tac déng tiéu cuc dén hoat
dong codng ty. Tuy nhién FPT cling d3 chd ddng ngudn nhan sy
cdng nghé vdi viéc phat trién mang Gido duc tir sém va day
manh dau tw trong cadc nam tai.
> Rui ro ty gia Doanh thu thj trwong qudc té chiém 41% trong nam
2021 do d6 thay d6i vé ty gia cling anh huwdng dén doanh thu cua
FPT. Nhat Ban hién chiém hon 44% tong doanh thu trong mang
codng nghé nudc ngoai, trong moét ndm qua, ty gid JPY/VND d3
giam manh hon 10% svck khién cho doanh thu cda FPT ciing bi
anh hwdng tiéu cuc.
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Goc nhin ky thuat

» FPT vao chu ky tdng trudng dai han tlr 2019 véi xu hudng
cac dwong MA ngdn han (10,20,50) nam trén cac dwong MA
dai han (100,200) trong phan |&n thai gian.

> Sau nhip tdng manh d4au thang 4, gid FPT d3 diéu chinh theo
thi trwdng tir mie dinh 95 vé ddy 76, sau dé hoi phuc lai va
dao ddng quanh mic 87. Thanh khoan van duy tri & mic
cao véi ho tro cta khdi ngoai (chd y&u VNDiamond)

> Hién tai FPT da diéu chinh theo thj trudng vdi céc chi bao
RSI v& murc trung binh 45, cé xu huéng test lai quanh murc
80 — 82 trong thang t&i. Chung t6i ky vong day la vung gia
tot dé dau twv dai han.

Sy 1y 6p 3p 1p 5n 1n  Dén 10:40:15 (UTC+7) % log

Khuyén nghi dau tw

Chung t6i danh gia trién vong cla FPT lac quan khi xu hudng phat trién trong linh virc cdng nghé théng tin tiép tuc
tang trudng rat tot trong tuong lai. Chang tdi dy phdng lgi nhudn ndm 2022 cla FPT 13 6.448 ty déng va mirc gid hop
ly cGia FPT wdc tinh la 106.000 déng/cp, tang 19% so vdi gid hién tai twong (rng mirc P/E 18x.
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KHUYEN CAO

Cac théng tin va nhan dinh trong bdo cdo nay dugc ABS dua ra dua trén nhitng ngudn tin ma ABS coi la dang tin cay
vao thoi diém cdng bd. Tuy nhién, ABS khdng dam bao tinh day dd va chinh xac tuyét déi cla cac thdng tin nay.

Bdo cdo duoc duwa ra dya trén cac quan diém cla ca nhan chuyén vién phan tich, khong nham muc dich chao ban, 16
kéo nha dau tu mua ban, ndm giit chirng khodn. Nha d3u tu chi nén sir dung bdo cdo nay nhu mot ngudn tham khao
cho quyét dinh dau tu ciia minh va ABS s& khéng chju b3t cr trdch nhiém nao trudc nha dau tv cling nhuv déi twong
dwoc nhac dén trong bdo cdo nay vé nhitng t6n that cé thé xay ra khi dau tu hoidc thong tin sai léch vé doi twong
dwoc nhac dén trong bao cdo nay.

Ban bao cdo nay la tai sdn cGa ABS. Moi hanh vi sao chép, sira d6i, in an, trich dan khong duwoc sy dong y clia ABS déu
1a trai phap luat. Bat ky ndi dung ndo clia ban bdo cdo nay déu khong duoc phép sao chép, sira ddi, in an, trich din
néu khéng duoc sy déng y cla ABS.

Nhom thuwc hién

Phong Phan tich Dau tv

Coéng ty C8 phan Ching khoan An Binh

Tang 16, tda nha Geleximco, 36 Hoang Cau, Ddng Pa, Ha Néi
Dién thoai: (024) 3562 4626

S6 may |é: 135

www.abs.vn| Ha N§i
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