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CHUMNG KHOAMN AN BirH

BAO CAO NGAN: DPM (HOSE)
Téng Cong ty Phan bén va Héa chat Dau khi

Khuyén nghi: MUA

Gia muc tiéu: 80.900 déng (+36%)

SLCP Ilwu hanh

Dai han: Kha quan
Ngén han: Kha quan
Xu huéng ky thuat ngan han: Biéu chinh

Gia (31/05/2022)

Hoéa chéat

391.334.260 59.600 4,4 1,8 49% 38%

Chi tiéu nganh

7,3 2,3 43% 31%

DIEM NHAN KY THUAT
+*» DPM da didu chinh v& vang hé trg quanh
mirc gid 43 - 44, sau dé hdi phuc va hién
giao dich tai mtrc gia 59.6.

+¢* Thanh khoan ctia cb phiéu da giam hon 45%

so voi thoi diém cd phiéu & ving dinh lich

stp.

*

% Chi bdo MACD dé cét Ién trén dwong Signal
nhwng van nam dudi dwong Zero, chi bao
RSI da vuwot qua ngwdng 50 trong khi MFI

dang tién vao trong viing qua mua.

¢ Gia cb phiéu da vwot qua vang SMA20 va
dang c6 xu hwéng test lai vang khang cw
59.5 - 60.

+¢* Chang t6i danh gia trong vong 1 thang téi cd

phiéu DPM c6 thé diéu chinh vé ving gia 55.

Cé dong Ién S& hiru

PetroVietnam 59,59%
VTNN Nghé An va Dak Lak 6,96%
KWE BETEILIGUNGEN AG 2,58%
Edgbaston 2,35%
ACADIAN FRONTIER 1,66%
MARKETS EQUITY FUND

Prudential Vietnam 1,28%

Ke ho:;(n;hdlg:rgw)doanh 2022

Doanh thu 11.059
LNTT 1.130
LNST 945
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DIEM NHAN CO BAN
Doanh thu va LNST 3 thang dau nam 2022 ting trwéng manh nh& gia phan bén tiang

cao. Téng doanh thu Q1/2022 dat 5.885 ty ddng, tadng gan gép 2 lan svck 2021, hoan
thanh 53% ké hoach 2022. Béng Iwc tang trwdng dén ti viéc gia phan bén ting cao do cac
nwéc xuat khdu phan bén Ién nhw Trung Quéc va Nga déu ra nhirng chinh sach cét giam
san lwong xuat khdu. LNST Q1/2022 dat mirc 2.126 ty ddng, tang 12,4 lan svck ndm 2021,
vuwot xa ké hoach nam 2022 (945 ty ddng).
Tinh hinh tai chinh lanh manh vé&i lweng tién mét va tién givi déi dao, 1én t&i 8.455 ty
déng (chiém 53% TTS) tinh dén 31/03/2022 cho phép doanh nghiép cha déng ngudn vén
trong san xuét kinh doanh. Ngoai ra, DPM la mét doanh nghiép c6 lich st chi tra cb tic
bang tién déu d&n (10-20%/na&m), ty l&é don by thap D/E 0.28x. Bén 31/3/2022, vay ng
ngan va dai han ctia DPM chi chiém 5,5% co cAu nguén vén.
DPM c6 quy mé doanh thu, tai san va hiéu qua kinh doanh dau nganh. Quy mé doanh
thu va céc chi tiéu sinh I&i ROA & ROE hién cao nhat nganh. Bién lgi nhuan gop Q1/2022
cai thién dang ké khi dat 48% svck la 21,9%.
Trién vong :
o Trién vong lac quan khi gia phan bon tiép tuc “neo” & mirc cao. Sau khi dat dinh
vao cudi thang 4/2022, gia phan ure thé gi¢i da ha nhiét nhwng van “neo” & mirc kha
cao. Hién tai, gia phan ure twong lai dang dao déng quanh 700 USD/tan, tang 69% svck
nam trwdc (415 USD/tan). Gia phan ure trong nwéc cling chi gidm nhe vé quanh 16.400-
16.800 ddng/kg tly loai.
Hwéng lgi néu thay ddi chinh sach thué VAT. B6 Nong nghiép va Phat trién nong
thén dang d& xuét thay déi phan bén thanh mat hang chiu thué VAT 5%. Viéc thay dbi
chinh sach déi véi mat hang phan bén tir dién khong chiu thué sang dién chiu thué VAT
5% c6 thé gilp cac DN phan bén, dac biét la cac DN phan bén st dung khi d&u vao lam
nguyén liéu nhw DPM dwoc hwéng loi do dwoc khau trir va hoan thué VAT dau vao.
RUI RO PAU TV
Rui ro ngudn nguyén liéu dau vao. Khi thién nhién 1a nguyén liéu chinh va chiém phan
I&n trong co cAu gia thanh san xuét. Gia khi dau vao dang tinh theo gia dau c6 bién dong
manh trong thdi gian gan day ndm ngoai thm kiém soét ctia Téng cong ty. Bén canh do, do
khi thién nhién 1& ngudn tai nguyén c6 han va khéng cé nguén én dinh trong dai han, viéc
huy déng khi tlr nhiéu ngudn khéc nhau sé chiu nhing chi phi van chuyén khac nhau. Gia
dau téng va duy tri cao cling sé& lam t&ng chi phi van chuyén.
Hoat déng dau tw tai chinh khéng hiéu qua. Ching t6i lwu y khoan phai thu khé doi tri
gi4 233 ty ddng va dy phong dau tw tai chinh 673 ty ddng cho céc khoan dau tw vao cong
ty lién két co kha nang sé tang thém trong twong lai.
Bo Tai chinh d& xuét mac thué xuét khau 5% véi mat hang phan bon nhdm gitr lai ngudn
phan bén s dung trong nwéc trong bdi canh gia phan bén téng cao. Diéu nay co thé anh
hwéng t&i cac DN xuét khdu phan bén. Tuy nhién, ching tdi danh gia mic d6 anh hwéng
téi DPM & murc thap.
Rui ro trong hoat déng san xuat va van hanh nha may dam. Thoi gian ngirng san xuét

dé bao dudng nha may cé thé anh hwéng téi san lwong san xuét ciia Téng Cong ty.

KHUYEN NGHI PAU TU

Chling tdi danh gia trién vong ctia DPM van lac quan khi gia phan bén van tiép tuc “neo” & murc cao do ngudn cung khan hiém. Tuy nhién, hién

da bwéc vao vu Hé — Thu nén xu hwéng tiéu thu cé thé chuyén dich tir xuét khdu sang thj trwdng noi dia, cong véi gia NVL dau vao dang &

mrc cao, sé anh huwdng bién lgi nhuan gop clia DPM trong thdi gian téi. Ching tdi dw phéng LNST 2022 ctia DPM c6 thé dao déng quanh

7.244 ty ddng & mure dinh gia hop |y cta DPM wérc tinh 1a 80.900 VNB/cé phiéu, véi mirc ting 36% so vai gia hién tai twong tng mirc P/E

forward 4,4x.

KHUYEN CAO

B&o céo nay dugc thuc hién dua trén di liéu thu thép tir cac ngubn dugc cho la dang tin cdy, ma ching t6i c6 thé cap nhét bang né luc téi da

ctia minh. Do vy, bao cao chi nhdm muc dich tham khado va ching t6i khéng dam bao vé tinh chinh xac tuyét déi ctia théng tin. Trong thuc té,

giao dich c6 thé phat sinh tly theo théa thuén cda cac bén mua/ban va ching téi khong chiu trach nhiém do viéc str dung nhiing théng tin trén

gay ra hodc bat ky muc dich str dung nao lién quan dén bao céo nay.




