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NGANH: VIEN THONG

Tong quan vé Doanh nghiép

Téng CTCP Pau tw Qudc té Viettel (Viettel Global) dugc
thanh lap vao ngay 24/10/2007 véi tén goi ban dau 1a Cong ty
co phan Pau tu Quéc té Viettel. VGI hoat dong trong linh vuc
cung cap cac dich vu bu’u chinh vién thong; phat trién phan mém
trong linh vue dién ti, vién thong, cong ngh¢ thong tin, Internet;
san xut, 1ap rap, sira chira, kinh doanh thiét bi dién, dién tir vién
théng va cong nghé thong tin. Hoat déng kinh doanh chinh la
dau tu vao cac dy an vién thong tai thi trudng nudc ngoai, mé
rong pham vi hoat dong; nang cao nang lyc canh tranh; mo rong
quy md thi trudng chudn bi cho hoat dong nghién ciru, san xuét.
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Théng ké gia 6 phiéu

Cao nhit 52 tudn (VND) 45,000
Thap nhat 52 tuan (VND) 26,000
KLCP khép lénh TB 10 phién 295,800
Théng tin Co phiéu

Gia tri von héa (ty dong) 9,7401.96
KLCP luu hanh (ty) 3.04

P/B 3.67
EPS -417.28
P/E N/a
Ti suét loi nhuén

Ti suat LN rong -3.92%
ROA 0.59%
ROE 1.29%
Chi s6 tai chinh

Téng no/Tong tai san 0.47
Téng ng/ Vén CSH 0.87

Biéu d6 ky thuit:

CONG TY CP TAP POAN VGI

02/2022

VGI — DN ¢ mgng ludi kinh doanh réng khip

Luén diém dau tw

VGI 1a tap doan vién thong hang dau trong khu vuc véi hon 60
triéu khach hang va dang khong ngimg dau tu mé rong dia ban
kinh doanh dic biét tai khu vuc cac nude dang phat trién. Sau giai
doan tap trung dau tu co so ha tang dé chiém linh thi truong, hién
tai nhiéu nu6e da ghi nhan loi nhudn bude dau tich cuc nhu mang
data & Chau Phi ¢6 béo cao lgi nhuan cao. Gia tri ctia cd phiéu
VGI dang dugc dinh gia thdp hon so véi gia tri ndi tai cua doanh
nghiép. SBS danh gia VGI ¢ muc Hap dan (chi tiét xem phin
Khuyén nghi).

Piém nhin doanh nghiép
Hoat djng KOKD Q4/2021 va ci niam 2021 dat két qud khd quan

e Két qua kinh doanh hop nhat quy 4 ctia VGI dat xap xi 4,000
ty dong. Tai hau hét cac thi truong quan trong cua Viettel déu
c6 doanh thu tang truong manh mé nhu Natcom tai Haiti
+50%, Movitel tai Mozambique +38%, Star Telecom tai Lao
+25%, Mytel tai Myanmar +23%..

e Doanh thu hach toan hgp nhat ctia VGI lai giam 13.5%(tuong
tmg 1,600 ty dong) so véi cung ky do phai thay ddi cach ghi
nhén theo quy dinh mdi cua B9 tai chinh. Khoan bi giam nay
s€ duogc hach toan vao 2022.

e Luy ké ca nam 2021, VGI dat 19,289 ty dong doanh thu, ting
2% so voi cung ky nam trude. Loi nhuan gdp dat 7,300 ty
ddng, twong tmg ty suat 1ai gop trén doanh thu dat 38%.

e Khéu trir di chi phi,VGI dat 993 ty dong loi nhuan trude thué.

La doanh nghiép vién thong dén diu thi phin ¢ nhiéu quic gia

e VGI dung s6 1 thi phan & Lao (Unitel 56%), Dong Timor
(Telemor 53%), Campuchia (Metfone, 41.3%), Burundi
(Lumitel 55.3%). Pung thir 2 vé thi phan ¢ Haiti (Natcom
38%), Mozambique (Movitel 38%). Pung thir 3 thi phan
Cameroon (Nexttel 30%), Myanmar (Mytel 21%)..

e Nhitng thi truong VGI dau tu déu la nhimg nudc dang phét
trién hodc kém phat trién. Viéc kinh doanh tai nhitng thi truong
nay mic du c¢6 nhiéu bét loi do thu nhap binh quan dau nguoi
va ha tAng vién thong con kém tuy nhién ciing tao ra nhidu du
dia dé tang truong.

e Vi sy xuét hién cua cong ngh¢ 5G sép t6i, nhitng cong nghé
thap nhu 3G,4G s& dé dang tiép can véi nguoi dan ¢ nhiing
nudc dang va kém phat trién hon.

La doanh nghiép cé vi thé hang diu trong hoat dong diu tw vao
dich vu vie~n théng

e Xét vé quy mo thué bao su dung tai cdc thi truong, VGI nam
trong top 30 cong ty vién thong 16n nhat trén toan cau.

o V& dai han,VGI s& dugc huong lgi tir cau chuyén mo rong do
phu song tai cac thi truong dang phat trién ma cong ty dang
dau tu.




Phan tich doanh nghiép

CO HOI

- Thi truong Chau Phi va
tiép dén 1a cac khu vuc
Pong Nam A va My
Latinh con nhiéu du dia
tang truong, it phai chiu sy
canh tranh

- Nhiing cong nghé thip
hon nhu 3G, 4G doanh
nghiép dd dau tu van c6
thé hitu dung, d& dang tiép
can hon véi nguoi dan ¢
cac nuoc dang va kém
phat trién.

PIEM MANH

- VGI dat duogce vi thé din
dau tai hau hét cac thi
truong nho lam chu dugc
cic cong nghé nén tang
trong nganh vién thong,
chi phi xay dung ha ting
vién thong thip, va chién
luge lya chon nhiing thi
truong it canh tranh.

- Boi ngii 1anh dao c6 kinh
nghiém va tam nhin dai
han khi quyét dinh dau tu
tai cac nude co tiém nang
tang trudng tot.

- VGI ¢6 dong tién tu do
(FCF) 12 thang gan nhat
trong 3 nam gan day luon
duong. Doanh nghiép hoat
dong kinh doanh tét.

THACH THUC

- Tinh hinh chinh tri bat én va
bien doi ty gia cia dong ndi t&
Myanmar.

- Do yéu t6 van hoa tai mdi
nudc c¢o dac thu riéng nén doi
hoi can ¢ sy linh hoat trong
van d& diéu hanh.

-Viéc mo rong hoat dong
kinh doanh sang thi truong
méi c¢6 thé lam giam loi
nhuan kinh doanh trong ngin
va trung han do nhu cau von
16n cho giai doan dau tu ha
tang ban déu, va 15 trong giai
doan dau van hanh.

PIEM YEU

- Hién nay, mot s thi truong
diu tu cua Viettel Global
dang thiéu hut nguén cung
USD, din dén viéc cong ty
con khong c¢6 ngudn USD dé
tra no hop dong mua thiét bi.

- Méng kinh doanh thiét bi c6
margin thap khién cho doanh
thu ctia Cong ty bi giam.

-VGI hién tai van kho khan dé
tim kiém dia ban mai kha thi
cho ké hoach mé rong mang
IuGi cua minh.

So sanh tai chinh cac doanh nghiép trong nganh

Cic chi so
IROE (%) 33,13% 1,20% 2.87% 13,01% |
IROA (%) 12,46% 0,59% 1,66% 183% 1
EPS §554,05 417,28 791,59 107419 |
P/E 13,11 13,90 1955 |
P/B 441 3,68 0,61 258 1
Tong Ng/VCSH 1,84 0,86 1,23 0,58 |

Riii ro dau tu

e Tinh hinh dia chinh trj bdt 6n & Myanmar khi thap vién thong
Mytel bi tin cong trong cudc biéu tinh.

e Chu tric hoat dong ctia VGI khi thyc hién déu tu tai nhiéu quéc
gia 1am cho doanh nghiép gip rui ro vé ty gia, chinh sach thué,
cling nhu rui ro hoat dong.

Dinh gia doanh nghiép

(1) PP chiét khau dong tién (FCFF):

Cac gia dinh: DT nam 2022 dat 20,253 t}’frd(“)ng, LNST dat 450
ty dong; 2023-2027: DT tang trudng 5%; toc do tang trudng bén
viing sau nam 2027: 1%, WACC: 6.8%

Gia tri hop 1y ciia VGI: 45,000 dong
(2) PP Sosanh P/B:

So sanh chi s& P/B cua DN véi chi s6 P/B TB cta cdc DN dau
nganh hoat dong trong nganh cong nghé thong tin.

Chi sé P/B trung binh: 3.32 ; BV cuia VGI hién tai: 9,670.

Gi4 tri hop 1y ciia VGI : 32,100 ddng.

FCFF 45,000 50% 38,550
P/B 32,100  50%

Khuyén nghi

SBS nhan dinh: VGI 1a doanh nghiép vién thong dan dau vé thi
phan tai nhiéu qudc gia trong khu vuc Pong Nam A. Mic du tinh
hinh Covid dién bién phtc tap, song do dic thi vé& nganh nghé nén
doanh nghiép it bi anh huong vé két qua kinh doanh, trong bdi canh
ndm 2021 thi KQKD ctia VGI 1 kha tich cuc. Khi kinh té toan cau
duoc du bao hdi phuc manh trong nam 2022, cong thém viéc doanh
nghiép dang & cudi qua trinh dau tu vao ha ting vién thong ching
t6i danh gia VGI s& c6 nhiéu tiém nang phat trién trong twong lai.
Gia TC ngay 18/02/2022 ciia VGI 1a 31,900d/cp, thap hon dinh gid
38,550d/cp, do vay SBS dénh gi4 c6 phiéu VGI ¢ mirc Hip dan.

Khuyén nghi: MUA

Doanh nghiép Vién thong
¢6 thi phan dan dau tai
nhiéu quoc gia

Tiém nang phat trién ha
tang vien thong va nhu
cdu str dung trong tuong
lai 12 rat 16n

Thi gi4 cta c¢b phiéu dang
dudi gia tri thyc cua
doanh nghi¢p




Chung t6i chi sir dung trong bao céo nay nhitng thong tin va quan diém duogc cho 1a déng tin cdy nhét, tuy nhién ching
t61 khong bao dam tuyét ddi tinh chinh x4c va day du cua nhitng thong tin trén. Nhitng quan diém c4 nhén trong bao
c4o nay dd duoc can nhic can than dua trén nhitng ngudn thong tin chiing t6i cho 14 tot nhat va hop 1y nhat trong thoi
diém viét bao céo. Tuy nhién nhiing quan diém trén c6 thé thay doi bét cir luc nao, do d6 chiing toi khong chiu trach
nhiém phai thong bao cho nha dau tu. Tai liéu nay s€ khong dugc coi 1a mot hinh thirc chao ban hoac 16i kéo khach
hang dau tu vao bat ki ¢6 phiéu nao. Cong ty SBS ciing nhu cac cong ty con va toan thé can b cong nhan vién hoan
toan co thé tham gia dau tu hodc thyuc hién cac nghiép vu ngan hang dau tu ddi véi ¢o phiéu duoc dé cap trong bao cao
nay. SBS s& khong chiu trich nhiém v&i bat ki thong tin nao khong nam trong pham vi bao céo nay. Nha dau tu phai
can nhic ki ludng viéc sir dung thong tin ciing nhung cac du bao tai chinh trong tai lidu trén, va SBS hoan toan khong
chiu trach nhiém véi bat ki khoan 13 tryc tiép hodc gian tiép nao do sir dung nhiing thong tin d6. Tai liéu nay chi nham
muc dich luu hanh trong pham vi hep va s& khong dugc cong bd rong rai trén cac phuong tién truyén thong, nghiém
cAm bt ki su sao chép va phan phdi lai d6i v6i tai liéu nay.

Chuyén vién phan tich

Hoang Dire Viét

viet.hd@sbsc.com.vn

Pham Chién Bui Thi Thanh Thao Trin Anh Tu
Chien.p@sbsc.com.vn Thao.btt@sbsc.com.vn Tu.ta@shsc.com.vn

Ngwoi chiu trach nhiém

Dwong Hoang Linh
linh.dh@sbsc.com.vn

Cong ty cb phan chitng khoan Sai Gon Thwong Tin

278 Nam Ky Khéi Nghia, Quan 3 TP HCM Viat Nam

Tel: +84 (8) 6268 6868 Fax: +84 (8) 6255 5957
WwWWw.shsc.com.vn

Chi nhanh Ha Ngi

Tang 3, 205 Giang V6, Quan Péng Pa, Ha Noi, Viét Nam

Tel: +84 (4) 3942 8076 Fax: +84 (8) 3942 8075

SBS . Cita ngd kit nbi daw fir


about:blank
mailto:Chien.p@sbsc.com.vn
mailto:Thao.btt@sbsc.com.vn
http://www.sbsc.com.vn/

