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CO GI MOI?

e Cac chi s6 di chuyén chinh déu ting manh truéc dip Tét Nguyén Dan nhd ty 1é bao phd vic-xin da vuot méc 73%
dan sé.

e San xuat cong nghiép ti€p tuc ting trudng, tuy vai tdc dd cham hon va khdng déng déu gitra cadc nganh, trong khi téng
mUrc ban 1é hang héa va doanh thu dich vu tiéu dung ghi nhan tang trudng duong (so cting ky ndm truéc) [an dau tién ké
tir dot bung phat dich COVID-19 bt dau tir cudi thang 4/2021.

e Can can thuong mai hang héa van thiang du mac du xuat khau gidm téc, trong khi vén dau tu truc ti€p nudc ngoai ding
ky va giai ngan c6 mét khai dau virng chic trong ndm 2022.

o Gia nang lugng tang tiép tuc la yéu td chinh déng gép vao lam phat CPI trong khi gia luong thuc, thuc pham tuwong déi
6n dinh gitp cho lam phat van trong tam kiém soat.

e Tin dung trong thang 1 tang trudng nhanh hon dé dap (rng nhu ciu gia tang trudc TEt cha cac doanh nghiép va hd gia
dinh, khién cho |ai suat qua dém thj trudng lién ngan hang tang manh.

e Trong thang 1/2022, Chuong trinh phuc hdi va phat trién kinh t&-xa héi giai doan 2022-2023 dugc ban hanh, trong do
cac bién phap tai khoa trong pham vi ngan sach cé téng quy mé tuwong duong khoang 4,5% GDP danh gia lai. Cac hd tro
chinh ctia Chuong trinh bao gom tiép tuc gia han thai han ndp thué va tién thué dat, giam 2% thué suat thué gia tri gia
tang (VAT) va b6 sung thém vén dau tu cong, trong khi hd tro truc ti€p bing tién con han ché.

e Cac bién phap y té, nhu chuong trinh tiém vic-xin va "théng diép 5K" can dugc duy tri vi Viét Nam dang m& ctra lai
trudng hoc cling nhu cé ké hoach g& bo cac han ché& nhap canh véi khach quéc té, va rui ro dich bénh bung phat vai
bién thé COVID-19 méi dnh hudng dén kinh té& van tén tai. Chuong trinh phuc hoi va phat trién kinh t&€ mai cé thé duoc
nang cao théng qua bd sung thém cac bién phap dadm bao xd hdi d€ hé tro ngudi lao ddng va cac hd gia dinh bj anh
huéng bai dai dich. Ngoai ra, d&€ ddm bdo Chuong trinh cé tdc déng dén nén kinh t&€ nhu ky vong, céng tac trién khai
Chuong trinh can duoc theo déi chit ché. Quan diém than trong véi khu vure tai chinh nén duoc duy tri, dic biét trong
b6i cadnh cudc khuing hodng van dang tac dong dén nén kinh t&€ va cl s6c méi lién quan dén kha nang tang 13i suat & My
c6 thé xay ra.
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NHUNG DIEN BIEN KINH TE GAN DAY

S6 ca nhiém va tir vong méi do COVID-19 giam

S6 ca nhiém mai gidm trong thang 1 chd yéu do
gidm s6 lwong xét nghiém (Hinh 1). S6 ca tir vong
m&i cling gidm phan I&n nho Viét Nam d3 dat ty 1€
bao phu vac-xin COVID-19 cao. Dén ngay 13/2,
téng s6 ca nhiém da cham méc 2,5 triéu ca, v&i gan
39.000 ca tlr vong, va trén 73% dan s6 da dugc
tiém vac-xin COVID-19 day du.

Hinh 1: S& ca nhiém va tir vong méi
(Nghin ca nhiém méi, Binh quan dong 7 ngay)
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Xu huéng di chuyén ting manh truéc Tét
Nguyén Dan

Hinh 2: Xu hwéng di chuyén va mirc dd nghiém ngat
cua Chinh phu
(% thay d6i vé di lai so v&i s0 liéu dau ky 03/01 -
06/02/2020, Binh quan dong 7 ngay)
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S6 luwgt ghé thdm cac clra hang tap hda va nha
thuéc tdng manh trudc Tét va s6 lugt dén cac
diém ban & va giai tri nhu nha hang va cac trung
tam mua s3m ciing phuc hoi vé cac mirc trudc dai

dich (Hinh 2). Xu huéng di chuyén ting manh cé thé
do ngudi dan da cam thay it dé dat hon khi di mua
s3m va giao ti€p xa hdi nhd ty 1é tiém vic-xin cao.
Viéc sir dung cac diém trung chuyén giao théng
cong cong cling ting do nguoi dan vé qué an Tét,
nhung van thap hon cac mirc trudce dai dich.

Tang truwdng san xuat cédng nghiép giam tdc do nhu
cau tir khu vuc kinh té d6i ngoai d6i véi cdc mat
hang dién tlr chirng lai

Hinh 3: Chi s6 san xuat céng nghiép
(%, NSA)
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Téc dd téng trudng chi s6 san xuat céng nghiép
giam xudng con 2,4% (so cung ky nam trudc) tu
8,7% (so cung ky ndm trudc) vao thang 12/2021
(Hinh 3). Su giam téc nay chu yéu do san xuat may
tinh, dién tir va sdn pham quang hoc giam 5,0% (so
cung ky nam trudc), so vai téc dé tang 15,6% trong
thang 12/2021. Trong khi dé, san xuit cac san
pham kim loai, may mac va giay da dat téc do tang
trudng trén 10% (so cung ky nam trudc). Hai xu
huwéng trai nguoc trén cha yéu duoc dan dit bai
nhu cau tir khu vuc kinh t&€ déi ngoai do kim ngach
xuat khau cac mat hang nay ciing thé hién xu huéng
tuwong tu. Su khac biét vé tinh trang thi€u hut lao
déng trong tirng nganh cu thé cling cé thé 1a yéu té
déng gop vao hién tuwong nay. Tai thoi diém dau
thang 1/2022, s6 lao ddong dang lam viéc tai cac
doanh nghiép san xuat may tinh, dién ti va san
pham quang hoc gidm 1,7% (so cung ky nam trudc)
trong khi sé lao déng trong cac nganh may mac va
giay da da dat hoac tham chi vuot cac mire trude do
mot nam. Diéu nay cé thé do viéc tuyén dung va
dao tao lao dong trong nganh may mac va giay da
c6 |é dé dang hon so véi nganh san xuat linh kién
dién tir. Mot cach ly giai nira 13 khing hodng c6 thé
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da dan dén viéc ddy manh tu déng héa trong nganh
san xuat san pham dién tl, va vi vy, 1dam gidm nhu
cau lao dong. Chi s6 PMI nganh céng nghiép ché
bién, ché tao ting ré rét tr 52,5% trong thang
12/2021 1én 53,7%, 1a mlrc cao nhat ké tur thang
5/2021, cho thay diéu kién kinh doanh da dugc cai
thién dang ké.

Téng mirc ban 1é hang héa va doanh thu dich vu
tiéu dung ghi nhan tang trudng duong so véi cung
ky nam trwéc [an dau tién ké tir thang 5/2021

Téng mirc ban 1é hang hdéa va doanh thu dich vu
tiéu dung thang 1/2022 tang 6,7% so thang trudc
va 1,3% so cung ky ndm trudc (Hinh 4). Chi s6 nay
phuc h6i nhd nhu ciu tiéu dung, dic biét 13 d6i vai
hang héa, duoc day manh khi cac hd gia dinh chuan
bi cho ky nghi Tét Nguyén Dan. That vay, doanh s6
ban I& hang hoa, chiém trén 80% téng mic ban lé
hang héa va doanh thu dich vu tiéu dung, tang 7,0%
so v&i thang trudc va 4,3% so vé6i cung ky nam
truéc. Doanh thu dich vu tiéu dung cling tang 5,2%
so v6i thang trudc nhung van thap hon 2,2% so véi
cung ky nadm trudc.

Hinh 4: Téng mirc ban |é& hang héa va doanh thu dich vu
tiéu dung (%, NSA)
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Thwong mai hang héa thang dw 1,4 ty USD mac du
xuat khau tang trwdng cham lai

Tang truong xuit khiu hang héa thang 1/2022
chirng lai, v&i téc d6 ting trudng gidm xudng 8,1%
(so cung ky nam trudc) tur 25,1% (so cung ky nam
trudc) trong thang 12/2021, trong khi téng trudng
nhap khau van duogc duy tri vitng chic & téc do
11,3% (so cung ky nam trudc), so véi 13,3% (so
cung ky nam trudc) trong thang trudc dé (Hinh 5).
Xuat khau gidam t6c do kim ngach xuat khau dién
thoai gidm manh (gidam 26,1% so cuing ky ndm trudc)
trong khi ting truéng & cac mat hang xuat khau chu
luc khac, nhu may tinh, dién tir va may moc, cling

cham lai dang k& Mat khac, xuat khiu nganh dét
may van ting truéng virng chic, ting toc tor 27,7%
(so cung ky nam trudc) trong thang 12/2021 Ién
34,4% (so cung ky ndm trudc), chd yéu nhd nhu ciu
cao tur thi trwdng Hoa Ky. Theo déi tac thuong mai,
xuat khau sang Hoa Ky van tang truéng manh mé,
véi toc dod 19,4% (so cung ky ndm trudce) trong khi
xuat khau sang Trung Quéc gidm 15,2% (so cung ky
nam trudc), do giam xuit khiu dién thoai va may
tinh sang thi truong nay.

Hinh 5: Thwong mai hang héa
(Ty USD, NSA)
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Cam két va gidi ngan vén dau tu truc tiép nuéc
ngoai (FDI) c6 khéi dau manh mé nam 2022

Hinh 6: Von dau tu truc ti€p nudc ngoai

(Ty USD, NSA)
6
5
4
3
2
1
0
T1-20 T7-20 T1-21 T7-21 T1-22
mmmm Dang ky Thyc hién

Viét Nam thu hat 2,1 ty USD vén FDI dang ky trong
thang 1, tang 4,2% so cung ky nam trudc (Hinh 6).
Mtrc ting trén co dugc nhd cic du an diéu chinh
tang von dau tu 16n, dic biét trong nganh dién tir va
nho hoat dong mua lai va sap nhap (M&A) s6i dong.
Gia tri gbp vén, mua cd phan trong thang 1/2022
tang gap déi so v&i cung ky nam trudc, dat trén 400
triéu USD (twong duong 20% téng von FDI dang
ky). Vén ding ky chu yéu van 1a vao cac linh vuc
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cong nghiép ché bién, ché tao (gan 60%), ti€p theo |a
bat déng san (22,5%). Sau khi gidam manh trong quy
Il nam 2021, giadi ngan cac du an FDI da dugc phé
duyét ti€p tuc phuc hoéi vai téc do tang trudng 6,8%
(so cung ky nam trudc) trong thang 1/2022.

Lam phat van trong tam kiém soat

Chi s6 gia tiéu dung (CPI) thang 1/2022 tang 1,9%
so cung ky nam trudc, twong duong véi ty 1€ duoc
ghi nhan cudi ndm 2021 (Hinh 7). Gia tiéu dung tang
chu yéu do ting gid nang luong, diy chi phi nhém
nha & va giao thong tang Ién. Gia luvong thuc, thuc
pham (LT-TP) van tuong d&i 6n dinh trong khi lam
phat co ban (khéng bao gém gia luong thuc, thuc
pham, ning lwong va cdc mat hang cé gid do nha
nudéc quan ly) tang 0,7% so cung ky nam trudec.

Hinh 7: Déng gbp vao téc dd tang CPI
(Piém phan trdm, so cung ky ndm trudc)
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Tin dung ting trwéng nhanh hon dé dap (ng nhu
cau trudc Tét Nguyén Dan

Hinh 8: Tang trwéng tin dung
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Tin dung d6i v&i nén kinh té€ tang 16,3% (so cung ky
nam trudc) trong thang 1, so vaéi 13,5% (so cung ky
nam truwdc) trong thang 12/2021 (Hinh 8). Téc do
tang trwdng cao hon la do nhu ciu tin dung gia ting
khi cac doanh nghiép day manh san xuat va cac ho
gia dinh day manh chi tiéu truéc Tét. Do nhu cau tin
dung cao haon, 13i suat qua dém thi trwong lién ngan
hang bat tang lén 2,42% vao thoi diém cudi thang 1
so V@i 0,73% cudi thang 12/2021.

Ngan sach nha nuéc ghi nhan bdi thu dang ké

Thu ngan sach nha nudéc dat khoang 13% du todn,
trong khi chi ngan sach chi dat 6,4% du toan, dan
dén boi thu ngan sach khoang 69,6 nghin ty déng
(3,1 ty USD) trong thang 1/2022. D3u tu céng giam
14,0% so cung ky nam trudc, trong khi chi thudng
xuyén tang manh hon, ting gan 25% so cung ky
nam trudc.

Kho bac Nha nudc (KBNN) du kién sé huy dong
400 nghin ty déng (17,6 ty USD) trong nam 2022
trén thi truong trong nuwéc théng qua phat hanh trai
phi€u chinh phu bang ndi té. Dén cubi thang 1,
KBNN d3 phat hanh 23,1 nghin ty déng trai phiéu,
dat 5,8% ké hoach. Thanh khoan déi dao ti€p tuc
gilr chi phi huy déng von & mirc thap, vdi lgi suat
trai phi€u Kho bac ky han 10 ndm trén thj trudng so
cap 6n dinh & mirc 2,08% vao cudi thang 1.

Chuong trinh phuc héi va phat trién kinh té-xa hoi
md&i giai doan 2022-2023 duogc khdi dong trong
thang 1/2022

Trong Chuong trinh nay, téng quy mé cac bién phap
tai khoéa trong pham vi ngan sich tuong duong
khoang 4,5% GDP danh gia lai. V& thu ngan sach,
bién phap gia han thdi han ndp thué va tién thué
dat ti€p tuc duoc str dung, phan anh thanh céng d3
dat duoc ké tir dau khung hoang cta céng cu chinh
sach tai khéa nay. Bén canh do, thu€ suat thué gia
tri gia ting (VAT) duoc giam tir 10% xudng 8% &
hau hét cac linh vuc, tvong duong giam thu tir thué
VAT khoang 0,6% GDP danh gia lai. Tat ca cac bién
phap vé thu ngan sach sé duoc trién khai trong ndm
2022. Cac bién phap vé chi ngan sach (2,2% GDP
danh gia lai) chti yéu bao gdm dau tu céng va hé trg
l4i suat. Dau tu cong (1,6% GDP danh gia lai) bao
gdbm day nhanh cac du an giao théng d3 duoc dua
vao K& hoach dau tu cong trung han 2021-2025 va
cac du an mdi trong cac linh vuc y té€, gido duc, dam
bao x3 hdi, viéc 1am, chuyén déi sé, du lich va thich
tng va&i bién déi khi hau. Phan 16n cac hoat déng
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dau tu mai trén sé duoc trién khai vao nam 2023, vi
vay c6 thé chua tac déng nhiéu dén ting trudng
trong ndm 2022. H6 tro bing tién cho ngudi lao
déng van & mirc khéng dang ké (khoang 0,1% GDP
danh gia lai) va duoc thiét k&€ dudi hinh thic vu dai
nhoé dé ngudi lao dong quay lai va tiép tuc sinh séng
tai cac khu cong nghiép, khu ché xuat, va cac khu
vuc kinh té trong diém: hé tro' 3 thang tién thué nha
cho du kién khoang 4,0 triéu ngudi lao doéng du
diéu kién.

Bang 1: Cac bién phap hd trg bing chinh sach tai khéa

Bién phap %
GDP

Bién phap trong ngan sach 45

Bién phap thu ngan sach 24
Gia han thdi gian ndp thué va tién thué dat 1,6
Giam thué, tién thu& dat, phi & 18 phf 0,8

Thué sudt thué GTGT giam tur 10% xuéng 0,6
8%

Bién phap chi ngan sach 2.2
Hb tro tién thué nha cho ngudi lao déng 0,1
H& trg 140 suat 0,5
Pau tu céng 16

Bién phap véi nghia vu no du phong 0,5
Cho vay uu dai qua Ngan hang Chinh sach Xa 0,5
hai (DNNN)

Can theo doi:

Cac bién phap y té, nhu chuong trinh tiém vac-xin
va "théng diép 5K" can duoc duy tri vi rii ro bung
phéat dich véi bién chang COVID-19 méi dnh huéng
dén kinh té& van ton tai, va Viét Nam dang m& clra
tré lai truong hoc cling nhu cé k& hoach g& bo han
ché& nhap canh véi khach quéc té dé vuc diy nganh
du lich. Chuong trinh hé trg va phuc héi kinh t&€ méi
c6 thé duoc nang cao bang cach b8 sung thém cac
bién phap dam bao x3 hoi nham hd trg ngudi lao
dong va cac ho gia dinh bi anh hudng bai dai dich.
Ngoai ra, d€ ddm bao Chuong trinh cé tac déng dén
nén kinh t€ nhu ky vong, cong tac trién khai can
duogc theo déi chat ché. Quan diém than trong véi
khu vuce tai chinh nén dugc duy tri, diac biét trong
béi canh khiing hoang c6 kha ndng da tac dong dén
chat lwvong danh muc cta ngan hang va co thé co
tac déng lan toa tlr viéc tang |ai sudt ma Cuc Dy trir
Lién bang Hoa Ky du ki€n sé thuc hién.

Ngudn va ghi chu:

Toan bé dir liéu Idy ctua Haver va nguén ldy tir Téng
cuc Théng ké (TCTK) Viét Nam, ngoai trir: S6 liéu thu
chi ngdn sdch nha nuéc (Bé Tai chinh va Bé6 Ké hoach
Ddu tu (KH&DT)), s6 liéu FDI (B6 KH&PT); PMI (khdo
sdt cua Nikkei va IHS Markit; Chi sé nha qudn tri mua
hang Idy tir khdo sdt 400 doanh nghiép ché tao ché
bién, dwa trén ndm chi sé riéng lé vé don ddt hang, sdn
lwgng, viéc lam, thoi gian cung (ing hang (va tén kho
cdc mdt hang dé mua). S6 liéu nay duwoc diéu chinh
theo mua vu. Chi sé nay néu vuot 50 nghia la nganh
ché tao ché bién dang phdt trién so véi thdng trudc;
duéi 50 nghia la dang bj thu hep; con 50 nghia la
khéng thay déi); s6 liéu vé khu vuc tai chinh, bao gém
théng tin tin dung (Ngdn hang Nha nudc Viét Nam);
tdng trudng tin dung va tién gtri trong thdng 12 ndm
2021 va thdng 01 ndm 2022 (do cdn by Ngdn hang
Thé gidi tinh todn dua trén dir liéu Idy tir bdo chi trong
nuérc); so liéu vé ca nhiém COVID-19 duoc khdng dinh
va liéu tiém COVID-19 dwoc thuc hién (Our World in
Data), tinh hinh di lai ctia céng déng (s6 liéu co s& ldy
gid tri trung vi, cho ngay tuong (ng cta tudn dé)
(Google); Trdi phiéu Kho bac (5S¢ Giao dich Chirng
khodn Ha N6i va Hiép héi Thj truong Trdi phiéu Viét
Nam); ty gid thuc hiru hiéu (REER) (Co s& dir liéu theo
déi toan cdu ctia Ngdn hang Thé gidi), ty gid trén thj
trurong chinh thuc (Vietcombank); Chuong trinh hé tro
phuc héi kinh té giai doan 2022-2023 (tinh todn cdn
bé Ngdn hang Thé giGi dwa trén Nghi quyét sé
43/2022/QH15, Nghi quyét sé6 11/NQ-CP va cdc bdo
cdo cua Chinh phu)

SA= Diéu chinh theo mua vu; NSA= Khéng diéu chinh
theo mua vu; LHS = Thang bén trdi; FOB = gid giao lén
tau; CIF = Gid thanh, bdo hiém, cuéc phi.



