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Cong ty co phan Tap doan Tuw van Pau tw & Xay dwng Kién Giang (HOSE: CKG)
KHUYEN NGHI MUA [+19%] NOI DUNG
Gia déng clra 04/01/2022 (ddng/cp) 37.100 ° CKG la doanh nghiép bat dong san, voi dia ban kinh doanh chd yéu la tinh Kién Giang. Linh virc hoat ddng clia cong ty la: kinh doanh bat dong
- o san; thi cdng xay dung, tw van, thiét k& va gidm sat xay dwng; kinh doanh nha hang; kinh doanh vt liéu xay dung.
Gid muyc tiéu (ddng/cp) 44200 & qua kinh doanh QuY 3, doanh thu dat 43,5 ty dong (-84,1% yoy), LNST cty me dat 27,6 tj dong (-54,4% yoy). Liy k& 9T d3u n3m, doanh thu
THONG TIN cO PHIEU dat 457,5 ty dong (-46,9% yoy) va LNST cty me dat 91 ty dong (+2% yoy). K&t qua kinh doanh Quy 3 giam sut do dich bénh Covid lam gién doan
cong tac ban giao, ghi nhan cac dy an (DA). Ching tdi cho rang Quy 4 s& 13 thoi diém CKG ghi nhan nhiéu du an. Ching toi wdc tinh quy 4
Nh6m nganh B4t dong san doanh thu dat 456 ty déng (+31% yoy) va LNST cty me dat 44 ty dong (+55% yoy). Tir d6, du phdng doanh thu 2021 dat 913 ty dong (-18%
56 lirgng GPlurw hanhi(triéulcp) 825 yoy), ENST cty,me q.at 1?5 ty d‘éng (+1% yoy). Udc \tinvh 2022‘: doa'rjh thg 1;260 tyld‘érlg (+38% yoy), LNST cty me dat 131 ty dong (-2,7% yoy),
chu yéu do ching toi than trong tang chi phi 2022 va tang phan lgi ich c6 dong thiéu so.
V6n héa thi truang (ty dong) 3.086 » DA khu db thij lan bién Tay Bac, dién tich 99,8 hecta, gdbm 1.929 cin va 1.513 nén tai dinh cv, dy an d3 gan nhu duoc ban toan bd, song song
KLGD binh quan 10 phién (cp) 2.138.270 v&i d6 CKG dugc phép chuyén déi mot phan dat téi dinh cu sang dy én nha & x3 hoi va quy 3.2021 CKG d3 khdi cdng thém dy an nay, véi 756
can va dy kién dem lai khoang 1000 ty déng doanh thu, téng thé day 1a du an ghi nhan doanh thu I6n giai doan 2022-2025. DA khu dan cvw
S& hitu nwdc ngoai (%) 0,3 phudong An Binh, dién tich 22,6 hecta, gdm 863 cdn nha + dat, wéc tinh d3 ban dwoc khodng 80% du an, wéc tinh ghi nhan mot phan doanh
P/E trailing (I3n) 29,3 thu khodng 300 ty tir Q4.2021 dén hét 2022. DA Biét thy Bling Goi, Phii Qudc dién tich 6,9 hecta vdi 98 cdn biét thy, khdi cong tir cudi 2019,
ching tdi wéc tinh dy an ghi nhan 2022-2024. DA Hoa vién nghia trang Vinh Hang, dién tich 40,22 hecta véi 29.673 phan mo, ty |é béi thudng
BVPS (dong/cp) 12.323 giadi phong méat bang 100%, dy an d3 ban duoc khodng 1.000-1.100 phan mo va phan 1dn dy an con lai ching tdi cho rang s& dugc ghi nhan
P/B (I3n) 3,0 dén ndm 2040. DA khu dan cwv Nam An Hoéa, quy md 14,5 hecta gbm 288 cdn va 297 nén tai dinh cw, wdc tinh d3 ban dugc khodng 250

cén/nén, dy bao ring phan Ién doanh thu dugc ghi nhan 2022-2023. CKG con khoang 8-10 du an gdi dau, dién tich ¢ thé 1&n d&n 100ha.

CHI TIEU TAI CHINH o CKG s& hivu quy dat I6n gid ré, ciing véi d6 1a khdi lwong du an trong tuong lai dam bao ting trudng dai han. S& dung phuong phép NAV, wéc

N3m 2019 2020 9T.2021 tinh gia tri mdi cd phan 13 44.200 dong/cp, ching tdi dwa ra khuy&n nghi MUA véi c¢é phiéu CKG.
No vay/Téng TS (I3n) 0,32 0,33 0,29 €O cAu cO PONG (ty dong) 2018 2019 2020 2021E 2022E
Téng ng/Téng TS (lan) 0,86 0,86 0,80 Doanh thu thudn 850 1.050 1.115 913 1.260
ROE (%) 16,0% 21,0% 10,5% Lai gbp 242 306 330 286 340
PO THI BIEN DONG GIA CO PHIEU Bién ldi gép 28,5% 29,1% 29,6% 31,3% 27,0%
45 14000 LNST c6 déng cty me 88 99 134 135 131
0,
40 12000 17.4% Bién ldi rong 10,4% 9,4% 12,0% 14,8% 10,4%
35
30 10000 ‘§ 68.2% EPS (d6ng) - - 2.682 1.637 1.592
S 25 8000 § P/E (Ian) - - 5,6 22,9 27,8
]
& 20 6000 X 3
15 = BVPS (dong) 12.180 12.589 12.189 12.350 12.968
4000 = )
10 P/B (Ian) - - 1,2 3,0 3,4
5 2000 B Tran Tho Thang-CT HPQT . s
0 0 Tang trwang D.Thu 7% 23,5% 6,2% -18,1% 38,0%
o I o I o o I Y I Y O I o I Y I o I o I | ang tru‘dng 0, 0, 0, 0, - 0,
9999992999999 Nhom 8 déng ndi bo cty me 47,7% 12,2% 35,2% 0,8% 2,7%
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TO CHU'C THY'C HIEN BAO CAO

Cong ty Chirng khoan Ngan hang Dong A (goi tat 1a DAS) 1a thanh vién cla Tap doan tai chinh Ngan hang Bong A, 13 mot trong cac dinh ché tai chinh [&n nhat Viét
Nam. DAS ciing |a mot thanh vién chinh thirc cla thj trwdng chirng khodn Viét Nam va dang nd luc khong ngirng d& mang lai nhitng dich vu tai chinh t6t nhat dén
v3i khdch hang. Cong ty hién cé day dd cac nghiép vu chirng khodn gbm: Mai gidi, Ty doanh, Tu van tai chinh, Tw van dau tu va Luu ky chirng khodén.

Tru sé& chinh:

Dia chi: TAng 2 & 3 Tda nha 468 Nguyé&n Thi Minh Khai, P.2, Q.3, TP. HCM
bién thoai: (84 28) 3833 6333

Fax: (84 28) 3833 3891

Chi nhanh Sai Gon: Chi nhanh Ha Noi:
Dia chi: 60-70 Nguyé&n Cong Tr, P. Nguyén Thai Binh, Quan 1. TP. HCM Dia chi: 181 Nguyén Luvong Bang, Q. Dong Da, Ha Noi
Pién thoai: (84 28) 3821 8666 Dién thoai: (84 24) 3944 5175
Fax: (84 28) 3821.4891 Fax: (84 24) 3944 5178 - 3944 5176
KHUYEN cAo

Bdo cdo nay chi nhém cung cép théng tin cho cdc t6 chirc déu tw ciing nhw nha déu tw cd nhdn va khéng ham y dua ra 157 khuyén chdo mua hay bdn bét ky
chirng khodn nao. Cdc quan diém va nhan dinh trinh bay trong bdo cdo khéng tinh dén sw khdc biét vé muc tiéu va chién lwoc cu thé cla tirng nha déu tw. Nha
ddu tw nén xem bdo cdo ndy nhu mét ngudn tham khéo va phdi chiu toan bé trdch nhiém déi vdéi quyét dinh déu tw ciia minh. Céng ty Chirtng khodn Ngén hang
Doéng A (DAS) tuyét déi khdng chiu trdch nhiém bét ky thiét hai nao lién quan dén viéc str dung todn bé hodc tirng phén théng tin ctia bdo cdo nay.

Cdc quan diém, nhén dinh, ddnh gid trong bdo cdo la quan diém cd nhén cla cd nhén ngudi viét ma khéng dai dién cho quan diém cla DAS va cd thé thay déi
ma khéng cén bdo trude.

Théng tin s dung trong bdo cdo nay durgc DAS thu thép tir ngudn ddng tin cdy vao thoi diém céng bé. Tuy nhién, DAS khéng ddm bdo dé chinh xdc théng tin
nay.

Bdo cdo nay la tai sén va dugc giltt ban quyén béi DAS. Khéng duoc phép sao chép. phdt hanh ciing nhuw tdi phén phéi bdo cdo vi bét ky muc dich gi néu khéng cé
vdn bén chép thudn cia DAS. Vui Iong ghi ré ngudn khi trich ddn néu st dung cdc théng tin trong bdo cdo nay.
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