Cong ty Co phan Cao su Dong Pha (DPR: HOSE)
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MUA — Gia muc tiéu 1 nam: 91.000 dong/cp
Gia co phiéu (ngay 29/10/2021): 80.200 dﬁng/cp
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NGANH NGUYEN VAT LIEU

Cac chi tiéu chinh

Gid tri von hoa (triéu USD) 149
Gia tri vbn hod (ty ddng) 3.380
S6 ¢ phiéu luu hanh (trigu) 43
\(?:\?Dt;ao/thép nhét trong 52 tuén (‘000 80/42.4
KLGD trung binh 3 thdng 235.206
GTGD trung binh 3T (tr USD) 0,71
GTGD trung binh 3T (ty VND) 16,06
Ty 1& s& hitu nudc ngoai (%) 7,65
Ty |8 s¢ hitu Nha nudc (%) 55,81

Nguon: SSI Bloomberg

Bién dong gia co phiéu
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Nguon: Bloomberg
Thong tin co ban vé cong ty

CTCP Cao su Bdng Phu (DPR) Ia cong ty con cua Tap
doan Cong nghiép Cao su Viét Nam - CTCP (GVR). Hoat
dong kinh doanh chinh 1a trdng cay cao su thu hoach lay
¢ao su tu nhién va san xuét san pham tir cay cao su (dém,
g6i va noi that). Khi cay cao su cho ning suat kém, cong
ty s& chat bo va ban cho cac cong ty san xuét go.

Tir Cao su dén Khu cong nghiép

Chiing t6i khuyén nghi lan d4u doi vai co phiéu DPR a MUA, vdi gia muc tiéu 1 ndm 12 91.000
dong/cp — tuong (ing mitc sinh 10i 17,5% (bao gdm 4% ty suét ¢d tic). Chung toi nhan thay
tiém nang dang ké tir quy dét lon cta DPR, c6 thé chuyén sang dat khu cong nghiép — day 1a
mot ca hdi 16n cho cong ty dé khai thac gia tri va doanh thu trong tuong lai. Nhu cau KCN ting
ro rét tai Binh Phudc, dac biét khi du an duong cao toc ndi TP.HCM — Binh Duong (Thi Dau
M@t) — Binh Phudc (Chon Thanh) hoan thanh vao nam 2025. Gia thué KCN tai Binh Duong tang
50% tir 2019 dén nay (tir mdtc 80 USD/m2 ndm 2019 Ién 120 USD/m2 nam 2021). Dy an cao
tc hanh thanh co thé giup tidng gia thué tai Binh Phudc. Ngoai ra, gia thué tai Binh Phudc thip
hon 54%-59% so vdi Binh Duang (55-65 USD/m2 tai Binh Phudc so vé6i 120-160 USD/m2 tai
Binh Duang) khién cac KCN & Binh Phudc tra nén hip dan hon nhiéu dbi véi cac doanh nghiép
vifa va nho. Ngoai ra, chang t6i cho rang mang kinh doanh truyén théng 1a cao su cua DPR sé
tiép tuc hudng loi tur gia thi truong tang trong ngan han. Ngoai ra, thu nhap tir thanh ly cdy cao
su sé dat ting trudng 2 con s trong 2021-2022 nhd nhu cau xuat khau do noi that hoi phuc.
Nam 2021, chang t6i udc tinh Igi nhudn tang 28% so véi cung ky nha gia cao su thuan 1gi va
thu nhap tir thanh ly cdy cao su tang. Nam 2022, chuing t6i cho rang DPR sé ghi nhan thu nhap
boi thuong dat 1a 317 ty dong — giap loi nhuan ting 100% so véi cung Ky.

Rui ro giam doi voi khuyén nghi:

Tha tuc phap ly bi tri hoan d6i véi du an Bac Dong Pha va Nam Dong Phi mé rong

Cham chuyén nhuong dét

Gid cao su diéu chinh

Thanh khoan ¢ phiéu thap
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Ca cau doanh thu

Tong quan

CTCP Cao su Ddng Phu (DPR) 1a cong ty con cuia Tap doan Cong nghiép Cao su Viét Nam - CTCP (GVR). Hoat
dong kinh doanh chinh 1a trong cay cao su thu hoach Iy cao su tif nhién va san xuét san pham tir cay cao su
(d8m, goi va ndi that). Khi cdy cao su cho ning suét kém, cong ty sé chit bo va ban cho cac cong ty san xuat
g0.

Co céu lgi nhuén gop

Natural rubber = Rubber tree disposal ® P ®Wood, pillow, furniture Natural rubber = Rubber tree disposal ™ IP  ®m Wood, pillow, furniture

Ngudn: DPR, SSI Research

Do quy d4t I6n cho KCN tré nén khan khiém trong thap ky qua, chinh quyén dia phuong quyét dinh chuyén dét
trong cao su thanh dat KCN. DPR Ia m6t trong nhitng cong ty cao xu theo xu hudng nay. Nam 2009, DPR cung
v6i CTCP Cao su Binh Phudc va CTCP Khu Cong nghiép Nam Tan Uyén (NTC: Upcom) thanh 1ap CTCP KCN Bac
Pong Phad, quan ly KCN Bac Dong Phu va Nam Ddng Pha. Nam 2020, ty 16 14p day cac KCN nay 1a 92%.

Co cé4u cong ty
Cong ty con % s6 hitu  San phdm chinh
CTCP Cao su Dong Phu — Dak Nong 88,4%  Cao su tu nhién
CTCP Cao su Ky thuat Dong Phu 76,8% Dém, gbi, noi that
CTCP Cao su Dong Phu -Kratie 58,4% Cao su tu nhién
CTCP KCN Béc Ddng Phu 51,0% Khu cong nghiép
Nguon: DPR

Chuyén dat trong cay cao su thanh khu cong nghiép

Muc dich sit dung dat Dién tich (ha)

Trong cay cao su 5.300

D4t dé ban giao cho bén thit ba la cong ty phat trién KCN 2.000

Dy an KCN cua DPR 2.000

Téng dién tich 9.300
Ngudn: DPR

Cong ty me DPR c6 ~9.300 ha dét dang quan Iy. DPR khong s hitu dat ma thué tir UBND Tinh Binh Phudc. Cong
ty sé tiép tuc thué 5.300 ha dat trong cay cao su trong khi do chuyén 4.000 ha thanh dat khu cong nghiép.
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Theo Quy hoach phét trién KCN tinh Binh Phudc giai doan 2020-2030, DPR c6 thé chuyén ddi 4.000 ha thanh
khu cong nghiép hodc khu néng nghiép cong nghé cao. Cac du an trong 4.000 ha can duoc trinh Thu tuéng Chinh
pht phé duyét trudc khi giao cho UBND Tinh Binh Phudc hoan thanh tha tuc phép 1y. Vui long xem so dd bén dudi:

UBND thém dy an KCN vao Quy hoach phét trién KCN tinh Binh Phudc

Chinh pht phé duyét Quy hoach phét trién KCN tinh Binh Phudc

UBND hoan tét cac thu tuc cip phép cén thiét

UBND thu héi dat tit DPR, phan bd cho cac cong ty phat trién KCN
(1 DPR hoéc bén thif ba)

Cong ty phét trién KCN tra phi béi thuong dat cho DPR

Nguén: SSI Research

Trong s6 4.000 ha, DPR danh 2.000 ha cho du an KCN cta cong ty trong tuong lai, trong khi chuyén nhugng
phan con lai (2.000 ha) cho bén thit ba la cong ty phat trién KCN (trong giai doan 2021-2030).

Tong dién tich  Tinh trang phap Iy

(ha) Ch& UBND hoan tat hé so cap phép Theo quy hoach 2021-2030
DAt ban giao cho cong ty 2.000 317 ha 1.683 ha
phét trién KCN UBND da thu hoi 114 ha trong s6 317 ha trong thang 9/2021, phan con lai
dang tam ngtng do dich bénh
Dy an KCN cua DPR 2.000 317 ha - Bac Dong Phi md rong 1.203 ha

480 ha - Nam Ddng Phi md rong

Nguén: DPR, SSI Research

Theo ké hoach nay, tang trudng lgi nhuan trong ngan han va dai han cua DPR sé dén tif thu nhap boi thuong dét
va thu nhap tir KCN. Gia thué sé tang khi du an duong cao toc TP.HCM — Binh Ducng (Thu Dau Mdt) — Binh Phudc
(Chon Thanh) bat dau xay dung. Chiing t6i udc tinh viéc xay dung hoan tét trong nam 2025.

Udc tinh Igi nhuén 2021-2022

Cao su ty nhién: Theo Hiép hdi cac quoc gia san xuét cao su thién nhién (ANRPC), nhu cau cao su tu nhién thé
gidi udc tinh 1a 14,1 triéu tan (+8,9% YoY) trong 2021, vugt cung 1a 13,8 triéu tan (+1,4% YoY) — diéu nay Iy
nudc xuat khau cao su In giam ngudn cung do gian cach xa hoi (Indonesia, Viét Nam, Malaysia, va Thai Lan).
Do cac quoc gia nay day nhanh ty I& tiém chang vaccine / p dung phuong phéap diéu tri tot hon, ching t6i udc
tinh gia cao su nam 2022 chi tang 6 mdc 1 con 6 so v6i ~25% YoY nhu nam 2021.
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Gia cao su tu nhién (USD/kg)
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Nguon: ANRPC

Thu nhap tir boi thuding dat: Trong thang 9/2021, UBND tinh Binh Phudc ban hanh quyét dinh thu hoi 114 ha dat
(trong s6 317 ha) tir DPR. Tuy nhién, dich bénh Covid-19 da gay ra bét 6n I6n trong kinh doanh, 1am giam nhu
cau KCN trong ngan han. Do do, cac cong ty KCN chua ddy nhanh tién do xin gidy phép. Ching t6i cho rang quy
trinh xin cap phép cho 203 ha con lai sé bj tri hoan dén nam 2022.

Udc tinh 2021-2022 cla ching ti nhu sau:

2020 2021 2022
Cao su ty nhién

Doanh thu (ty dong) 808 916  1.027
13% 12%
San lugng tiéu thu (1.000 tan) 23 22 23 2021: San lugng tiéu thu gidm do gian cach xa hoi
-7% 7%  2022: San luong tiéu thu hdi phuc
Gid ban trung binh (trigu dong/tin) 35 43 45 2021: gia ban tang do thiéu nhan Ic tai cac nudc XK cao su lén, ngudn cung giam

22% 5% 2022: muc tdng gia ban trung binh cham lai
Thanh ly cay cao su

Doanh thu (ty dong) 114 134 166
18% 24%
Dién tich (ha) 455 500 580 2021: thap hon 593 ha so vdi ké hoach cta cong ty do gian cach xa hoi trong Q3/2021,

khién viéc dau thau cay cao su tam hoan.

[v) 0,
10% 16% 2022: hoat dong dau thau cdy cao su hdi phuc, gia dinh khong con gidn cach xa hoi.

Gid ban trung binh (ty dong/ha) 025 072;0 07230 2021-2022: Nhu cau tur cac cong ty XK ndi that hoi phuc, hé tro gia gb cay cao su
Khu céng nghiép
Doanh thu (ty dong) 121 127 69
4% -45%
Mitc tang dién tich cho thué (ha) 10,5 10 5 2021: Tuang ty mitc nam 2020
5%  -50% 2022: Lap day hét
Gid thué (USD/m2/ky han) 50 5 60 5021-2022: Theo ké hoach cong ty
10% 9%
Thu nhép khéc (ty ddng)
Thu nhap bdi thudng dét (ty dong) - - 317 2022: Chuyén nhugng 317 ha dét thu vé 1 ty ddng/ha
Téng doanh thu (ty dong) 1.043 1176 1.579
13% 34%
Loi nhuén gép (ty dong) 320 405 435
31% 34% 28%
Loi nhuén trudc thué (ty dong) 269 344 689 2021: Tang truong nha: (1) gia cao su tu nhién tang G mitc 2 con s6; va (2) thu nhap tur

thanh ly céy cao su.
28%  100% 2022: Tang trudng nho: (1) gia cao su tu nhién ting ¢ mic 1 con s6; va (2) thu nhap tir
thanh Iy céy cao su va (3) thu nhap boi thuong dét.
Nguon: SSI Research
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KQKD céng ty me 972021

Doanh thu thuan cong ty me dat 477 ty dong (+12% YoY), hoan thanh 63% ké hoach nam. Mic du gia cao su tu
nhién thuan 1gi, i nhudn trudc thué giam -4% so vai cung ky dat 125 ty dong (hoan thanh 30% ké hoach 2021)
do doanh thu thanh ly cdy cao su giam.

« Cao su ty nhién: Doanh thu tdng 29% so v6i cung ky dat 398 ty dong do san lugng tiéu thu va gia ban ting
3% va 25% so v@i cung ky. Vdi gia ban tang, bién 10i nhuan gdp phén khiic nay cai thién tir 12% trong 972020
Ién 20% trong 972021.

o Thu nhép tir thanh ly cay cao su chi dat 39 ty ddng (-65% YoY). Do cong ty khong thé t6 chitc déu gia cay
cao su do gian cach xa hoi trong Q3/2021, doanh thu phan khic nay giam dang ké. Sau khi két thic gian
cach xa hoi, cong ty co thé phuc hoi hoat dong thanh ly cay cao su gia trong Q4/2021.

Doanh thu thuan va lgi nhuan gép hop nhét dat 727 ty dong (+15% YoY) va 195 ty dong (+18% YoY). Méc
du LNTT cong ty me giam, LNTT hop nhat van tdng 18% so véi cung ky do lgi nhuan 6n dinh tir cong ty con méang
Cao su.

Dua trén KQKD 03/2021 va wdc tinh ca nam, LNTT Q4/2021 udec tinh tang 44% so véi cung ky 1én 149 ty dong
do cong ty tang cudng td chifc dau thau cay cao su.

Su kién doanh nghiép

Co titc tién mat nam 2021 udc tinh 12 30%-40% trén ménh gia (ty suat co tic 4-5%). Chang toi udc tinh cong ty
théng bao tra ¢ titc trong thang 11/2021.

Trong DHCD 2021, DPR da thong qua viéc tang s& hitu tai cong ty con [a CTCP Cao su Dong Phu - Dak Nong tir
88,4% Ién 100%. Cong ty da hoan tat thil tuc can thiét cho Uy ban Chiing khodn dé phat hanh 443.025 ¢ phiéu
(1,03% t6ng s0 Iugng CP dang luu hanh) dé hoan doi. Ching t6i udc tinh su kién nay sé hoan tét trong Q1/2022.

Viéc phat hanh c6 phiéu thudng ty 18 1:1 sé thuc hién sau khi hoan doi ¢ phiéu, giup ting thanh khoan cho ¢
phiéu.

Dinh gia

Chung t6i st dung phuong phap SOTP dé két hop tiém nang viéc chuyén nhugng dat va cac du an KCN sép ti.
V& vigc chuyén nhugng dét cho bén thit ba 1a cong ty phat trién KCN, chiing toi tinh 317 ha (ty 16 dén bu la 1ty
dong/ha, ghi nhan ndm 2022) vao kich ban ca sd. Trong khi do, chung t6i dua 1.683 ha dét con lai vao kich ban
cao (ghi nhan trong 2023-2030) trong du bao clia chiing t6i, do hién tai co it thong tin chi tiét.

Do Chinh phu da phé duyét du an KCN Bac Dong Phu va Nam Ddng Phu md rong, chung toi thém yéu t6 nay vao

kich ban co sa. Chung t6i udc tinh DPR sé hoan tat thu tuc xin cap phép can thiét trong 6T2022 d6i voi KCN Bic
Ddng Phu ma rong, gitp ghi nhan doanh thu 329 ty dong trong 2023.

Dién tich dét ban dau 317 ha Dién tich dét ban dau 480 ha

Nam hoat dong 2023 Nam hoat déng 2026

Gia thué 65 USD/m2/50 ndm Gia thué 69 USD/ m2/50 ndm
NPV 8151y dong NPV 950 ty déng

Chiét khau 9% Chiét khau 9%

Nguon: SSI Research
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Phuong phap Pinh gia. ty dong  Kich ban thdp  Kich ban co'sé  Kich béan cao
Mang cao su PE — dua theo PE muc tiéu 10x 2.134 2.134 2134 2134
KCN Bac Ddng Pha hién tai (51% s hitu) DCF 42 42 42 42
Thu nhép bdi thuong dat (317 ha) 254 254 254
KCN Bac Ddng Pha mé rong (51% so hitu) DCF 416 291 416
KCN Nam Ddng Pha md rong (51% so hitu) DCF 484 339 484
Thu nhép bdi thudng d4t (1683 ha con lai) 916 458
Téng 4.246 2.176 3.060 3.788
Tién mat tai thoi diém Q3/2021 852 852 852 852
Téng 5.007 3.028 3.911 4.639
S6 lugng CP dang Iuu hanh 43.000.000 43.000.000  43.000.000
Gia hop ly tai T12/2022 , , , 70.409 90.958 107.891

Nguon: SSI Research
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PHU LUC: BAO CAO TAI CHiNH NAM

Ty ddng 2019 2020  2021F  2022F Ty ddng 2019 2020 2021F  2022F
Bang can doi ké toan Béo céo két qua kinh doanh
+ Tién va cac khoan tuong duong tién 312 366 583 974 Doanh thu thuan 1.033 1.138 1.274 1.363
+ DAu tur ngén han 789 496 496 496 Gia von hang ban -763 -818 -869 -928
+ Céc khoan phai thu ngan han 85 146 110 117 Lgi nhuan gép 270 320 405 435
+ Hang tdn kho 128 162 189 202 Doanh thu hoat dong tai chinh 69 64 55 58
+ Tai san ngdn han khac 97 57 85 90 Chi phi tai chinh -23 -15 -9 -9
Téng tai san ngén han 1.411 1.228 1.462 1.880 Thu nhép tir cong ty lién két 0 0 0 0
+ Céc khoan phai thu dai han 43 46 51 55 Chi phi ban hang -19 -19 -19 -20
+ GTCL Tai san c¢6 dinh 1.564 1.547 1.438 1.329 Chi phi quan ly doanh nghiép -82 -92 -99 -106
+ Bét dong san dau tu 133 175 168 162 Lgi nhuan tir hoat dong kinh doanh 215 258 333 358
+ Tai san dai han d¢ dang 255 167 215 219 Thu nhép khac 29 11 11 331
+ Dau tu dai han 173 140 140 140 Loi nhudn trudc thué 244 269 344 689
+ Tai san dai han khac 158 473 434 464 Loi nhuan rong 191 212 270 541
Téng tai san dai han 2.326 2.547 2.447 2.368 Loi nhuan chia cho co dong 183 178 230 459
Téng tai san 3.737 3.775 3.909 4.248 Loi ich ¢o dong thiéu sb 8 34 4 81
+ Ng ngén han 592 556 584 624
Trong do: vay ngén han 106 104 87 93 EPS ca ban (VND) 2.934 2.732 4.009 8.014
+ Ng dai han 867 894 917 962 Gié tri s6 sach (VND) 41428 41850 42.859  46.873
Trong do: vay dai han 175 105 130 121 Co titc (VND/cG phiu) 5.000 4.000 3.000 4.000
Tong no phai tra 1459  1.450 1500  1.586 EBIT 262 284 353 697
+ Vbn gop 430 430 430 430 EBITDA 364 400 469 813
+ Thang du von ¢d phan 147 147 147 147
+ Lai nhudn chua phan phoi 161 154 197 370 Tang trudng
+ Quy khéc 1.539 1.594 1.635 1.716 Doanh thu 0,3% 10,1% 12,0% 7,0%
Von cha sé hitu 2.278 2.325 2.409 2.663 EBITDA -8,0% 9,8% 17,2% 73,4%
Téng ng phai tra va vonchi s hitu 3.737 3.775 3.909 4.248 EBIT -15,8% 8,3% 24,5% 97,4%
Lgi nhuén rong -18,7% 10,7% 27,7% 99,9%
Luu chuyén tién té Vén chil s hitu -6,9% 2,1% 3,6% 10,5%
Dong tién tur hoat dong kinh doanh 341 85 338 567 Von diéu 18 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Dong tién tir hoat dong dau tu -173 249 0 0 Téng tai san 2,1% 1,0% 3,5% 8,7%
Dong tién tit hoat dong tai chinh -164 -281 -121 -176
Luu chuyén tién thuan trong ky 4 53 217 391 Pinh gia
Tién dau ky 277 312 366 583 PE 13,4 16,2 19,6 9,8
Tién cudi ky 281 364 583 974 PB 0,9 11 1,8 1,7
Gid/Doanh thu 1,6 1,7 2,7 2,5
Cac hé s kha niang thanh toan Ty suét c6 tic 12,7% 9,0% 3,8% 5,1%
Hé s6 thanh toan hign hanh 2,38 2,21 2,51 3,01 EV/EBITDA 2,4 3.1 7,2 4,2
Hé s6 thanh todn nhanh 2,00 1,81 2,04 2,55 EV/Doanh thu 0,8 1,1 2,7 2,5
Hé s6 thanh toan tién mat 1,86 1,55 1,85 2,36
Ng rong / EBITDA -0,10 -0,23 -0,56 -0,69
Kha nang thanh todn lai vay 14,42 19,82 40,66 81,65 Ty suét lgi nhudn gop 26,2% 28,1% 31,8% 31,9%
Ngay phai thu 7,6 11,1 11,0 10,6 Ty suét lgi nhudn hoat dong 17,0% 19,2% 22,5% 22,6%
Ngay phai tra 7,3 4,0 3,2 3,5 Ty suét lgi nhuén rong 18,5% 18,6% 21,2% 39,7%
Ngay ton kho 65,8 64,9 73,8 76,8 Chi phi ban hang/Doanh thu thuan 1,9% 1,7% 1,5% 1,5%
Chi phi quan Iy/Doanh thu thuan 7,9% 8,0% 7,8% 7,8%
Co cau von ROE 8,1% 9,2% 11,4% 21,3%
V6n chil so hitu/Tong tai san 0,61 0,62 0,62 0,63 ROA 5,2% 5,6% 7,0% 13,3%
Ng phai tra/Téng tai san 0,39 0,38 0,38 0,37 ROIC 7,8% 8,8% 10,7% 19,9%
Ng phai tra/Vén chi s hitu 0,64 0,62 0,62 0,60
No/Von chii so hitu 0,12 0,09 0,09 0,08
Ng ngdn han/Vén cha sd hitu 005 0,04 0,04 0,03

Nguon: Céng ty, SSI udc tinh
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KHUYEN CAO

Cac thong tin, tuyén b6, du doan trong ban bao c4o nay, bao gdm c¢a c4c nhan dinh ¢4 nhan, 1a dua trén cac nguon théng tin tin cay, tuy nhién SSI khéng dam bao
sy chinh xac va dy du cta cac ngudn thdng tin nay. Cac nhan dinh trong ban bao cdo nay dugc dua ra dya trén ca sd phan tich chi tiét va cn than, theo danh gia
chi quan cua chung t6i, 1 hgp ly trong thai diém dua ra bao cao. Cac nhan dinh trong bao co nay ¢ thé thay ddi bat ki lic nao ma khong bao trudc. Bao cao nay
khong nén dugc dién giai nhu mot dé nghi mua hay ban bat ¢t mot co phiéu nao. SSI va cac cong ty con; cing nhu giam dbc, nhan vién cua SSI va cac cong ty
con ¢6 thé ¢ Igi ich trong cac cong ty dudc dé cap t6i trong bao céo nay. SSI ¢ thé da, dang va sé tiép tuc cung cap dich vu cho céc cong ty dugc dé cap t6i
trong bao cao nay. SSI sé& khong chiu trach nhigém dbi voi tt ca hay bat ky thiét hai nao hay su kién bj coi Ia thiét hai d6i vai vigc st dung toan b hay bat ky thong
tin hodc y kién nao cua bao cédo nay.

SSI nghiém c&m viéc st dung, va moi su in &n, sao chép hay xuét ban toan bg hay timg phan ban Bao c4o nay vi bat ky muc dich gi ma khéng c6 su chép thuén
cua SSI.

THONG TIN LIEN HE

Trung tam phan tich va tuf van dau tu

Hoang Viét Phuong

Giam dbc Trung Tam phan tich va tu van dau tu
phuonghv@ssi.com.vn

SDT: (+84 - 24) 3936 6321 ext. 8729

Chién lugc thi trugng Phan tich ¢6 phiéu KHCN Dit liéu

Nguyén Ly Thu Nga Ngé Thi Kim Thanh Nguyén Thj Kim Tan
Chuyén vién phan tich cao cép Chuyén vién phan tich cao cép Chuyén vién ho trg
nganlt@ssi.com.vn thanhntk@ssi.com.vn tanntk@ssi.com.vn
SDT: (+84 - 28) 3636 3688 ext. 3051 SDT: (+84 — 28) 3636 3688 ext. 3053 Tel: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8715
Nguyén Trong Dinh Tam Nguyén Thi Thanh T, CFA

Chuyén vién phan tich Chuyén vién phan tich cao cip

tamntd@ssi.com.vn tuntt@ssi.com.vn

SDT: (+84 - 24) 3936 6321 ext. 8713 SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8718

Phan tich ky thuat Lé Huyén Trang

Luang Bién Nhan Quyén Chuyén vién phan tich cao cip

Chuyén vién phan tich cao cip tranglh@ssi.com.vn

quyenlbn@ssi.com.vn SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8717

SDT: (+84 - 24) 3936 6321

Tran Trung Kién

Chuyén vién cao cap Phan tich Dinh Iugng
kientt@ssi.com.vn

SDT: (+84 - 24) 3936 6321
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