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DAU LA CAC NHOM CO PHIEU THUONG TANG PIEM
KHI DICH BENH DAN PUO'C KHONG CHE
Kinh guf Quy khach hang,
Thoi diém hién tai, dét nudc ta dang trdi qua lan song dich bénh I8n thi 4. Nhin lai cac 18n bung phat
trudc, co thé thdy bén canh nhing rdi ro thi cling ton tai nhiing co' hdi trén TTCK khi hinh hinh dich
bénh duoc khéng ché. Lan song dich I8n ndy dang cho thdy nhiéu diu hiéu dd duoc kiém sodt khi s6
ca nhiém mdi dang trén da gidm va tién do tiém Vaccine dén phd cdp hon. Dudi goc dé thong ké,
dau la nhiing nhom nganh co kha nang sinh 107 tét khi nén kinh té ma cua tro lai ? Chung toi da chon
loc nhithg cdc nhdm nganh/cé phiéu tiém néng khi dich bénh duoc khéng ché dé gui tdi Quy khdch
trong bdo cao nay.
Kinh chuc Quy khach dau tu hiéu qua!
I. Piém qua tinh hinh dot bung phat [an thir 4 tai Viét Nam
D0 thi 1: Dién bién dot dich dang co nhiéu tién trién
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Cap nhat tinh hinh dich bénh Nguon: Bao VNExpress thong ké

Bd trudng B Y T& cho biét trong tudn qua, ti 1€ mac méi Covid-19 tai cdng déng da gidm déang ké so

véi tudn trudc. Ching toi da tong hap cac sb liéu cdp nhét vé tinh hinh dich bénh hién tai nhu sau:

. Vé s6 ca mac méi: Theo thdng ké tir BO Y t&, tdng s6 ca bé&nh mdi ghi nhan tai Viét Nam trong
ngay 16/09/2021 dat khoang 10,5 nghin don vi, ddy la mic gidm dang ké so véi dinh ca bénh géan
nhat (han 17 nghin don vi). Tai mot s6 thanh phd 16n nhu TP HCM va Ha Noi, s6 ca mac mdi trong
ngay gan nhat dat lan lugt han 5.735 va 15 ca, déu thap han nhiéu so v8i mirc trung binh 07 ngay.

. Ve tién dd tiém Vaccine: Viéc tiém Vaccine cho ngudi dén dang la uu tién va dugc Chinh Phu day
nhanh trong giai doan nay. Tinh dén hét ngay 16/09/2021; da c6 hon 32 triéu nguGi dan dugc tiém
it nhat mot miii (tuong dudng khoang 32% dan s6). Bang cha y, tién do tiém Vaccine tai mot s6
diém ndng hién tai da dat mdc kha cao nhu TP HCM va Ha Noi (ty 1é miii 1 cho ngudi trén 18 tudi
dat gan 100%); Binh Dudng (96%); Dong Nai (gan 82%).

+ LO trinh mé ctra tré lai cia cac thanh pho Ién: TP HCM vira qua da thong nhat 16 trinh ma clra
kinh t€ trong 3 giai doan, quay trd lai véi trang thai binh thuGng mdi. Du kién, giai doan dau sé bat
dau tir 01/10/2021. Ngoai ra, tai TP Ha Noi cling cd mét s6 dién bién dang chd y nhu: tir 16/09,
thanh phd da cho phép 19 quan, huyén khéng ghi nhan cac ca mdc mdi trong 10 ngay gan nhat
dudc ndi 16ng gian cach va md lai mot so loai hinh dich vu. UBND TP cling dang nghién ctru vé

phudng an phuc héi san xuat, kinh doanh cho giai doan sau ngay 21/09/202
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II. Dién bién cac nhém nganh qua cac dot bung phat trudc

Thi trudng chitng khodn dang 1a kénh du tu hdp dan trong bsi canh mét béng I3i suat duy tri & murc
thap va Igi nhuan cac doanh nghiép cd xu hudng hoi phuc hinh chir “V” trong 06 thang dau nam.
Théng ké lai, chi s6 VN-Index d& téng khoang 23,4% k& tir dau ndm 2021 bat ch3p cac dot bung
phat dich bénh. Agriseco Research dé tién hanh thdng ké lai dién bién giao dich toan thi trudng trong
cac giai doan lan song dich va trinh bay lai 8 dang d6 thi nhu sau:

Do thi 2: théng ké dién bién céc nhom nganh trong giai doan Covid
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Théng ké dién bién cac nhém nganh
Quan sat dién bién cac dgt buing phéat dich trudc, chling tdi nhan thdy mét s& diém chung nhu sau:

< Trudc khi s6 ca méc méi tao dinh, da s6 cAc nhdm nganh déu ghi nhan trang thai giam diém (dugc
thé hién bdi nhirng 6 vudng trén do thi 1).

< Tuy nhién, sau khi dich bénh dan dugc kiém soat va s6 ca méc mdi da tao dinh, cd thé thay cac
rat nhiéu cac nganh déu dong thuan tang diém, dac biét la cac nhdm co phiéu co tinh chu ky nhu
ngan hang, dich vu tai chinh, hda chat, ..

< M6t s6 nhdm nganh cé trang théi tdng diém tdt nhat da ducc ching téi tdng hap lai & phan tiép
theo clia bao cao nay.
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Bang : Théng ké ty sudt mét s6 nhom nganh sau khi dinh dich duoc thiét Iap

Tysuatlan1 Tysuatlan2 Ty suatlan 3 Trung binh

Hdéa chat 20,5% 62,3% 14,8% 32,5%
Kim loai 18,0% 61,3% 15,7% 31,7%
Ban lé 26,0% 51,5% 5,7% 27,7%
Dich vu tai chinh 16,8% 44,2% 16,8% 25,9%
San xuat Dau khi 14,1% 20,7% 36,5% 23,8%
Ngan hang 17,1% 31,1% 15,8% 21,3%
Nudc & Khi dot 19,1% 23,3% 14,5% 19,0%
Du lich & Giai tri 20,4% 21,6% 10,4% 17,5%
Van tai 18,4% 28,2% 4,9% 17,2%
Bia va d6 ubng 24,0% 18,0% 7,0% 16,3%
Xay dung va Vat liéu 9,7% 25,1% 11,3% 15,4%
Bat dong san 17,5% 17,9% 7,8% 14,4%
Cong nghiép nang 17,1% 17,4% 2,9% 12,5%
Dién t’r & Thiét bi dién 9,1% 24,3% 3,4% 12,3%
Bao hiém phi nhan tho 8,1% 16,9% 7,5% 10,8%
Dugc pham 10,6% 12,1% 5,9% 9,5%
San xuat & Phan phdi bién 8,8% 11,1% 5,8%_

VN-Index 18% 26,4% 15,8% 20,06%

Cac nhém nganh dudc ky vong phuc hdi nhu'ng gia cd phiéu thu'c t& khdng ting diém tot:

Trung binh, chi s6 VN-Index ghi nhdn mdc hdi phuc khoang 20% ké tir khi s6 ca mac mdi lap dinh dén
khi dgt bung phat dugc kiém soat. Mot s& nhdm cb phiéu nhu (1) du lich/giai tri; (2) bia va dd udng
dudc ky vong sé hudng Igi khi nén kinh t&€ md ctra va cd hiéu suat tot hon mdc cua thi trudng chung.
Tuy nhién théng ké trén thuc t& lai khdng thuc su’ ting hd ludn diém nay, cu thé:

« Nganh Du lich va giai tri: T6ng két ty sut sau 3 giai doan bung phéat dich trudc cho thdy muc
sinh IGi trung binh clia nhdm nay thap han kha nhiéu so vdi thi trudng chung. Chdng tdi cling nhan
thdy tai mot s6 c6 phiéu dau nganh hang khéng, dich vu nhu HVN, SCS thudng xuét hién nhiing
nhip tang kha manh quanh giai doan dinh dich, tuy nhién da tang nay thudng khoéng kéo dai va
nhanh choéng bi ap luc ban chét I6i cac phién sau do. Agriseco Research danh gia nguyén nhan
chinh la do buc tranh Igi nhuan clda cac doanh nghiép trong nganh (dac biét la cac hang hang
khdng) da bi anh hudng rat ndng bdi dich bénh va cd thé s& méat nhiéu ndm dé phuc hoi.

« Nganh bia va d6 uong: Nam 2020, nganh bia/d6 u6ng chiu anh hudng kép tir viéc bung phat
dich bénh va Nghi dinh 100. Thong ké lai, san lugng bia san xuat ca ndm chi dat 4.376 triéu lit (-
14% YoY). Budc sang ndm 2021, mac du san lugng bia cung (ng ra thi trudng trong 06 thang dau
nam dat m(rc tuong ducng so véi cung ky nam ngoai, tuy nhién do dot dich [an 4 bung phat manh,
san lugng 2 thang dau tién trong Quy III da ghi nhan su’ sut giam dang ké. Cu thé, tdng san lugng
bia trong thang 07 va 08 nam nay chi dat 595 tri€u lit, giam gan 30% so vdi cung ky nam trudc.
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Cac nhom nganh cé ty suat sinh IGi hiéu qua hon thi trueng trong qua khir
Mdc du xu hudng dong tién khi thi trudng hoi phuc kha lan tda, tuy nhién chi c6 mot s6 it cac nhdm
nganh 6 ty sudt t6t hon chi s6 chung. Pay thudng la cidc nhdm b phiéu cé tinh chu ky cao hodc ¢é
cdu chuyén tang trudng riéng biét. Ching toi da tdng hdp lai ty sudt trung binh cla cadc nhdm cd
phiéu nay, di kém la trién vong nganh cac ma tiém ndng. Cu thé nhu sau:

Trién vong nganh

Hba chat

Nhém nay dugc hudng Igi tir hién tugng dat gdy chudi cung
(’ng toan ciu va day gid hang hda Ién cao. Su gia tdng dang
k& vé gid mot s6 mat hang co thé ké téi nhu: gid mu cao su d3
tang khoang 26% so vdi trung binh ca nam ngodi, gia phan
DAP tang 128%, phan Urea tang 119%, phan lan tdng 130%.
Ngoai ra, nhu cau ddi véi mot s6 mat hang nhu photpho vang,
phan bdn dang gia tang trén thi trudng quéc t€ gilp cac doanh
nghiép trong nudc dugc hudng Igi tir viéc xudt khau.

7iém nang

DGC, DRI,
PLC, BFC,
LTG

Kim loai

DPay la nhdm cd cau chuyén tang trudng tir (1) gia thép tang
manh va duy tri 8 mlic cao so vdéi trung binh ndm 2020; (2)
trién vong xudt khiu tich cuc khi thi trudng Trung Quéc cat
giam thém san lugng ndi dia va dang co lan song dau tu cd sd
ha tang dé thic day kinh t& trén pham vi toan cau.

Tiém nang

HPG,
HSG, NKG

Ban lé

Pay 1a mdt trong nhitng nhdm ¢b phiéu cd ty sudt sinh 16i rat
t6t khi dich bénh dan dugc kiém soat. Trién vong nganh nay
tdi tir (1) ngan han: gia tdng doanh sd ban hang khi nén kinh
t&€ mé clra va (2) dai han: xu hudng thay déi hanh vi tiéu dung
sau dai dich, tao diéu kién cho viéc ban hang qua kénh thucng
mai dién tlr phat trién.

Tiém nang

DGW,
MWG, PET

Dau khi

MGt s6 su kién trén thi trudng qudc té€ nhu OPEC cat giam san
lugng; bdo IDA & MY.. d& day gid dau Ién mdc cao hon nhiéu
so vGi nam 2020; hién dat trén 70$/thung vdi ca dau Brient va
WTI. Gia dau duy tri & mic cao la dong luc dé tat ca cac khau
khai thac, loc va thuong mai dau déu cé trién vong Igi nhuén
tich cuc. Ngoai ra, khi nén kinh té phuc héi thi nhu cau tiéu thu
nhién liéu cling sé tang Ién.

Tiém nang

PVT, BSR,
PVS, PLX

Ngan
hang

Tang trudng tin dung nganh ngan thudng chirng ki€n su’ phuc
h6i dang ké sau khi dich dugc kiém sodt trong nhitng lan séng
trudc. Ngoai ra, nhitng ngan hang cé trich lap du phong cao
trong thdi gian qua sé cd tiém nang hoan nhap du phong khi
cac khoan ng xau dugc x(r ly, dac biét la nhitng khoan ng lién
quan téi Covid-19 khi dich bénh dugc kiém soat.

CTG, TCB,
MBB, VPB

Dich vu
tai chinh

S6 lugng tai khoan mé mdi trong thang 08 dat han 120 nghin
tai khoan va la thang tot th(r 2 trong nam. Liy k€ tir dau ndm
tdi nay, sO lugng tai khoan mé mdi da dat khoang 841 nghin
don vi va I16n gap 2,13 lan so v&i ca nam 2020. Su tang trudng
manh ca vé thanh khoan cling nhu chi s6 thi trudng la dong
luc d€ thuc day Igi nhudn cla cac CTCK trong giai doan nay.
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PHU LUC

Bang: Ty suét cdc cé phiéu tiém nang nganh hoa chat

P/E P/B Ty suatlan 1 Ty suat [an 2 Ty suat [an 3 Trung binh
1 DRI UPCOM 10,1 1,2 8,3% 109,1% 27,8% 48,4%
2 LTG UPCOM 6,8 1,2 58,1% 37,9% 45,1% 47,0%
3 PLC HNX 16,8 2,5 19,3% 75,3% 15,5% 36,7%
4 BFC HOSE 10,6 2,0 19,6% 37,2% 38,1% 31,6%
5 DGC HOSE 18,8 4,5 15,8% 36,5% 35,4% 29,2%

Bang: Ty suét cac cé phiéu tiém nang nganh kim loai

P/E P/B Ty suatlan 1 Ty sudt [an 2 Ty suat [an 3 Trung binh
1 NKG HOSE 6,2 2,0 21,7% 95,5% 40,0% 52,4%
2 HSG HOSE 5,7 2,2 39,8% 93,2% 16,9% 50,0%
3 HPG HOSE 9,2 3,1 23,9% 64,1% 14,9% 34,3%

Bang: Ty sudt cdc cé phiéu tiém nang nganh bén lé

P/E P/B Ty suat [an 1 Ty sudt [an 2 Ty suat [an 3 Trung binh
1 DGW HOSE 23,3 6,5 30,9% 99,5% 70,4% 66,9%
2 PET HOSE 13,1 1,6 8,5% 88,5% 48,6% 48,5%
3 FRT HOSE 48,5 2,5 57,1% 19,1% 18,9% 31,7%
4 MWG HOSE 18,7 4,7 29,2% 55,7% -2,9% 27,3%
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Bang: Ty suét cac cé phiéu tiém nang nganh dich vu tai chinh

P/E P/B Ty suatlan 1 Ty suat [an 2 Ty suat [an 3 Trung binh

1 VCI HOSE 18,52 4,02 26,4% 111,0% 23,9% 53,8%
2 HCM HOSE 19,04 3,5 43,0% 48,8% 11,5% 34,4%
3 VND HOSE 9,3 2,9 3,1% 68,3% 23,2% 31,5%
4 SSI HOSE 20,98 3,47 16,1% 43,2% 6,9% 22,1%

Bang: Ty suét cac cé phiéu tiém nang nganh ngan hang

P/E P/B Ty suatlan 1 Ty suat [an 2 Ty suat [an 3 Trung binh
1 VPB HOSE 12,8 2,7 19,5% 38,1% 44,2% 33,9%
2 CTG HOSE 9,5 1,7 11,9% 59,9% 29,2% 33,7%
3 TCB HOSE 10,7 2,1 17,8% 35,0% 23,0% 25,3%
4 MBB HOSE 10,2 2,0 21,3% 32,4% 17,5% 23,7%

Agriseco — Cham lo gieo trong dong von cua ban



|
AN

CHUNG KHOAN AGRIBANK

AGRISECO INSIGHT

Ngay |7 thang 09 nam 2021

MANG LUOTI DICH VU

Mién Bac

Tru s@ chinh: 0246.2762.666

CN Mién Béc:. 0243.8687.217

Tru sé chinh
Chi nhanh mién Bic
32 co s phat trién dich vu

dat tai chi nhanh
Ngan Hang Agribank

Mién Trung

Tang 5 toa nha Artex, 172 Ngoc Khanh, P. Giang Vo, Q. Ba Dinh, Ha NGi.

Tang 3, Tower 1, Times City, 458 Minh Khai, P. Vinh Tuy, Q. Hai Ba Trung, HN
10 diém tai Ha Noi
Agribank Hoan Ki€ém
Agribank Hoang Mai
Agribank Trang An
Agribank Tam Trinh

Agribank Ha Tay
Agribank Nam Ha Noi
Agribank Tay Ha NGi

Agribank Trang An
Agribank Tay D6
Agribank PGD s6 3 — CN S@ giao dich

22 diém tai chi nhanh Agribank cac tinh

Ha Giang Tay Quang Ninh Ha Nam Hai Phong Thanh Héa
Lang Son Lao Cai Thai Nguyén B3c Hai Phong Nghé An
Tuyén Quang Hoa Binh Hai Duang Nam Dinh Nam Nghé
B3c Giang Son La Hai Duong 1I Thai Binh An
Quang Ninh B3c Ninh Ha Tinh
(0236).367.1666
L]

Chi nhanh mién Trung
13 Cd s phat trién Dich vu

dat tai chi nhanh
Ngan hang Agribank

Mién Nam

Toa nha Agribank, s6 228 dudng 2/9, P. Hoa Cudng Bic, Q.Hai Chau, TP Pa Nang.

Quang Binh Binh Dinh
Quang Tri Gia Lai
Hué Ph( Yén
ba Nang bak Lak
Quang Nam Khanh Hoa
Quang Ngai bak Nong
Kon Tum

0283.8216.3.62

Chi nhanh mién Nam
PGD Nguyén Vin Trdi
23 co sé phat trién dich vu

dat tai chi nhanh
Ngan Hang Agribank

179A Nguyén Cong Trir (2A Ph6 Dirc Chinh), Quan 1, TP. H6 Chi Minh.

S6 207 Nguyé&n Vin Trbi, Quan Phii Nhuan, TP. H6 Chi Minh

Lam Dong Ba Ria-Viing Tau Tra Vinh Vinh Long
Binh Duang bdng Thap Soc Trang Kién Giang
Dbodng Nai GO Cong-TiénGiang Bac Liéu Chi nhanh Trugng Scon
Tay Ninh An Giang Can Thag Chi nhanh Quan 5
Ninh Thuén Binh Phudc Long An

Bén Tre Ca Mau

KHUYEN CAO

Ban tin nay (gém cac thong tin, y kién, nhan dinh va khuyén nghi néu trong ban tin) duoc thuc hién/gui vdi mong mudn cung cdp
cho nha dau tu’ thém cdc thong tin lién quan dén thi truong ching khoan. Thong tin néu trong ban tin duoc thu thap tu cac nguon
dang tin cdy, tuy nhién, chung téi khéng dam bao cac théng tin néu trong ban tin nay la hoan toan chinh xdac va day du. Ban tin
nay duoc thuc hién/qgui boi chuyén vién va khdng dai dién/nhan danh Agriseco. Agriseco khong chiu trach nhiém vé béat cur két qua
nao phat sinh tur viéc su’ dung ndi dung cia bao céo dudi moi hinh thire.




