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NGANH: NGAN HANG

Tong quan vé Doanh nghiép

Ngan hang Thuwong mai C6 phan Ky thwong Viét Nam
(Techcombank) dugc thanh 1ap nam 1993, hoat dong trong linh
vuc huy dong va kinh doanh von, cung cip céc dich vu tai chinh
lién quan. Techcombank tr¢ thanh cong ty dai chung tir nam
2007, duoc niém yét va giao dich trén S& Giao dich Chimg
khoan Thanh phé H6 Chi Minh (HOSE) tir Quy II - nam 2018.
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Thong ké gia co phiéu

Cao nhit 52 tudn (VND) 58,600
Thép nhét 52 tuan (VND) 17,500
KLCP khép 1énh TB 10 phién 24,942,060
Théng tin C6 phiéu

Gia tri von héa (ty dong) 179,100.71
KLCP luu hanh 3.50 ty
P/B 2.38
EPS 4,070
P/E 12.55
Ty suét lgi nhuén

Ty suat LN rong 34.48%
ROA 3.41%
ROE 20.39%

Ngan hang Thwong mai c6 phan Ky
Thwong Viét Nam (TCB - HOSE)
07/2021

TCB — Hiéu qud so 1 trong khoi Ngén hang TMCP

TCB duoc t6 chuc tai chinh qudc té FinanceAsia vinh danh la
Ngén hang tot nhat Viét Nam 2020 va 1an thir 3 dugc tap chi danh
tiéng Asia Risk binh chon 1a “Ngan hang Viét Nam xuat sic nhét
nam”. Doanh nghiép lién tuc tang truong ca thu nhap va lgi nhuan
tir 2017 dén nay véi toe do tang truong binh quan 20%/nam, bién
NIM duoc mo rong nho duy tri ty 1€ CASA ludén ¢ murc cao lam
giam chi phi huy dong, ty 1¢ ng x4u thap nhat trong toan nganh,
ty 1¢ bao phii ng x4u 1én gan 260% trong quy 2. SBS danh gia
TCB & muc Hap din (chi tiét xem phan Khuyén nghi).

Diém nhan doanh nghiép

Doanh nghiép c6 két qud kinh doanh én twong

e Trong Q2/2021: Loi nhuén trude thué cia TCB dat 11,536 ty
(+71.2% YoY), LNST dat 9,282 ty (+72% YoY), téng thu
nhép hoat dong dat 18,110 ty (+52.1% YoY). Chung t6i du bao
LNTT cta TCB nam 2021 dat 23,000 ty (+45.6% YoY) chu
yéu do doanh nghiép da kiém soat tot chi phi va ddy manh duoc
tong thu nhap. Tang truong cho vay nam 2021 s& dat trén 20%.

o Ky vong NIM ghi nhan muc cao trén 5.57% trong nam 2021
do chi phi huy dong tiép tuc & mirc thap nho loi thé CASA cao
cung moi trudng 1ai suat thip sé tiép tuc duge duy tri.

® Thu nhdp tir phi dich vu ting trudng tot: gitr vi tri ding dau
nganh trong gia tri thanh toan qua thé VISA véi thi phan hon
33%. HPKD va tu van phat hanh trai phiéu tiép tuc din dau
trong toan nganh (thi phan tu van phat hanh lu6n ¢ mirc 40%).

e Chi s6 CIR nam 2020 1a 32%. Q2/2021 giam xudng 28.4%,
hién dang & muc thap so v6i toan nganh, dic biét 1a ngudn vén
virng manh véi ty 1€ CAR Basel 11 dat 15.2%.

Techcombank cé ty I¢ CASA cao nhit h¢ théng ngan hang

© TCB la ngan hang tién phong trong dich vu sd, hon 85% giao
dich cua Ngan hang dugc thuc hién bai tién ich sb hoa. bay la
tién dé gitip TCB tao ra nhitng bt phé trong thoi gian gan day.

o TCB tiép tuc duy tri ty 16 CASA & muc cao voi 46.1%, cao
nhit trong cic ngan hang tai Viét Nam. Doanh nghiép dit muc
tiéu nam 2025 s€ dua ty 16 CASA 1én khoang 55%.

e Viéc duy tri ty 1¢ CASA cao l[am giam chi phi huy dong, véi
nguon von gid ré gitp cai thién thu nhap lai thuan (NIM), tao
diéu kién canh tranh vé 13i suit cho vay trén thi trudng.

Techcombank cé #i Ié no xiu thip nhit trong toan nganh

o Tai 30/6 ty 1& no x4u dat mirc 0.4%, thap hon 0.9% so véi quy
2 nam 2020 va duy tri mire 0.4% quy 1 nam 2021. TCB hién
dang 12 ngan hang c6 ty 1& no x4u thdp nhit toan nganh.

e VVCBva TCB la 2 ngin hang ¢6 ty 1€ bao phu no xau trén 200%.
TCB di ting manh ty 1& bao phu ng x4u 1én gan 260% trong
quy 2, day 1 ty 18 cao nhét tir truée cho dén nay. Trong 6 nim
qua, ty 18 bao phi no xdu ciia TCB lién tyc ting tir mirc 62.6%
nam 2015 gilp tao bo dém rui ro rit tdt cho doanh nghiép.




Phan tich doanh nghiép

CO HOI

- Trong nam nay, TCB dy kién
s& bét tay v6i "ong 16n" Masan
dé c6 thé tan dung céc siéu thi
Vinmart+ lam noi cung cép dich
vu tai chinh ngén hang. M6 hinh
nay néu thuan loi s& gop phin
tao do phu rat rong cho TCB.

- Ngan hang dé lya chon hop tac
v6i nha cung chp phin mém
ngén hang s6 Backbase, nhim
day nhanh qua trinh s6 hoa céc
hoat dong tuong tac da kénh cho
khéi ban 1¢ va khéi doanh DN.

PIEM MANH

- La Ngan hang c6 do phu rat
16n, didc biét cac khach hang
nho, diéu giup TCB luén chu
dong ngudn vén va dat duoc ty
16 CASA cao nhat nganh.

- La ngén hang tu nhan c6 toc
do tang trudng cho vay hang
nam trén 20% v&i hé s6 an
toan von CAR va thanh khoan
tot.

- Hoat dong kinh doanh phi
cho vay cua Techcombank
ciing hoat dong tt, dac biét la
bancassurance (+76% yoy),
ngén hang dau tu (+57% yoy)
va cho vay thanh toan (+92%
yoy).

THACH THUC

- Viéc NHNN chi thi cac ngan
hang phai ha 14i sut cho vay tir
déu thang 7 s& gop phén anh huong
khong nho vao lgi nhuén cta toan
nganh.

- Canh tranh tir cac cong ty Fintech
s€ budc cac ngan hang phai chia sé
thi phﬁn trong mot s6 dich vu
truyén théng nhu thanh toan, kiéu
héi, bao hiém, tham chi ca tin
dung, dén dan s& tac dong tiéu cuc
dén phi dich vu va thu nhap cho
vay cua ngan hang.

- Nghi dinh 81/2020/ND-CP c6
hiéu Iyc tir dau thang 9/2020 anh
huéng 16n dén hoat dong phan
phéi trai phiéu doanh nghiép riéng
1é cuia toan nganh noi chung cling
nhu Techcombank ndi riéng.

PIEM YEU

- Su hiéu biét vé thi truong tai
chinh thé gii con nhiéu han ché,
do vay kha ning tiép can, mo
rong san phim, dich vu véi thi
truong maéi chua dugce chu trong.

- Chua du ngudn vén, nén ting
cong nghé, kinh nghiém.. dé
canh tranh v6i cac ddi thu la
ngan hang nudc ngoai.

Rii ro dau tuw

- Rii ro canh tranh thi phan véi cac NH thuong mai cting nganh.

- Rui ro dién bién dich bénh trong nudc va Thé gidi tac dong 1én
chinh sach ctia Nha nudc ddi voi toan nganh.

- Riii ro vé no x4u tiém 4n khi thong tu 03/2021/TT-NHNN hét
hiéu luc.
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Dinh gia doanh nghiép

PP So sanh P/E:

EPS hién tai la 4,070 va P/E la 15.6 (P/E trung binh cua cac
DN bat @ong san dau nganh tuong duong 1a 15.6 ).

Gia trj hop 1y ctia TCB: 63,492
PP So sanh P/B

So sénh chi s P/B ciia DN vdi chi sb P/B TB cua cac DN dau
nganh hoat dong trong nganh Tai Chinh Ngan Hang.

Chi s6 P/B trung binh: 2.7; BV ciia TCB hién tai: 21,970
Gia tri hop 1y cua TCB: 59,319

Gia muc tiéu

Két qua Ty

trong
P/E 63,492 50% 61,405
P/B 59,319 50%

Khuyén nghi

So sanh tai chinh cac doanh nghiép trong nganh

Cic chi sb
ROE (%) 20.39% 22.80% 22.45% 11.14%
ROA (%) 3.41% 1.75% 2.29% 0.58%
EPS 4,070 5,710 2,695 2,083
P/E 12.8 17.95 10.87 20.5
P/B 2.42 3.88 2.21 2.30

SBS nhin dinh: Techcombank la Ngan hang thuong mai hang
dau trong khdi ¢6 phan, tu nhan vé loi nhuén, doanh nghiép luén
gilt duoc da ting truong bén vimg ¢ mirc cao trong nhiéu niam
qua. Ty 16 CASA cao nhét hé thdng gitip chi phi vn thip nhat,
Ngan hang c6 co cau doanh thu dich vu 16n va rit da dang, dong
thoi hiéu qua hoat dong luén & muc rat cao. TCB dang c6 trién
vong tich cuc khi c6 chi s6 co ban t6t, xting dang dwoc dinh gia &
mit bang cao hon. Gi4 hién tai cia TCB ngay 23/7/2021 dang dao
dong trong viing 50,000-51,000 d/cp thip hon khoang 19-20% so
v6i gia muc tiéu do d6 SBS danh gia TCB & mirc Hip Dén.

Khuyén nghi: MUA

Doanh nghiép co két qua
kinh doanh an tugng.

Techcombank c6 ty 1¢
CASA cao nhét hé

‘ thong ngan hang.

Neutral

 eryDangerous |

/\ Techcombank co ti 1¢

no xau thap nhat trong

‘ toan nganh.




EN CAO

Chung t6i chi sir dung trong bao cdo nay nhiing thong tin va quan diém dugc cho 1a dang tin ciy nhat, tuy nhién
chung t6i khong bao dam tuyét dbi tinh chinh xac va day dii ciia nhimng thong tin trén. Nhitng quan diém ca nhan trong
béo cdo nay di dugc can nhéc can than dya trén nhitng ngudn thong tin ching t6i cho 14 tot nhat va hop 1y nhat trong
thoi diém viét bao céo. Tuy nhién nhiing quan diém trén c6 thé thay doi bat cir luc nao, do d6 chung t6i khong chiu
trach nhi¢m phai thong bao cho nha dau tu. Tai liéu nay s€ khong duoc coi la mét hinh thire chao ban hoac 161 kéo khach
hang dau tu vao bat ki c¢d phiéu nao. Cong ty SBS ciing nhu cac cong ty con va toan thé can bo cong nhan vién hoan
toan c6 thé tham gia dau tu hodc thuc hién cac nghiép vu ngan hang dau tu d6i v6i cb phiéu dugc dé cap trong bao céo
nay. SBS s& khong chiu trich nhiém véi bat ki thong tin nao khong nam trong pham vi bao céo nay. Nha dau tu phai
can nhic ki ludng viéc sir dung thong tin ciing nhung céc du béo tai chinh trong tai liéu trén, va SBS hoan toan khong
chiu trach nhiém véi bat ki khoan 13 tryc tiép hodc gian tiép nao do sir dung nhiing thong tin d6. Tai liéu nay chi nham
muc dich Iuu hanh trong pham vi hep va s& khong duoc cong bd rong rii trén cac phuong tién truyén thong, nghiém
cAm bat ki sy sao chép va phan phdi lai d6i véi tai lidu nay.

Chuyén vién phan tich
Hoang Dire Viét
viet.hd@shsc.com.vn

Nguyén Thai Khanh Vii Thi Mai Hwong Trin Anh Th Lé Thanh Ha
Khanh.nt@sbsc.com.vn  Huong.vim@sbsc.com.vn Tu.ta@sbsc.com.vn ~ ha.lethanh2997@gmail.com

Ngwoi chiu trach nhiém

Dwong Hoang Linh
linh.dh@sbsc.com.vn

Céng ty cb phan chirng khoan Sai Gon Thwong Tin

278 Nam Ky Khéi Nghia, Quan 3 TP HCM Viét Nam

Tel: +84 (8) 6268 6868 Fax: +84 (8) 6255 5957
Www.shsc.com.vn

Chi nhanh Ha Noi
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