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NGANH: VAT LIEU XAY DUNG

Tong quan vé Doanh nghiép

Cong ty C6 phan Nhya Binh Minh (BMP) c6 tién than 1a Nha
may Cong tu Hop doanh Nhya Binh Minh thanh 1ap nam 1977.
Cong ty chuyén san xut cac san pham dng PVC cimg, PEHD
(6ng gan va Ong tron), phu ting dng, binh phun thudc trir sau,
nén bao ho lao dong va cac san phém nhya k¥ thuat khac. BMP
chinh thtrc dugc niém yét va giao dich trén S¢ Ching khoan
Thanh phd H6 Chi Minh (HOSE) tir nim 2006.
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Théng ké gia c6 phiéu

Cao nhat 52 tuan (VND) 66,600
Thap nhit 52 tudn (VND) 33,050
KLCP khép 1énh TB 10 phién 135,250
Théng tin C6 phiéu

Gi4 tri von hoa (ty dong) 5,124.49
KLCP luu hanh 81.86 tricu
P/B 2.08
EPS 6,380
PIE 9.81
Ti suét lgi nhuin

Ti suat LN rong 11.15%
ROA 17.80 %
ROE 21.14 %
Chi s6 tai chinh

Téng ng/Tong tai san 0.18
Téng no/ Vén CSH 0.22

Biéu db ky thuat:

Cong ty Coé phan Nhwa Binh Minh
(BMP - HOSE)
03/2021

BMP — Doanh nghiép VLXD hang dau Viét Nam

Luén diém dau tw

BMP la DN dau nganh c6 uy tin cao trong nganh nhua, chiém thi
phan 45% thi truong nhya mién Nam va 28% ca nude. Sau khi
tham gia chudi gia tri trong hé sinh thai cia SCG, DN s& dugc
hudng nhiéu loi thé va dan tu chii dugc nguyén lidu dau vao, TPC
Vina thuéc SCG dang 1a nha cung cip nguyén liéu bot nhya 16n
nhét cho BMP. Tuy nhién BMP d c6 qua trinh ting gia kha manh
trong nam nay nén SBS danh gia BMP ¢ mtc Trung Lap (chi
tiét xem phan Khuyén nghi).

Piém nhan doanh nghiép

Quy mé lon nhit trong cdc doanh nghigp nganh ong nhwa Véi
thi phan hang dau khu viwe mién Nam va cd nuéce

* BMP dang vén hanh 4 nha may tai TP. HO Chi Minh, Binh
Duong, Long An va Hung Yén véi tong cong suét thiét ké
khoang 150,000 tAn/ nam.

e Trong nim 2020, BMP vén duy tri duoc vi thé ciia minh trong
nganh 6ng nhua véi khoang 28% thi phan ca nudce va khoang
45% thi phan mién Nam.

e BMP hién tai dang c6 hé théng phan phéi 16n nhét tai thi
truong mién Nam voi 1.487 ctra hang phan phéi so véi cac d6i
thu canh tranh khac nhu NTP (692), HSG (245).

BMP da la mét mit xich trong chudi gid tri nganh nhwa cua SCG

e Sau nhiéu lan ding ki mua, dén ngay 31/05/2019 thi ¢6 dong
16n Nawaplastic dd hoan thanh ndm giit ¢6 phan chi phdi tai
BMP, véi ty 16 nim giit 54.4%. Nawaplastic 14 mot don vi
thudc tap doan SCG ctia Thai Lan chuyén dau tu vao cac doanh
nghiép thudc nganh vat liéu xay dung tai Viét Nam.

e Viéc thdu tom BMP va chiém ty 1& chi phdi s& giup
Nawaplastic thong nhat dugc dinh hudng phat trién va két hop
véi cong ty me dé tao mot hé sinh thai hoan chinh hon.

e Dy 4n T4 hop hoa dau Long Son do Téap doan SCG lam chu
dau tu v6i tong von dang ki khoang 5.4 ty USD da dua vao
trién khai tir 2019, du kién s& c6 cong suat 950,000 tan ethylen,
400,000 tn PP, 450,000 tin HDPE, 500,000 tin LDPE trong
1 nam, gop phan giip BMP chu dong vé ngudn NVL.

Bién lgi nhudn c6 thé giam do mdt bang gid nguyen liéu tang cao

e Gia bot nhya PVC trung binh trong 2 thang dau nim 2021 1én
t6i 1,085 USD/tan va sy anh huéng cia COVID t6i ngudn
cung nhién liéu nhidu kha ning s& diy gia bot nhua trén mirc
1,000USD/tn trong nim 2021.

e Tai muc gia nguyén lidéu nay BMP khong ¢ nhiéu du dia dé
cai thién hiéu qua hoat dong, du phong bién gdp va bién rong
ctia BMP trong nam 202 1dat 24.3% va 9.0%, thap hon lan luot
2.3 va 2.2 diém phan tram so véi nam 2020.



Phan tich doanh nghiép

CO HOI
-Nam 2020, Viét Nam gia
nhap hiép dinh EVFTA, va
RCEP, day la co hoi thuan
lgi cho cong ty md rong thi
truong ra nudc ngoai.

- Sau khi tham gia chudi gia
tri chudi gia tri trong hé sinh
thai ciia Nawa Industries
(SCG), BMP sé& dugc huong
nhiéu loi thé.

PIEM MANH
- Ban lanh dao tam huyét,
doi ngli quan ly chuyén
nghiép, hé thong quan 1y
chét luong tdt dugc minh
ching boi két qua kinh
doanh tét.

- BMP c6 hé thong phan
phdi 16n, véi 1,900 ctra
hang trén toan qudc va
chiém 43% thi phan tai khu
vuc cac tinh phia Nam.

- BMP la doanh nghiép co
co cAu san pham da dang,
véi khoang 332 loai san
pham 6ng nhua.

THACH THUC
-Su canh tranh ngay mdt gay
git v6i NTP khi doanh nghiép
nhya nay dang tin cong vao
khu vuc phia nam cia BMP. Vi
thé dau nganh trén san chimg
khoan ciing nhanh chong lung
lay véi sy xuét hién cia APH.

- Cung voi viéc Viét Nam gia
hiép dinh EVFTA, RECP va
CPTPP. BMP can phai tim gii
phap hiéu qua dé canh tranh
v6i cac dbi tha méi tir nude
ngoai, dac biét trong khu vuc
dong nam a.

PIEM YEU
- Hoat dong SXKD phu thude
vao gia nguyén liéu dau vao.
Gia bot nhya PVC bat tang 1én
trén 1,000 USD/tan, du bao anh
hudng ti€u cuc tdi loi nhuan
cua cong ty trong nam 2021.

- Nganh 6ng nhya xay dyng thu
nhap chinh nho céc du an xay
dung dia dc. Sau COVID-19
thi truong cua bat dong san van
chua 6n dinh, dan t6i nhu cau
tiéu thu san pham c6 thé khong
tang cao.

So sanh tai chinh cac doanh nghiép trong nganh

Cic chi sd
ROE (%) 21.14% 17.49% 1.70% 5.78%
ROA (%) 17.80% 10.45% 0.68% 2.39%
EPS 6,380 3,796 221 403.00
P/E 9.81 9.83 30.61 124.17
P/B 2.08 1.69 0.52 2.62
Tfmg No/VCSH 0.22 0.77 1.58 1.37

Riii ro dau tuw

- Thi trudng bit dong san dang c6 diu hiéu chimg lai s& lam anh
huong dén DT va LN cua céc DN vat lidu xay dung nhu BMP.

- Ngudn nguyén liéu van con phuy thudc vao ngudn nhap khiu nén
gia NVL ting giam s& tac dong dén DT va loi nhuan cta DN.

Dinh gia doanh nghiép

(1) PP Sosanh P/E:

EPS hién tai 1a 6,380 va P/E du phong 10 (P/E trung binh cua
cac DN Vit liéu xay dung [a 10 ).

Gia tri hop Iy cia BMP: 63,800 ddng
(2) PP Sosanh P/B:

So sanh chi s& P/B ctia DN véi chi s6 P/B TB cua cac DN dau
nganh hoat @ong trong Vit liéu xay dung.

Chi s6 P/B trung binh: 2; BV ctia BMP hién tai: 28,840
Gia tri hop 1y cia BMP: 57,680 dong

PP dinh gia  Két qua Ti
trong

50%
50%

Gia muc tiéu

P/E
P/B

Khuyén nghi

SBS nhan dinh: BMP 13 doanh nghiép lau nim déu nganh, ¢ tai
chinh lanh manh it vay no, ludn gitr dwoc luong tién mat 16n va tra
¢ tirc tién mat cao déu dan qua cac nam. Sau khi gia nhap hé sinh
thai cua SCG, doanh nghiép di nhan dugc nhiéu lgi thé so véi
trude nhung phai hoan toan phu thudc va theo dinh hudng cua cong
ty me, doanh nghiép s& lam chu dugc ngudn nguyén liéu dau vao
khi du 4n T6 hop hoa dau Long Son do Téap doan SCG lam chu di
vao hoat dong. Véi lugng tién mat 16n nhu hién nay chung t6i danh
gia doanh nghiép sé tiép tuc tra cd tirc tién mat cao trong cac nim
toi. Tuy nhién gia TC cua BMP ngay 26/03/2021 la 59,50 d/cp,
xap xi gia muyc tiéu nén SBS danh gia BMP ¢ mitc Trung Lap.

63,800
57,680

60,740

Khuyén nghi:

DN c¢6 quy m6 va thi
phén 6ng nhya top dau
khu vuc Mién Nam.

DN dugc huéng nhiéu loi
thé tr SCG dem lai.

Gia nguyén vat liéu ting
cao tac dong dén loi
nhuén ctia doanh nghiép.




Chung t6i chi sir dung trong béo céo nay nhitng thong tin va quan diém duogc cho 14 dang tin cdy nhét, tuy nhién ching
t61 khong bao dam tuyét ddi tinh chinh xac va day du cua nhitng thong tin trén. Nhitng quan diém cé nhéan trong bao
c4o nay dd duoc can nhic can than dua trén nhitng ngudn thong tin chiing t6i cho 1a t6t nhat va hop 1y nhét trong thoi
diém viét bao céo. Tuy nhién nhimng quan diém trén c6 thé thay ddi bat cir luc nao, do d6 chung t6i khong chiu trach
nhiém phai thong béo cho nha dau tu. Tai liéu nay s& khong dugc coi 1a mot hinh thire chao ban hodc 16i kéo khach
hang dau tu vao bat ki ¢6 phiéu nao. Cong ty SBS ciing nhu cac cong ty con va toan thé can bd cong nhan vién hoan
toan co thé tham gia dau tu hodc thuc hién cac nghiép vu ngan hang dau tu ddi véi co phiéu duogc dé cap trong béo céo
nay. SBS s& khong chiu trach nhiém véi bat ki thong tin nao khong nam trong pham vi bao céo nay. Nha dau tu phai
can nhic ki ludng viéc sir dung thong tin ciing nhung cac du bao tai chinh trong tai liéu trén, va SBS hoan toan khong
chiu trach nhiém véi bét ki khoan 15 tryc tiép hodc gian tiép nao do sir dung nhiing thong tin d6. Tai liéu nay chi nham
muc dich luu hanh trong pham vi hep va s& khong dwoc cong bd rong rii trén cac phuong tién truyén thong, nghiém
cAm bt ki su sao chép va phan phdi lai d6i v6i tai liéu nay.

Chuyén vién phan tich

Hoang Pirc Vigt Nguyén Tuin Anh Vii Thi Mai Hrong Tran Anh TU
viet.hd@sbsc.com.vn  Anh.nt@sbsc.com.vn

Nguwoi chiu trach nhiém

Dwong Hoang Linh
linh.dh@sbsc.com.vn

Cong ty cb phan chitng khoan Sai Gon Thwong Tin

278 Nam Ky Khai Nghia, Quan 3 TP HCM Viét Nam

Tel: +84 (8) 6268 6868 Fax: +84 (8) 6255 5957
Www.shsc.com.vn

Chi nhanh Ha Ngi

Téng 6, 88 Ly Thuong Kiét, Quan Hoan Kiém Ha Noi Viét Nam

Tel: +84 (4) 3942 8076 Fax: +84 (8) 3942 8075

SBS . Cita ngd két noiL daw fur
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