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CTCP PAU TU VA KHOANG SAN FLC STONE (AMD)

DIEM NHAN PAU TU

DANH GIA: TRUNG LAP

v Cong ty cb phan dau tw va khoang san FLC Stone (AMD) hoat
AMD déng trong linh vwe khai thac, ché bién va kinh doanh khoang

HOSE san, da ty nhién. AMD tr@ thanh cong ty dai chang tr thang
05/2014. Coéng ty hién dang quan ly khai thdc 03 moé da bao

Khai Thac

! % gdbm md ndi Loang (Yén Lam, Yén DPinh, Thanh H6a), mé& nui
Khoang San

Bén (Vinh Minh, Vinh Léc, Thanh H6a) va mé Ha Linh (Ha Linh,

SLCP lru hanh (CP) LESREIET Ha Trung, Thanh Héa) v&i tbng dién tich 25ha, téng trir lwong

Gia (02/06/2021) 5.690 7,7 trigu m3.

; v Tiém nang t&i tir nha may san xuat da tw nhién méi. Theo ké
Von hoa (Ty VND) 930,34 L R N A s

hoach, nha may nay dwgc xay dwng va van hanh ngay trong 2021
Hé sé P/E 6112 tai moé da Ngoc Lac (Thanh Hoa), véi quy md wéece tinh [én téi 25 ha;

cong suat 250.000 m2/nam.

Hé sb P/B 0,51 )
v Hop nhat véi FLC GAB. Trong thdi gian t6i, viéc sap nhap vao

FLC GAB — mét doanh nghiép twong dong vé nganh nghé kinh
Bién dong gia va KLGD 12 thang doanh va dinh huwéng phat trién ciing sé gilp da dang hoa san

25.000.000 8

phdm FLC Stone trong linh vic xay dwng, tan dung kénh phan phéi
20.000.000

000000 ban hang, logistic, kho bai, nhan sw... dé t6i wu hoa ngudn luyc va

Co phidgu
=
Buop uybN

10.000.000 nang cao swc canh tranh.

5.000.000
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B Khdilugng —— Gia
Cao nhat 52 tuan (VND) 8010  « Co cau tai san rii ro véi lweng tién va twong dwong tién
Thép nhét 52 tuan (VND) 2.250 thap, dong tién am nhiéu nam lién tiép cung vé&i cac khoan
KLGD trung binh 1 thang 8.947.435 phai thu ngén han chiém ty trong I&n ma khéng dw phong

rui ro.

e . . » % Ap lwe canh tranh gay géat, dac biét |a hang Trung Quéc vé&i
Kéet qua dinh gia

mau ma da dang va gia ca linh hoat.

Ph ha Gia A

Lrong phap ! % Rui ro tang von nhanh, manh trong khi hiéu qua khdng theo
Phuong phép P/B P kip, déng thi lam tiang hiéu ng pha lodng cé phiéu.
Phuwong phap P/E 10,014

Gia TB twr cac phwong

phap 6,193
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Chi s6 tai chinh co’ ban

2018 2019

P/E co ban 20,50 30,05

P/B 0,52 0,51
EPS co ban 277 189
Gia tri s6

sach 10.891 11.077
Ty suét |4

gép 403% 4,58%
Bién LN

rong 1,86% 1,53%
ROE 358% 1,70%
ROA 249% 121%

Co cau s& hiru

Cor céu sov hibu

2020
37,66
0,51
151

11.226

8,12 %

2,15%

1,30 %
0,93 %

I Coddnglgn M Ban l3nh dao M Khac

TOP CO DONG LON

TINH HINH HOAT DONG KINH DOANH

FLC Stone hién s& hiru 4 md va 3 nha may khai thac da tw nhién tai
Thanh Hoéa. Cac mé da AMD s& hiru bao gébm: mé da Nui Loang triv
lwong 1,8 triéu m3, mdé da Nui Bén trir lwong 2,4 triéu m3, md da
Ha Linh trir lwgng 2,8 triéu m3, dac biét la mé Ngoc Lac (tai xa Cao
Ngoc, huyén Ngoc Lac) la mé da ty nhién thir 4 cé quy md 25 ha sé
duwoc dwa vao khai thac ngay trong nam nay.

Pay dwoc xem la noi khai thac s&n pham chién lwoc clia FLC Stone
voi trlk lwgng trén 2 triéu m3 da xanh den Granite — dong da dang
chiém phan I&n thi phan da bp lat hién nay cé cac tinh nang ndi troi
vé do ciring, bén mau.

Ban l&anh dao FLC Stone cho biét, mé da Ngoc Lac da dwgc hoan
thanh ha tdng nha may san xuét tlr cudi ndm 2020 v&i céng suét
250.000 m2/nam, trang bi day chuyén san xuét tan tién theo tiéu
chuén ISO 9001:2015, 1a mét trong nhi*ng nha may khai thac va san
xuét da tw nhién hién dai bac nhét tai Thanh Hoa.

Céng ty hoat dong chinh trén dia ban Ha N6i va Thanh Hoéa. Ngoai
ra, s&n phdm da ctia Cong ty da vwon ra thj trwong thé gidi véi cac
quéc gia tiéu biéu nhw Philippines, Myanmar, Trung Québc va

Bangladesh.

KET QUA KINH DOANH

- Tilg s
hiru

Cong ty Cb phan Xay

dwng FLC FAROS 1,33 %

L& Quy Hién 0,31 %

Nguyén Tién Diing 0,12 %

Ngudn: Fiin pro, ABS tong hop

Két qua kinh doanh ctia AMD trong nhitng nam gan day c6 xu
hwéng sut gidm tr mirc 2.576 ty ddng vao nam 2018 xudng con
1.121 ty ddng trong nam 2020.

Trong Q1/2021, két qua kinh doanh ctia doanh nghiép da ghi nhan
sw tang trwdng tréd lai véi 361,68 ty ddng (+67,5% so véi cling ky)
doanh thu, tuy nhién lgi nhuan sau thué lai sut gidm 28,63% so v&i
cung ky chi dat gan 2 ty ddng. Nguy&n nhan cla viéc sut gidm loi
nhuan t&i tlr viéc ting manh cla gia von hang ban ciing nhw céc
chi phi trong ky.

L&i thuan t& hoat dong kinh doanh ctia AMD tai thdi diém cubi Q1
nam 2021 dat 6,8 ty déng tang 43,16% so v&i 4,75 ty déng cua
cung ky.

Chi phi tai chinh tai thei diém 31/1/2021 tang nhe dat 7,3 ty dong,
trong d6 chi phi & vay chiém gan nhw 100% co cu chi phi tai
chinh.
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(&7 QUA KN DOANH (TEP

(Pon vi: ty ddng) 2018 2019 2020
Doanh thu thuan 2576 2.236] 1.121
Lai gop 103,8] 102,44] 91,05
Chi phi tai chinh 71,43 35,8 35,75
Chi phi ban hang| 23,62 9,61] 11,11
Chi phi quan ly

doanh nghiép 36,85 27,66 23,53
Thu nhap khac 1,13 0,95 4,04
Loi ,nhuén truéc

thué 59,43] 49,32] 27,54
Loi 'nhuén sau

thué 47,94 34,13] 24,08

KET QUA KINH DOANH TRONG GIAI
DOAN 2016 - 2020
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= Téng cdng no/Tdng Tai san

Nguén: Fiinpro, ABS téng hop

DPang chi y loi nhuan khac trong Q1/2021 syt gidm manh gan
10 lan ghi nhan -3,4 ty déng va khéng dworc giai trinh.

AMD dat ké hoach kinh doanh nam 2021 1a 1.500 ty déng doanh
thu va 30 ty déng loi nhuan sau thué. Két thic Q1/2021, AMD
da hoan thanh 24,13% ké hoach doanh thu va 6% ké hoach loi

nhuan.

TiNH HINH TAI CHINH DOANH NGHIEP

Tai thoi diém cudi Quy 1 nam 2021, AMD c6 tbéng tai sén dat 2.653
ty ddng, gidm 2,1% so v&i dau ndm.

Lwong tién mat it va dong tién hoat dong tai chinh am lién tuc
nhiéu nam. Tién va twong dwong tién tai thoi diém cubi Q1/2021
dat 12,52 ty déng (-16,2% so véi dau nam) va gia tri dau tw ndm gite
t&i ngay déo han gitr nguyén & muic 37,4 ty déng. Gia tri tién va
twong duong tién va ndm gilr t&i ngay ddo han cia AMD nhiéu
ndm & mc 1-3% co cau téng tai san. Viéc duy tri tién va

>

twong dwong tién & mac thap sé khién doanh nghiép gap kho
khan trong hoat déng kinh doanh cling nhw thanh toan lai vay.
Co cau tai san ruai ro véi khoan phai thu chiém ty trong I1&n.
Gia tri cac khodn phai thu Ia khodn muc chiém ty trong I&n nhat
trong co ciu cta doanh nghiép véi gia tri tai ngay 31/1/2021 dat
1.689 ty dong, trong do chi cé 425 triéu dong |a phai thu dai han
con lai la phai thu ngan han. Gia tri cac khoan phai thu phan lén
la khodn phai thu ctia khach hang va tra trwéc cho nguwoi ban.
Viéc khoan phai thu luén duy tri @ mirc cao cho thdy kha nang
doanh nghiép dang bi chiém dung vén. AMD gan nhuw khéng
trich 1ap cho gia tri cac khodn phai thu sé gay rui ro cho co céu
tai san khi gia trj cAc khoan phai thu tr& nén khé doi

No phai tra ciia doanh nghiép tai thi diém 31/03/2021 dat 684,97 ty
déng bao gém 620,6 ty ddng no' ngan han va 64,36 ty dong ng dai
han. Ty I1&é ng/TTS hién & mc 25,82%

N¢ vay clia doanh nghiép tai thoi diém 31/03/2021 dat 345,77 ty
doéng chiém ty trong 13,03 % co céu tdng ngudn vén. No vay cla
cobng ty bao gdm 281,4 ty ddng (-9,58% so v&i cung ky) vay ngan
han va 64,36 ty déng (+108,78% so v&i cung ky) no vay dai han. Ty
lé N¢' vay/VCSH clia doanh nghiép tai thoi diém cudi Quy 1 nam
2021 ctia AMD dat 13,03%. ?
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DINH GIA CO PHIEU AMD

Chung t6i st dung phwong phéap dinh gia so sanh P/E & P/B dé dinh gia c6 phan AMD.

Gia s P/E & P/B clia AMD dwoc xac dinh bang binh quan P/E trailing & P/B clia cac doanh nghiép cling nganh
c6 cung diéu kién va quy mé kinh doanh dang niém yét trén 03 san giao dich ( HOSE, HNX, UPCOM) lan lwot 1&
25,3 & 0,89 lan. EPS TTM Q1/2021 & 93 d/cp & BVPS 1a 11.252 d/cp.

Theo d9, theo phwong phép P/E, gia AMD sé la 2.372d/cp va phwong phap P/B la 10.014 d/cp

Binh quéan P/E va P/B cla cac DN cung nganh:

Ma CK Tén cong ty San P/E P/B
AMD FLC Stones HOSE 61,77 0,51
TMX Thwong mai xi mang HNX 8,85 0,7

Cong ty cb phan Nam
NAV Viét HOSE 5,89 1,26
Trung binh 25,5 0,89

Nguén: Fiinpro, ABS téng hop

Tbng hop cac phuong phéap dinh gia:

= Theo phwong phap P/B (da lam tron) 1a 2.372 d/CP
= Theo phuwong phap P/E (da lam tron) |4 10.014 d/CP
Binh quan gia cta 2 phwong phéap la 6.193 d/CP

TUYEN BO MIEN TRACH NHIEM

Céc thong tin va nhan dinh trong bao céo nay dwoc ABS dwa ra dwa trén nhirng ngudn tin ma ABS coi la dang tin cay vao
thei diém coéng bd. Tuy nhién, ABS khéng dam bao tinh day da va chinh xac tuyét dbi cia cac théng tin nay.

Bé&o céo dwoc dwa ra dya trén cac quan diém cla c& nhan chuyén vién phan tich, khéng nhdm muc dich chao ban, 16i kéo
nha dau tw mua ban, ndm gitr chirng khoan. Nha dau tw chi nén st dung bao céo nay nhw mét ngudn tham khao cho
quyét dinh dau tw clia minh va ABS sé khong chiu bat clv trach nhiém nao truéc nha dau tw ciing nhw déi twong dwoc
nhéc dén trong bao céo nay vé nhirng tén that cé thé xay ra khi dau tw hodc thdng tin sai léch vé dbi twong dwoc nhac dén
trong bao céo nay.

Ban béo céo nay la tai san clia ABS. Moi hanh vi sao chép, stva ddi, in 4n, trich dan khong duwoc sy ddng y clia ABS déu la
trai phap luat. B4t ky nodi dung nao cla ban bao céo nay déu khong dwoc phép sao chép, stra dbi, in 4n, trich dan néu
khéng dwoc sw ddng y clia ABS.



