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CAP NHAT NGANH NGAN HANG QUY 172021
VA CO HOI CAC MA CTG, STB, ABB, TCB, VPB
I. HOAT PONG NGANH NGAN HANG QUY 1/2021
1. KET QUA KINH DOANH
Lgi nhuan Quy I/2021 tang truéng 78%yoy chu yéu

nhg cai thién bién Iai rong (NIM), hoat ddng dich vu KQKD Quy1/2021 Ty déng %yoy

tang trudng cao ghi nhan bdi bancassurcance, trong

khi cac chi phi hoat ddng va chi phi du phong di 1hunhap lai thuan 82.357  25%
ngang. L5i thuan dich vu 13.204  63%
« Theo s6 liéu tdng hgp tir FiinPro, trong s6 27 ngén hang |Khac 14.204 25%

c6 sO liéu, c6 21 ngan hang c6 NIM md rong, mic md

A A A 0,
rong NIM trung binh la 13bps. NIM md rong chu yéu do Tong thu nhdp hoat dong 109.765 28%

chi phi huy déng ti€p tuc giam trong khi Igi sudt cho vay Chi phi hoat dong -35.964 3%
dau ra khong giam tuong ung. Chi phi dy phong rtii ro 21.624 1%
« Taéng trudng tin dung toan nganh Quy 1/2021 dat 2,93% || 5i nhuan trude thud 52177  78%

so v@i dau ndm. Nhom ngan hang tu nhan nhu MSB,
MBB, TCB dan dau vé tang trudng cho vay khach hang
trong Quy I, trong khi nhdm ngan hang qudc doanh
(ngoai trir VCB) c6 tang trudng tin dung thap han 2%.

- Lai tU hoat dong dich vu toan nganh téng trudng 63%yoy .
vGi dong gop chinh dén tir hoat dong bao hiém, va Igi ...
nhuan tu phi tra trudc bancassurance

- Chi phi hoat ddng chi tdng 3%jyoy, ty 1& chi phi hoat - - = 27
dong/doanh thu hoat dong (CIR) giam con 33% tU mic 2=
41% cung ky ndm trudc 1 v
le:b
Q1/

Tang trudng tin dung Quy I cac nam

« Chi phi du phong di ngang so vdi cung ky nam trudc. Hau
hét cac ngan hang déu tang trich du phong, tuy nhién °~
CTG, MBB glém manh trich |ép du’ phbng khi€n t6ng chi " aus ayzons auzots au07 aizoss aizo1 Q1202
phi du phong toan nganh di ngang

Chat lugng tai san 6n dinh, ng tai co cau theo théng
tu 01 giam vé mirc khong dang ké & nhiéu ngan hang NIM

« Cudi Quy I, ty Ié ng xau cac ngan hang nhin chung tang
nhe v&i 17/27 ngan hang cé ty Ié ng xau tang, ty I&é ng “**
xau trung binh dat 1,38%. Tuy nhién ty I€ bao ng xau & -

nhiéu ngan hang dat muc cao ky luc giup tao bd dém an ., e me 2 % gm
toan va cua dé danh ghi nhan hoan nhap trong tuong lai.
« Theo thong tin Agriseco Research ghi nhan, ng tai cg cé’u I .

theo thong tu 01 cda nhiéu ngan hang vé muirc thép
khong dang ké va da cd thé tra ng binh thudng. S M e dok ok
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2. TRIEN VONG NGANH

« Tang trudng tin dung dudgc ddy manh ngay tir ddu nam, muc tiéu NHNN dat téng trudng tin
dung 12% nhung mdi 3 thang tang trudng tin dung da dat 2,93%. Du bao trong nira cuGi ndm
nhiéu ngan hang sé dugc NHNN diéu chinh tédng han mdc tang trudng tin dung, dac biét la cac
ngan hang ¢ hé s6 an toan von cao.

« Du bao NIM toan nganh sé v?m 8 mirc cao do (1) lai sudt dau vao cac ngan hang khé tang
manh, thanh khoan ngan hang van dang doi dao, (2) ty Ié CASA ngay cang tang, (3) lai suat cho
vay chua cé dau hiéu giam.

* Ty Ié bao ng xau 6 cuc bd mét s6 ngan hang cao ky luc tao bé dém rui ro t6t va lam cua
dé danh hoan nhap trong tuong lai

« Thong tu 03 ban hanh gilp cac ngan hang Ién 16 trinh 3 ndm trich du’ phong cho cac khoan ng tai
cd cau, tranh dugc tinh trang chi phi trich 1ap du’ phong don vao nam 2021

- RUi ro dich bénh dién bién phuic tap c6 thé khién nganh ngan hang téng trudng cham hon du kién
va mot s6 ngan hang nhé gap kho khan

II. CAP NHAT TU VAN PAU TU MOT SO NGAN HANG

1 6.462 168% 21% 1,80 45.000 57.000 27% Mua
2 STB 801 2% 9% 1,50 26.350 32.500 23% Mua
3 ABB 475 26% 14% 1,11 17.900 22.000 23% Mua
4 TCB 4.397 79% 20% 2,10 49.250 59.000 20% Mua
5 VPB 3.202 38% 22% 2,76 64.000 76.000 19% Mua
6 ACB 2.483 62% 25% 2,04 36.150 39.000 8% Nam gitr
7 MBB 3.553 107% 20% 1,78 33.200 36.000 8% Nam gitr
8 VCB 6.903 65% 22% 3,60 97.300 103.000 6% Nam gitt
9 BID 2.648 88% 10% 2,14 42.650 45.000 6% Nam gitr
10 HDB 1.563 76% 20% 1,94 30.200 32.000 6% Nam gitt
11 TPB 1.138 41% 24% 1,78 31.950 33.000 3% Nam giir

Bén canh trién vong chung cua toan nganh ngén hang, Agriseco research cdp nhat
khuyén nghi mua mét s6'ngan hang voi co héi va rui ro cu thé nhu’ sau:

1. VietinBank (CTG, Target 57.000 d/cp)
Cohii O qua eyer

« Kha nang dugc nGi room ngoai di kem véi kha nang dugc Thu nhap Iai thuan 10.642  26%
phat hanh c6 phiéu tang von sau khi c6 van ban huéngdan | .. = . .
thuc hién Nghi quyét 161, phan loai ngan hang vao nhém ai thuan dich vu 1.283  21%
Nha nudc ndm gill tir 50% dén 65% von diéu 1€ Khac 998 -17%

 Ghi nhan Igi nhuan dot bién tu phi tra trudc Bancassurance

« Ap luc trich 1ap du phong thdp hon so véi ndm 2020 do d& | L

RUi ro: Lgi nhuan truéc thué  8.060 171%

 Tién d0 tdng von cham hon du ki€n anh hudng tdi ky vong
tang truéng cla ngan hang

Tong thu nhap hoat déng  12.923  21%
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2. TechcomBank (TCB, Target 59.000 d/cp)

Ca hoi:
« DPudc giao chi tiéu tang trudng tin dung 12%, thudc _
nhom cao nhat nganh o
. . ., . |Thu nhap lai thuan 6.124 45%
« Gia han hgp dong Bancassurance giup TCB thu mét N
khoan phi udc tinh khoang 6.900 ty dong Lai thuan dich vu 1.325 54%
« Ty |é bao ng xau cao ky luc dat 219%, tao bé dém rui ro |Khac 1.483 55%
tot ] ] TOng thu nhap hoat déng 8.932 48%
« Tang trudng danh doi véi viéc khdng co cb tuc tien mat, | = . . . o
ddng thai phat hanh ESOP thudng xuyén khién Igi ich c5 Chi phi du’ phong rdi ro 851 10%
dong bi pha loang LNTT 5.518 77%
Rui ro:

» Tang trudng dénh ddi véi viéc khdng c6 6 tuc tién mit,
dong thai phat hanh ESOP thudng xuyén khién Igi ich co
dong bi pha loang

3. VPBank (VPB, Target 76.000 d/cp)

Co héi:
* Thoai vén tai FEC, mdc du khéng ghi nhan Igi nhuan hgp _
nhdt do VPB van s& ndm gilf 51% c6 phan, nhung s&
giup VPB phéan néo,giém thieu dugc rdi ro ¢ mang cho 1, nhap 13i thuan 9.120 14%
vay tiéu dung va bd sung vén cho hoat dong ngan hang
me Lai thuan dich vu 987 42%
« T&ng trudng tai FEC ky vong s& hdi phuc khi cé su’ hd trd Khac 944 -21%

tlr cd ddng chién lugc

~ n n 0
« K& hoach Igi nhuan tang trudng tich cuc 28% Tong thu nhap hoat dong 11.051 12%

. Dy kién phat hanh thém cho ddi tac chién lugc, hién [ChiPhidy phong riro sl
dang trong qua trinh dam phan LNTT 4.006 38%
Rui ro:

« Chat lugng tai san thap han so vdi cac doi thu canh tranh
nén nhay cam vai cac cl séc vi mo han

Agriseco — Cham lo gieo trong dong von cda ban



CHUNG KHOAN AGRIBANK

Ngay 17 thang 05 nam 2021

CAP NHAT NGANH NGAN HANG QUY 1/2021
VA CO HOI CAC MA CTG, STB, ABB, TCB, VPB

4. ABBank (ABB, Target 22.000 d/cp)
Ca hoéi:

K& hoach tang von manh tao cd sG von cho tang trudng
dai han. ABB du kién phat hanh 114 triéu cd phan
(tuang ('ng 20% v6n) gia t6i thiéu 10.000 d/cp cho cb
dong hién hitu. Theo d6, ABB dat ké hoach Igi nhuan
tang trudng 44% trong nam 2021

Theo théng tin tai dai hdi c6 dong, ABB ddt muc tiéu
chién lugc 5 nam Igi nhuan tdng gap 4 lan hién tai.

Du kién chuyén san niém yét trong ndm 2021 sau khi
chao ban thanh cdng cé phiéu cho c8 déng hién hitu

Rui ro:

Trich 1ap du phong trai phi€u VAMC anh hudng tang
truéng Igi nhuan cla ngan hang

5. SacomBank (STB, Target 32.500 d/cp)
Ca hdi:

Du kién sé€ xoa tat ca tai san co6 van dé vao nam 2022,

AGRISECO INSIGHT REPORT

Thu nhap lai thuan 688 29%
Lai thuan dich vu 55 104%
Khac 256  -26%
T6ng thu nhap hoat dong 999  10%
Chi phi du phong rui ro -121  30%
LNTT 478 25%

sém hon 3 nam so vdi ké hoach trudc do, ky vong tao o 0
|G nhuén dﬁt bién trong ngén han Thu nhap lai thuan 3.008 6%
. M6t s& tai san 18n du kién s& dudc xt ly trong ndm 2021 |Lai thuan dich vu 837 16%
ky vong tao Igi nhuan dot bién: tai san th€ chdp Binh Tri | 4c 300 -7%
Dong (khoang 5.000 ty dong), KCN Phong Phu (khoang |
6.600 ty). Tong thu nhap hoat déng 4145 7%
+ Sau khi xtr ly xong cac tai san cé van dé, nguon luc cua |Chi phi du phong rui ro -476  14%
ngan hang sé dugc tap trung vao hoat dong kinh doanh 0
cdt 18i, ndng cao hiéu qua hoat déng LNTT 1.000 1%
Rui ro:
« TOc do xtr ly tai san ton dong cham han ky vong
Bang téng hop khuyén nghi mua
CTG 6.462 168% 21% 1,80 45.000 57.000 27%
STB 801 2% 9% 1,50 26.350 32.500 23%
ABB 475 26% 14% 1,11 17.900 22.000 23%
TCB 4.397 79% 20% 2,10 49.250 59.000 20%
VPB 3.202 38% 22% 2,76 64.000 76.000 19%

u A W N =
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MANG LUOI DICH VU

Mién Bic

Tru sé chinh: 0246.2762.666
CN Mién Béc:. 0243.8687.217

Tru sé chinh
Chi nhanh mién Bic
32 cd sG phéat trién dich vu

dat tai chi nhanh
Ngan Hang Agribank

Mién Trung

Tang 5 toa nha Artex, 172 Ngoc Khanh, P. Giang Vo, Q. Ba Pinh, Ha NGi.

Tang 3, Tower 1, Times City, 458 Minh Khai, P. Vinh Tuy, Q. Hai Ba Trung, HN
10 diém tai Ha Noi

Agribank Hoan Kiém
Agribank Hoang Mai
Agribank Trang An

Agribank Tam Trinh

Agribank Ha Tay
Agribank Nam Ha NGi
Agribank Tay Ha NGi

Agribank Trang An
Agribank Tay D6
Agribank PGD s6 3 — CN S@ giao dich

22 diém tai chi nhanh Agribank céc tinh

Ha Giang Tay Quang Ninh Ha Nam Hai Phong Thanh Héa
Lang Son Lao Cai Thai Nguyén B3c Hai Phong Nghé An
Tuyén Quang Hoa Binh Hai Duang Nam Dinh Nam Nghé
B3c Giang Son La Hai Duong 11 Thai Binh An

Quang Ninh B3c Ninh Ha Tinh

Chi nhanh mién Trung
13 Ca s6 phét trién Dich vu

dat tai chi nhanh
Ngan hang Agribank

Mién Nam

Toa nha Agribank, s6 228 dudng 2/9, P. Hoa Cudng Béc, Q.Hai Chau, TP Pa Ning.

Quang Binh Binh Dinh
Quang Tri Gia Lai
Hué Pht Yén
ba Nang bak Lak
Quang Nam Khanh Hoa
Quang Ngdi bak Nong
Kon Tum

0283.8216.?662

Chi nhanh mién Nam
PGD Nguyén Vin Trdi
23 cd s phét trién dich vu

dat tai chi nhanh
Ngan Hang Agribank

179A Nguyén Céng Trir (2A Phé Pirc Chinh), Quan 1, TP. H6 Chi Minh.

$6 207 Nguyén Van Troi, Quan Pha Nhuan, TP. H6 Chi Minh

Lam Bong Ba Ria-Viing Tau Tra Vinh Vinh Long
Binh Duong bong Thap Séc Trang Kién Giang
bong Nai GO Cong-TiénGiang Bac Liéu Chi nhanh Trugng Scon
Tay Ninh An Giang Can Tha Chi nhanh Quén 5
Ninh Thuan Binh Phudc Long An

Bén Tre Ca Mau

KHUYEN CAO

Ban tin nay (gém cac thong tin, y kién, nhdn dinh va khuyén nghi néu trong ban tin) duoc thuc hién/gui vdi mong mudn cung cdp
cho nha dau tu' thém cac thong tin lién quan dén thi truong chung khoan. Thong tin néu trong ban tin duoc thu thap tu’ cac ngudn
dang tin cdy, tuy nhién, chung téi khéng dam bao cac thong tin néu trong ban tin ndy la hoan toan chinh xdc va day du. Ban tin
nay duoc thuc hién/gui bdi chuyén vién va khéng dai dién/nhan danh Agriseco. Agriseco khong chiu trach nhiém vé bét cur két qua
nao phat sinh tur viéc su’ dung ndi dung cda bao céo dudi moi hinh thir.




