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Nén kinh té toan céu hién duoc du’ bao sé€ mad rong thém 5,4% vao nam 2021, danh déu su’ diéu
chinh di 1én so vdi muc du bao téng trudng 4,7% trubc do. VJi viéc trién khai vaccine nhanh
Nguy &n Birc Anh, CFA chong, kem theo cac goi kich thich khdlhg 16 va su' md cua trd lai a?a n’én kinh t& My du bdo sé
Chuyén vién phan tich té/?g truong 6,2% trong nam 2021 - téc do ta”’ng truong nhanh nhat ké tur nam 1966. buoc thuc
Anh2.nquyenduc@mbs.com.vn day bdi su’ phuc héi manh mé trong xuat khdu va nhu cdu ndi dia manh mé, nén kinh té Trung
Quéc dugc du bao s€ tang trudng 8,2% trong nam nay.

Trong cudc hop dau thang 4, lién minh OPEC+ d& nhét tri tang san luong ddu bat dau tu thang
sau, nhung chi & cac muc han ché. Gia dau thé ky han tang khoang 7 USD/thung tu muc day
ngay 5/4, Ién 68,81 USD/thung doi voi déu Brent va 65,31 USD/thung doi vdi ddu WTI vao ngay
10/5.

Tai My, viéc téng cuong bao hiém that nghiép trong 2 dur ludt kich thich kinh té gén ddy cho thdy
sur diéu chinh giam vé sé luong viéc lam mdi. Trong thang 4, thi truong lao ddng gia tdng 266
nghin viéc lam mdi, sau khi tang 770 nghin viéc lam trong thang 3. Péy la muc tang truéng cham
nhét k€ tu théng 1.

Chi s6 PMI toan c3u d& téng tir 55,0 diém vao thang 3 1én 55,8 diém vao thang 4, muc cao nhét
k& ndm 2010. Hoat déng ting trudng nhanh nhét duoc bdo cdo & Chéu Au vé My, noi chi s6 PMI
san xudt déu trén 60 diém, mot con sé cao bét thuong. CPI tai My cling dat muc ky luc, téng
4,4% so vdi cung ky nam truoc.

Fed duy tri 13 suét cho vay ngan han & muc 0,25% va tiép tuc mua vao it nhét 120 ty USD tai
sén lién quan trdi phiéu mdi thang. Bdng thai ndy d& day bang cén déi ké todn cua ngédn hang
trung uong nudc My Ién ngubng gén 8.000 ty USD, tuong duong gép doi muc duoc ghi nhan khi
cudc khung hoang bét déu.

Nhiing thay déi vé thué cua goi kich thich “American Families Plan” sé€ dén dén viéc suy gidm
0,4% Tbéng sén phém quéc ndi (GDP) trong dai han. Téng sén phém quéc dén (GNP) s€ giam
0,6%, mat khoang 64 nghin cong viéc va tién luong sé ha thém 0,4%. Doi vdi goi "American
Jobs Plan”, tac déng tiéu cuc cda su’ gia tang thué suat doanh nghiép sé gay ra thiét hai vé GDP
iy ké udc tinh gén 720 ty USD trong thoi gian 10 nam.
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Trién vong kinh té thé gidi
Tang trudéng kinh té

Nén kinh té toan cau hién dudc du bao sé tang truang 5,4% vao nam 2021, danh dau su diéu
chinh di 18n so vé&i mitc du bdo tdng trudng 4,7% trudc do. Trién vong ting trudng manh mé
clia My va Trung Quéc tao tién dé cho su ting trudng clia thé gidi. V6i viée trién khai vaccine
nhanh chdng, kém theo cac géi kich thich khéng 16 va su’ mé clra tré lai cia nén kinh t&, My du
bdo s& téng trudng 6,2% trong ndm 2021 - t6c dd tdng trudng nhanh nhat k& tir ndm 1966.
DBudc thic day bdi su’ phuc hdi manh mé trong xuat kh&u va nhu ciu ndi dia manh mé&, kinh t&
Trung Quéc dudc du béao sé ting trudng 8,2% trong ndm nay. Tuy nhién, trién vong kém lac
quan hdn d6i vdi cac nén kinh t& con lai trén thé gii. Chau Au, van dang phai vat I16n dé kiém
ché lan séng dai dich th(r hai, dugc du bao sé chi tang 4,1% trong nam 2021 - con s nay sé
kho6 bl dap cho nhirng thiét hai vé san lugng vao ndm 2020.

Theo s6 liéu cia IMF, GDP Q1/2021 cua My va Trung Qudc lan lugt tang 6,4% n/n va 18,3%
n/n, tdng dot bién so véi murc -5,0% n/n va -10,0% n/n vao Q1/2020. Vdi téc do tang trudng ky
luc va cac tin hiéu v6 cling tich cuc, chiing t6i tin réng 2 qudc gia nay c6 thé dat dugc mirc ting
trudng nhu du ki€n ndm 2021. Bén canh d6, GDP Q1/2021 cla Anh va Phap lan lugt dat 1,5%
n/n va 0,4% n/n. Tuy mdc tdng con khiém tén nhung da mang dén tin hiéu lac quan so v&i mirc
am -2,2% n/n va va -5,9% n/n cta Q1/2020. Cc qudc gia khac tai Chau Au nhu Dlrc, Y va Tay
Ban Nha van dang phai d6i mat vdi nhigu khoé khan do dai dich dem lai. K&t qua GDP Q1/2021
[an lugt la -3,0% n/n, -1,4% n/n va -4,3% n/n so v8i mirc &m cta Q1/2020 la -2,0% n/n, -5,4%
n/n va -5,2% n/n. D& dat dudc murc téng trudng du bao 4,1% n&m 2021, chau Au s& phai lam
t6t viéc kiém soat dich bénh, ddy nhanh tién trinh trién khai vaccine va dua ra cac chinh sach
hiéu qua. Song, chlng tdi cho rang, s& la rat kho trong bdi canh hién tai.

Két qua tang truéng GDP Q1 va du bao tang truéng GDP 2021 (%)
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Thi trueong dau mo

Gia dau thé ting trong thang 4 va thang 5 dudc thiic ddy bai xu hudng kinh t& manh mé&, nhitng
lo ngai tlr phia cung, va bat chap cac trudng hgp Covid gia tang & mét s6 khu vuc. Gia dau tho
ky han tang khoang 7 USD/thung tir mc day ngay 5/4, Ién 68,81 USD/thung déi véi dau Brent
va 65,31 USD/thung déi v&i dau WTI vao ngay 10/5.

Trong cudc hop dau thang 4, lién minh OPEC+ d& nhat tri tdng san lugng dau bat dau tur thang
sau, nhung chi 8 cac mific han ché. Ngubn cung dau tai cac qudc gia trén thé gidi hién da tang
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330 nghin thing/ngay Ién 93,4 triéu thing/ngay trong thang 4 va sé tang thém vao thang 5 khi
cac chinh sach clia OPEC+ dugc dua vao thuc hién. Trong nam 2021, lugng tiéu thu dau toan
cau dudc du bao sé tang 5,4 triéu thing/ngay, thap han 270 nghin thing/ngay so véi du’ bao
trudc day. V&i mirc tang trudng hién tai va mirc giam manh 6,6 triéu thung/ngay vao nam 2020,
cac chuyén gia cho ring cé thé s& méat thém 2 ndm nifa nhu ciu tiéu thu dau toan cidu mdi phuc
hoi vé cac mirc nhu trude dai dich Covid-19.
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Thi trudng lao dong

Tai My, mdt s& nha 18nh dao doanh nghiép phan nan vé viéc tdng cung bao hiém that nghiép
trong 2 du ludt kich thich kinh t€ gan day. Diéu nay da khi€n hang triéu ngudi dan nhan dugc
nhiéu tién tr chinh phl hon so véi sb tién ho c6 thé kiém dugc khi di 1am trd lai. Vi vay, nhidu
ngudi da chon khong lam viéc trong khi ho nhan dudgc cac khoan trg cap cla chinh phl sé hét
han vao thang 9.

Théng ké clia Bloomberg cho thdy chi cd 266 nghin viéc lam mdi trong thang 4, sau khi tang 770
nghin viéc lam trong thang 3 (da dugc diéu chinh giam so véi udc tinh ban dau la 916 nghin).
Day la mirc téng trudng cham nhét ké tr thang 1. K&t qua 13, vao thang 4, van con khoang 8
triéu viéc lam dudi mirc trudc dai dich, nhung cao han khoang 14 triéu viéc lam so véi mic day
thang 4/2020.
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San xuat va tiéu dung

Ciling nhu su’ h6i phuc cta cac nén kinh té toan cau, cac linh vuc san xuat quan trong dudng
nhu ciing bung nd. Chi s6 PMI toan ciu da ting tir 55,0 diém vao thang 3 1&n 55,8 diém vao
thang 4, muic cao nhét k& tir thdng 4 ndm 2010. Hoat ddng tdng trudng nhanh nhat dugc bao
cé0 & Chau Au va My, ndi chi s6 PMI san xu&t déu trén 60 diém, mét con s6 cao bat thudng.
Sdc manh nay mot phan la nhd vao viéc néi ldng cac han ché kinh té€ khi m6i de doa clia virus
giam bét, cung vai su kich thich cia chinh phu.

Theo quéc gia, cac chi s6 PMI dang chi y: PMI ctia My (60,5 diém), Khu vuc ddng tién chung
chau Au Eurozone (62,9 diém) va Dai Loan (62,4 diém) déu trén mic 60 diém. Chi s§ PMI cla
My va Pai Loan & mirc cao nhat trong 11 ndm va & mirc cao ky luc ddi véi Eurozone. Chi s6 PMI
ctia Nhat Ban (53,6 diém) & mdrc cao nhéat trong 3 ndm. Tuy nhién, chi s& PMI clia Trung Quéc
(51,9 diém) cho thay khu vuc san xuét dang tang trudng vai téc dd khiém tén.

Theo s0 liéu cia World Bank, tir dau nam dén hét thang 4/2021, gia nang lugng (dau tho va
than da) toan cau tdng 30% so vdi dau ndm, gia hang hda khac (phi nang lugng) tang 16%,
trong do gia luong thuc tang 16%, gia phan bdn tdng 24% va gia kim loai, khoang chat tang
25%. Tai My, lam phat trong thang 4 tang vdi téc d6 nhanh nhat trong hon 12 nam. Chi s6 CPI
tang 4,2% so vdi clng ky nam trudc, du ki€n trudc do chi dat 3,6%. MUc tang hang thang dat
0,8%, so vdi mirc 0,2% du kién.

PMI san xuat mot s6 nén kinh té Idn Lam phat mot s6 nén kinh té I6n (%)
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Chinh sach
Chinh sach tién té

Sau cudc hop cudi thang 4, Fed ti€p tuc duy tri cac chinh sach tién té ndi ldng cho dén khi su
phuc hdi clia nén kinh t€ 16n nhat thé gidi phat di nhiing tin hiéu chac chan. Nhiéu chuyén gia
danh gia trién vong kinh t& M{ dang dién bién kha t6t, mién Fed giff vitng cac "ban dap" cla
minh hién nay. Tai su kién clia Wall Street Journal dau thang 5, Janet Yellen cho rang lam phat
sé khong phai mét van dé déi véi nén kinh té€ My, bat ky su tang gia nao s€ chi la tam thdi do
thiéu hut chudi cung (ing va su’ phuc hdi clia gia dau Ién mdc trude dai dich

Fed duy tri I3i sudt cho vay ngdn han & mic 0,25%, quanh mdrc gan bang 0 k& tir dau dai dich
Covid-19. FOMC c6ng b4 tié€p tuc mua vao it nhat 120 ty USD tai san lién quan trai phiéu moi
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thang. Bong thai nay d3 day bang can d6i k& toan cta ngan hang trung uong nudc My 1&n
ngudng gan 8.000 ty USD, tuong duang gap doi mirc duge ghi nhan khi cudc khiing hoang bat

dau.
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Chinh sach tai khoa

Sau khi ky két ban du thao goi clru trg “American Rescue Plan” tri gia 1,9 nghin ty USD thanh
luat, T6ng thdng Joe Biden d3 ti€p tuc dé xuat 2 goi kich thich chi tiéu b8 sung tri gid hang nghin
ty USD — “American Jobs Plan” tri gid 2,65 nghin ty USD va “American Families Plan” tri gia 1,8
nghin ty USD. Céc gdi kich thich ndy dudc tai trg mét phan bang viéc ting thu€ déi véi céc tap
doan tir 21% dén 28%, hd gia dinh cé thu nhap cao 18n 39,6% va cac doanh nghiép chuyén déi
Ién 39,6%. Cac ké hoach cua Biden ciing bao gobm cac khoan uvu dai thué md réng cho cac hoat
ddng kinh doanh uu tién va cho céc ho gia dinh cé thu nhap dudi trung binh.

Theo nghién cltu clia Tax Foundation, nhitng thay dGi vé& thu& nam trong géi kich thich “American
Families Plan” s& dan dén suy giam 0,4% Tong san phdm qudc ndi (GDP) trong dai han. Téng
san pham quéc dan (GNP) s& giam 0,6%, mat di khoang 64 nghin cng viéc va tién luong sé ha
thém 0,4%. DGi v8i gbi “American Jobs Plan”, tac dong tiéu cuc cia su gia tang thué suat doanh
nghiép s€ gay ra thiét hai vé GDP lliy k€ udc tinh gan 720 ty USD trong thdi gian 10 nam.

Tham hut ngan séach cia My da téng 1én muc ky luc 19,1% GDP tai thdi diém cudi Q1, téng 30%

so vdi clng ky tai khoa trude. Cac chuyén gia du ki€n, con s6 nay sé con tiép tuc gia tang néu
cac goi kich thich kinh té cua Biden dugc théng qua.
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Mot s6 chi bao kinh té cua cac qudc gia trén thé gidi

My 6,4 Q1 4,2 Apr 6.2 Apr
EU -7.2 Q4 1.7 Mar 8.3 Mar
buc -3,0 Q1 2.0 Apr 4.5 Mar
Phap -0,4 Q1 1.3 Apr 8.0 Mar
Italy -1,4 Q1 1.1 Apr 10.2 Mar
Tay Ban Nha -4,3 Q1 2.2 Apr 16.1 Mar
UK 1,5 Q1 0,7 Mar 5.0 Mar
Nhat -5.1 Q4 -0.1 Mar 2.9 Mar
Trung Quéc 18,3 Q1 0.9 Mar 5.5 Mar
Nga -3.6 Q4 5.8 Mar 5.7 Mar

Ngudn: OECD, CEIC, MBS t6ng hdp.

Du bao mot so chi tiéu kinh té toan cau

Quoc gia GDP (% yoy) CPI (% yoy) Ty I€ that nghiép (%)

2020 2021F 2020 2021F 2020 2021F
My -3.5 6.4 1.2 2.3 8.1 5.8
EU -6.6 4.4 2.0 3.1 8.3 8.5
Prc -4.9 3.6 0.4 2.2 4.2 4.4
Phép -8.2 5.8 0.5 1.1 8.2 9.1
Ttaly -8.9 4.2 -0.1 0.8 9.1 10.3
Tay Ban Nha -11.0 6.4 -0.3 1.0 15.5 16.8
UK -9.9 5.3 0.9 1.5 4.5 6.1
Nhat -4.8 3.3 0.0 0.1 2.8 2.8
Trung Quoc 2.3 8.4 2.4 1.2 3.8 3.6
Thé gidi -3.3 6.0 2.1 2.5

Ngudn: OECD, IMF, MBS téng hop.
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KHOI NGHIEN cUU

Chiing t6i cung c&p cac nghién clfu kinh t& va cd phiéu. B6 phan nghién clru kinh t& dua ra cac bdo cao dinh ky vé& céac van dé kinh
t& vi md, chinh sach tién té va thi trudng trdi phiéu. B6 phan nghién ctu cd phiéu chiu trdch nhiém cac bdo co vé cong ty niém
yét, bao cdo cong ty tiém nang va bao cao nganh. TT Nghién Clru cling dua ra cac binh luan va nhan dinh vé thi trudng thong qua
ban tin la The Investor Daily.

CONG TY cO PHAN CHUNG KHOAN MB (MBS)

bugc thanh Iap tr thang 5 ndm 2000 bgi Ngan hang TMCP Quén doi (MB), Cong ty CP Chirng khoan MB (MBS) la m6t trong 5 céng
ty chiing khodn du tién tai Viét Nam. Sau nhiéu ndm khdng ngling phat trién, MBS da trd thanh mdt trong nhitng cdng ty chling
khoan hang dau Viét Nam cung cdp cac dich vu bao gébm: mdi gidi, nghién clru va tu van dau tu, nghiép vu ngan hang dau tu, va
cac nghiép vu thi trudng von. Mang ludi chi nhanh va cac phong giao dich ciia MBS da dugc md rong va hoat dong co hiéu qua tai
nhiéu thanh phd trong diém nhu Ha N6i, TP. HCM, Hai Phong va cac viing chién lugc khéc. Khach hang clia MBS bao gém cac nha
dAu tu cd nhan va t8 chirc, cac t8 chirc tai chinh va doanh nghiép. La thanh vién Tap doan MB bao gbém cac cdng ty thanh vién nhu:
Cong ty CP Quan ly Quy dau tu MB (MB Capital), Cong ty CP bia 6¢c MB (MB Land), Cong ty Quan ly ng va Khai thac tai san MB
(AMC), MBS c6 ngudn luc I6n vé& con ngudi, tai chinh va cdng nghé dé& c6 thé cung cap cho Khach hang cac san pham va dich vu
pht hgp ma rét it cac cong ty chirng khodn khac cé thé cung cap.

MBS tu’ hao dugc nhin nhan la

Cong ty mdi giGi hang dau, drng dau vé thi phan moi gidi tir nam 2009;

C6ng ty nghién clru 6 tiéng ndi trén thi trudng vai ddi ngii chuyén gia phén tich c6 kinh nghiém, cung cép cac san phdm nghién
clfu vé kinh t€ va thi truGng chirng khoan; va

Nha cung cap dang tin cay cac dich vu vé nghiép vu ngan hang dau tu cho cac cong ty quy mé vira.

MBS HOI SO

Toa nha MB, s6 21 Cét Linh, Béng Da, Ha Noi
DT: + 84 24 7304 5688 - Fax: +84 3726 2601
Website: www.mbs.com.vn
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