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NHNN yéu ciu than trong véi cac linh vuc rii ro

10 dau hiéu nhan biét rui ro tiém an

Ngan hang Nha nwéc (NHNN) viva gli van ban dén céc té chire tin dung nhdm

canh bao vé 10 dau hiéu dé& nhan biét rai ro tiém &n da xuét hién trong nam 2020

va yéu cau cac td chirc nay thuwe hién theo ndi dung ctia Cong van 01/CT-NHNN

trong nhirng hoat dong chdi chét & nam 2021. 10 dau hiéu nhan biét rdi ro tiém
4n bao gdm:

- Tilé bao phii ng x4u trén Bao céo tai chinh tdng néu so 2020 véi 2019.

- Sb no xau va ti 1é no x4u & mot sb cong ty tai chinh tiéu dung ghi nhan s
tang manh.

- Lai phai thu tir cac hoat ddng tin dung tédng manh so vé&i cudi ndm 2019.

- Linh vwc Bat dong san van chiém ti trong I&n trong tdng dw no tin dung quéc
gia, van dang co xu hwéng tang trudng manh.

- PAu tuw trai phiéu doanh nghiép nhdm kinh doanh b4t dong san van co ti
trong cao trong téng danh muc d4u tw trai phiéu doanh nghiép. Mét s ngan
hang tang dau tw trai phiéu doanh nghiép, cu thé tap trung vao phat trién va
kinh doanh béat dong san.

- Tin dung dé dau tw va kinh doanh chirng khoan tang vot so v&i 2019.

- Chéat lwong tin dung cac khoan vay véi bat dong san, tiéu dung va tin dung
qua thé gidm manh so v&i 2019.

- No xau vé&i cac doanh nghiép 16n (tdng mirc cip tin dung tir 500 ty ddng tré
lén) c6 dau hiéu tang.

- Lai phai thu téng c6 thé dan t&i viéc thu nhap nadm 2020 dwoc bao cao chua
phan thuc té két qua kinh doanh.

- Mét sb t6 chire tin dung chwa s dung hét ngudn luc trong viéc thu hdi ng
x4u va no da dung du phong x& ly dwa ra ngoai bang.

Hwéng dan cua SBV vé an toan hoat déng va quan tri rii ro
Nham dam bdo an toan cla hoat ddng ngan hang va gidm thiéu rdi ro, NHNN
yéu cau cac tb chirc tin dung nghiém tac thwe hién chi dao tir chi thi sb 01/CT-
NHNN véi cac muc tiéu cha chét chung va hoat ddng trong ndm 2021. Cong van
ciing lwu y cac ¢ chirc tin dung lién quan dén 1) thAm dinh va giam sat muc
dich vay vén; 2) dinh gid BDS thé chép tai cac vung dang xay ra “sét dat”; 3)
thuc ddy vén vao nganh SXKD va 4) hd tro cac khach hang bi anh hwéng bai
COVID-19, thdm hoa tw nhién va thay doi khi hau. Bac biét, NHNN clng nhan
manh vé cac nganh cd rii ro tiém &n nhw thwéng 1& (bat ddng san, chirng khoan,
cac dw an giao théng van tai BOT va BT) nhwng cé thém mot vai lwu y cu thé:
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Ngan Hang

Déi vai cho vay bat dong san: lwu y mire d6 rii ro tap trung vao cac khach
hang I&n, hién twong “sdt dat”; cho vay cac dy an phat trién va kinh doanh
b4t dong san.

Déi véi cho vay phuc vu d&i séng, tiéu dung: nang cao quy trinh thdm dinh
va giam sat muc dich tiéu dung nham kiém soét tét chat lwgng tin dung.
Déi va&i cho vay ching khoan: lwu y cac tb chire tin dung vé tuan tha cac
quy dinh lién quan t&i dau tw va kinh doanh cb phiéu, trai phiéu doanh
nghiép; theo déi va giam sat muc dich phat hanh TPDN.

Péi v&i cac dw an BOT, BT: lwu y cac chi dao ctia NHNN lién quan dén
viéc cép tin dung cho céc linh vwc nay

Déi véi dw phong va x& Iy no xau: lwu y cac td chire tin dung trong viéc
phan loai ng, dy phong, ghi nhan I&i phai thu (vi du: cac khoan ng tai co
clu COVID-19 theo Théng tw 01), va cac bién phap thu hdi no xau dé dam
bao quyén lgi ctia Chinh phi va cb déng.

Pay dwoc xem la thdng diép chinh thirc danh cho cac hoat ddng ngan hang
trong n&m 2021 nham duy tri tinh 6n dinh cta hé théng trwéc nhirng tinh hudng
b4t ngd cda dich COVID19. Chang tdi tin rang ca hé théng ngan hang sé can
phai tién hanh diéu chinh chinh sach tin dung, quan trj rdi ro va dw phong nham
phu hop véi chi thi cia NHNN ciing nhw duy tri chat lwong tai san 6n dinh. Tuy
nhién, chang t6i khéng ky vong cac ngan hang sé giam téc tang trwdng tin
dung trong cac quy tiép theo nhd méi trwong I4i suat thuan lgi va nén kinh té
noi dia khdi sac.




= Nguyén tic danh gia cia CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam vé&i c6 phiéu da trén lgi nhuan ky vong trong 12 thang téi
* MUA: T6ng loi nhuan ky vong la 15% hoéc hon.
o Nam giti: Téng lgi nhuan ky vong tir -5% dén 15%.
e Ban: Tong lgi nhuan ky vong 1a -5% hoac thdp hon.
e CTCP Chiing khoan KIS Viét Nam khong cung cép gia muyc tiéu véi cd phiéu khuyén nghi N&m gitr hoac Ban.

= Nguyén tic danh gia cia CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam véi nganh trong 12 thang téi
e Nang ty trong: Khuyén nghj tang ty trong clia nganh trong danh muc so véi ty trong dwa trén vén héa clia nganh trong VNIndex.
e Trung lap: Khuyén nghj gitr ty trong clia nganh trong danh muc bang vei ty trong dya trén vén héa clia nganh trong VNIndex.
e Giam ty trong: Khuyén nghij gidm ty trong clia nganh trong danh muc so v&i ty trong dwa trén vén héa clia nganh trong VNIndex.

m  Xac nhan cua chuyén vién phan tich
Chung t6i, chuyén vién phan tich thwc hién bao céo nay, xac nhan ring bao cao phan anh chinh xac quan diém ca nhan cla chiing téi v& cong ty dwoc phan tich
trong bao c&o. Chung ti cling xac nhan rang chung téi da, dang va sé khong nhan duoc cac khoan loi ich ca nhan nao, lién quan dén khuyén nghi va quan diém
trong bao céo, mét cach tryc tiép hoc gian tiép.

m Thong tin cong khai quan trong
& thoi diém cubi thang lién trudc ctia ngay phat hanh béo céo (hodc cudi thang thir 2 lién trwdc néu ngay phat hanh bao céo sau ngay cudi thang lién trwdc it hon
10 ngay), CTCP Chting khoan KIS Viét Nam ho&c céc bén lién quan khong ndm gitk 1% hodc nhigu hon cb phan clia cong ty dugc phan tich trong bao céo.

Khéng cé mau thuan loi ich quan trong nao gitta chuyén vién phan tich, CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam va céc bén lién quan tai thoi diém phat hanh bao céo.

CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam hodc cac bén lién quan khdng quan Iy hodc ddng quan ly viéc phat hanh ra céng chiing cé phiéu cta cong ty dwoc phan tich
trong bao cao trong vong 12 thang qua.

CTCP Ching khoan KIS Viét Nam hoac cac bén lién quan khdng nhan duoc khoan loi ich nao tir dich vu ngan hang dau tw tir céng ty dwoc phan tich trong bao
cdo trong 12 thang qua; CTCP Chiing khoan KIS Viét Nam ho3c cac bén lién quan khdng ky vong hodc tim kiém céc khoan lgi ich nao tir dich vu ngan hang dau
tw tr cong ty dwoc phan tich trong bao cao trong ba thang téi.

CTCP Chtng khoan KIS Viét Nam hoac ca bén lién quan khong tao lap thi trerng cho cb phiéu clia cong ty dwgc phan tich trong béao céo tai thi diém phat hanh
bao céo.

CTCP Chiing khoan KIS Viét Nam khéng ndm hon 1% cb phan ctia céng ty dwoc phan tich trong bao céo tai ngay 11/05/2021.
CTCP Chtng khoan KIS Viét Nam da khong cung cép trwéc bao céo nay cho céc bén thi ba khac.
Ca chuyén vién phan tich thuyc hién bao céo nay va ngudi lién quan khong s& hivu cb phiéu clia cong ty dwoc phan tich trong bao céo tai ngay 11/05/2021.

Nguoi thuc hién: Yén Tran




Mién Trtr Trach Nhiém

Bdo céo phan tich nay va céc tai liéu marketing cho chirng khoan Viét Nam dworc thuwe hién va phat hanh béi phong phan tich cia CTCP Chirng
khoan KIS Viét Nam, cong ty dwoc cAp gidy phép dau tw ctia Uy ban Chirng khoan Nha nuéc Vit Nam. Chuyén vién phan tich, ngudi thuc
hién va phat hanh bao cdo phan tich nay va céc tai liéu marketing, dwoc cap ching chi hanh nghé va dwoc quan Iy bdi UBCKNN Viét Nam.
Bao c4o nay khdng dwoc sao chup, nhan ban hoic xuét ban (toan bd hoéc tirng phan) hoac tiét 16 cho bat ky ngudi nao khac ma khéng dwoc
sy chap thuan béng van ban ciia CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam.

Bao cédo nay dwoc viét nham muc dich chi cung cap thong tin. Ban bao cdo nay khdng nén va khong duoc dign giai nhw mot d& nghi mua hoac
ban hoac khuyén khich mua ho&c ban bét cv khodn d4u tw nao. Khi xay dwng ban bao cao nay, chling téi hoan toan da khéng can nhic vé cac
muc tiéu dau tw, tinh hinh tai chinh ho&c cac nhu cau cu thé cha cac nha dau tw. Cho nén khi dwa ra cac quyét dinh du tw cho riéng minh cac
nha dau tw nén dwa vao danh gia ca nhan hoac tw van cla chuyén gia tw van tai chinh doc 1ap cdia minh va tly theo tinh hinh tai chinh ca
nhan, muc tiéu dau tw va cac quan diém thich hop khac trong tirng hoan canh. CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam khéng ddm bao nha dau tw
sé dat dwoc loi nhuan hodc dwoc chia sé loi nhuan tir cac khoan dau tw. CTCP Chng khoan KIS Viét Nam, hodc cac bén lién quan, va cac
nhan sw cap cao, gidm déc va nhan vién tuyén b mién trir trach nhiém véi cac khoan 16 hodc tén thét lién quan dén viéc st dung toan bo hodc
mét phan bao cdo nay. Thang tin va nhan dinh c6 thé thay ddi bat cl lic ndo ma khong can bao trudc va cé thé khac hodic ngwoc véi quan
diém duwoc thé hién trong cac mang kinh doanh khéc ctia CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam. Quyét dinh dau tw cudi cing phai dwa trén cac
danh gia ca nhan ctia khach hang, va bao céo phan tich nay va cac tai liéu marketing khong thé dwoc st dung nhw 1& chirng ct cho céc tranh
chép phap ly lién quan dén cac quyét dinh dau tuw.

Ban quyén (©) 2021 ctua CTCP Chting khoan KIS Viét Nam. B&o cdo nay khong duoc sao chup, nhan ban hodc xuét ban (toan bd hoic tirng
phan) hodc tiét 16 cho bat ky ngwdi nao khac ma khdng dwoc sy chap thuan bang van ban ctia CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam.




