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BAO CAO PANH GIA NHANH

Securities

KHUYEN NGH] MUA [+18%]

Gia déng clra 26/02/2021 (déng/cp) 75.800
Gia muc tiéu (d6ng/cp) 89.500

THONG TIN CO PHIEU

Nhém nganh Vat liéu xay dung
S8 luvgng CP luu hanh (triéu cp) 46
V6n héa thi trudng (ty dong) 3.490
KLGD binh quan 10 phién (cp) 227.000
S& hitu nwdc ngoai (%) 18%
P/E trailing (1an) 9,9
BVPS (d6ng/cp) 43.224
P/B (Ian) 1,75

CHi TIEU TAI CHINH

Nam 2018 2019 2020
No vay/Tdng TS (Ian) 0,35 0,41 0,36
Téng ng/Téng TS (lan) 0,51 0,57 0,58
ROE (%) 27,9 24,8 18,7

Cong ty c6 phan Pha Tai (HOSE: PTB)

NOI DUNG

KQKD 2020:Doanh thu thudn hop nhat dat 5.607 ty dong (+1% yoy), LNST dat 378 ty dong (-17,3% yoy).

N&m 2020, mang gb dat doanh thu 3.004 ty dong (+44% yoy), bién 13i gop cai thién manh dat 22,4% (2019: 18,7%). Xuat khau gd noi
that chiém 90% doanh thu gd clia PTB. Nhu ching t6i cé dé cap & Bdo cdo cap nhat (link), mang gd ting trwdng nho cac don hang tai
MY, dich bénh Covid-19 dién ra dan dé&n ngudi dan lam viéc tai nhava cé nhu cdu mua sam dd ndi that nhiéu hon. Theo Téng cuc Hai
quan, kim ngach xuét khau san pham gb trong ndm 2020 dat 9,54 ty USD ting 22,5% so v&i ndm 2019. Trién vong 2021: Dy 4n M&
rong Nha may Ché bién gb Phu Cat chia lam 3 giai doan (2021-2022) véi tdng mrc dau tw 430 ty ddng, ndm 2021 theo k& hoach PTB s&
dua vao van hanh giai doan 1 va 2 lan luot vao quy 2 va quy 3, véi mirc dau tu cla 2021 1a 236 ty dong. Rui ro d6i véi mang gd cla
PhU Tai la viec My c6 thé 4p thué 1én hang héa gd, hon 50% thj truang xuat khdu gd clia PTB |a M§. Hién nay 100% gb nguyén liéu cla
PTB déu dat chirng nhan FSC vé xuat x&, qua do cé Igi thé hon cac cong ty clng nganh truwdc cac cudc diéu tra vé ban pha gia. Dy bao
KQKD mang gb 2021: Doanh thu dat 3.552 ty dong (+18% yoy), LNTT mang gb dat 256 ty dong (+14,7% yoy), ching tdi wdc tinh than
trong san lvgng tang 10-12%, va cac hoat déng mé& rong cdng suat mdi déng gop doanh thu vao nlra cudi ndm 2021.

Nam 2020, mang d4 dat doanh thu 1.439 ty dong (-4% yoy), loi nhuan gdp dat 421 ty déng (-24% yoy), LNTT dat 237 ty dong (-33%
yoy). K&t qua kinh doanh kém kha quan mang da dén tir (i) dich Covid-19 dan dén gidm nhu cau chi tiéu xay dwng dan dung, (ii) lgi
nhuan gidm manh hon doanh thu do PTB ting cudng cac chinh sach thic ddy ban hang. Dw bao KQKD 2021: Chung t6i dy bao nhu
cau mang da trong nudc s& hoi phuc tir mirc nén thap cla 2019, bén canh xuat khau dd thach anh tir nha mdy méi. Doanh thu mang
da 2021 dat 1.659 ty déng (+15% yoy), LNTT dat 274 ty déng (+15,5% yoy). U'dc tinh doanh thu mang 6 t6 dat 1.264 ty dong (+10%
yoy) va LNTT mang nay dat 19 ty déng (LNTT 2020: -2 ty dong). PTB ghi nhan 50% dy dn BDS Phu Tai Residence v&i LNTT 100 ty dong.
Téng hop, wdc tinh t6ng doanh thu 2021 dat 7.125 ty déng (+25,9% yoy), LNTT 658 ty déng (+42,2% yoy), so v&i k& hoach 2021 13 téng
doanh thu 7.000 ty va LNTT 650 ty ctia PTB. U'dc tinh gia tri m&i cd phiéu 1a 89.500 dong, tuwong trng P/E muc tiéu 8,2 an, xap xi trung
binh murc P/E giai doan ting trwdng cao 2016-2017. Ching tdi dua ra khuy&n nghi MUA d8i vdi c6 phiéu PTB.
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Analyst: Nguy&n Kim Minh

co cAu cd pONG (ty dong) 2017 2018 2019 2020 2021F
Doanh thu thun 3.971 4.719 5.549 5.607 6.983
L&i gop 697 843 1.031 1.142 1.610
Bién Ii gép 17,6% 17,9% 18,6% 20,4% 23,1%
LNST 361 400 457 378 540
5,9% Bién Idi rong 9,1% 8,5% 8,2% 6,7% 7,73%
—4,3% EPS (ddng) 13.292 8.389 9.109 7.638 10.915
P/E (Ian) 9,1 6,1 7,7 8,0 8,2

mLEeVy .
= LE Van Thio BVPS (ddng) 42.302 34.175 39.018 43224 49.935
W Lé Vin Loc P/B (I3n) 3,11 1,78 1,79 1,43 1,79
Nguyen Sy Hoe Téng trudng DTthuan 8,46%  18,83%  17,59% 1,04%  24,54%

Tran Thanh Cung
V6 Thi Hoai Chau
B CG dbng nudc ngoai

Tang trudng LNST cty c8

« 30,10% 11,64% 13,19% -17,62% 43,09%
dong cty me

B CS déng khac Dong A Securities Research

CONG TY CHU'NG KHOAN NGAN HANG DONG A

Vi HIEU QUA PAU TU CUA KHACH HANG



https://dag.vn/topic/ptb/bao-cao-cap-nhat-ctcp-phu-tai-ptb-29.da

BAO CAO PANH GIA NHANH

TO CHU'C THY'C HIEN BAO CAO

Cong ty Chirng khoan Ngan hang Dong A (goi tat 1a DAS) 13 thanh vién cGa Tap doan tai chinh Ngan hang Bong A, 13 mot trong cac dinh ché tai chinh I&n nhat Viét
Nam. DAS ciing |a mot thanh vién chinh thirc cla thj trwdng chirng khodn Viét Nam va dang nd luc khong ngirng d& mang lai nhitng dich vu tai chinh t6t nhat dén
v3i khdch hang. Cong ty hién cé day dd cac nghiép vu chirng khodn gbm: Méi gidi, Ty doanh, Tu van tai chinh, Tw van dau tw va Luu ky chirng khodén.
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KHUYEN CAo

Bdo cdo nay chi nhdm cung cdp théng tin cho cdc té chirc déu tw ciing nhw nha déu tw cd nhdn va khéng ham y dua ra 10 khuyén chdo mua hay bdn bét ky
chirng khodn ndo. Cdc quan diém va nhén dinh trinh bdy trong bdo cdo khéng tinh dén s khdc biét vé muc tiéu va chién lwoc cu thé cia tirng nha déu tv. Nha
ddu tw nén xem bdo cdo nay nhu mét ngudn tham khdo va phdi chiu todn bd trdch nhiém déi véi quyét dinh déu tw cua minh. Céng ty Chirng khodn Ngén hang
Doéng A (DAS) tuyét déi khdng chiu trdch nhiém bét ky thiét hai ndo lién quan dén viéc st dung toan bé hodc tirng phén théng tin cta bdo cdo nay.

Cdc quan diém, nhén dinh, ddnh gid trong bdo cdo la quan diém cd nhén ctua cd nhén ngudi viét ma khéng dai dién cho quan diém cia DAS va cé thé thay déi
ma khéng cén bdo trudc.

Théng tin s dung trong bdo cdo nay dwoc DAS thu thép tir ngubn ddng tin cdy vao thoi diém céng bé. Tuy nhién, DAS khéng dam bdo dé chinh xdc théng tin
nay.

Bdo cdo nay la tai sén va duoc gilt ban quyén béi DAS. Khéng duoc phép sao chép. phdt hanh ciing nhu tdi phén phéi bdo cdo vi bét ky muc dich gi néu khéng ¢é
vdn bén chdp thudn cta DAS. Vui ldng ghi ré ngudn khi trich dan néu st dung cdc théng tin trong bdo cdo nady.

CONG TY CHU'NG KHOAN NGAN HANG DONG A Vi HIEU QUA PAU TU CUA KHACH HANG



