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TIEU DIEM

NGANH PHAN BON THE GIOI

Nganh phan bén thé gi@i nam 2020 it chju anh hwéng b&i dai dich Covid-19. Nhu c4u tiéu thu phan bon toan
cau woc dat 191,4 triéu tAn, +1,5% yoy do hwéng loi tlr cac yéu td thuan lgi nganh néng nghiép toan cau. Khu
viwe Nam A 1a ddng luc tang trwdng quan trong cho nhu cu tiéu thy phan bén toan cau nam 2020. Trong khi d6,
DPoéng A va Tay A 1a nhitng khu vire bi anh hwdng ndng né béi dich Covid-19, phai dbi mé&t véi tinh trang sut gidm
nhu cau phan bén.

Sau sw gian doan chudi cung rng ngan han, nhu cau phan bén dwoc dw bao tang téc vao ndm 2021. Theo
dw bao cua IFA, nhu cau tiéu thu phan bén toan cdu nadm 2021 dat 194,9 triéu tan, +1,8% so véi nam 2020 do
nhu cau hdi phuc & hau hét cac khu ve. Nhu cau tiéu thu tdng nhanh kéo gia phan bén thé gisi tang. Gia phan
Uré dy kién tang ~3,0% trong nam 2021, phan DAP tiép tuc tang nhe ~2,6%, trong khi d¢, gia phan Kali dwoc dy
b&o ting cao hon & marc +3,6% khi nhu ciu phuc héi tai cac khu vie bi dnh huwdng cuta dich bénh, d&c biét 1a nhu
cau tai Trung Quéc.

Trong trung han, nhu cau phan bén thé gi&i ting trwédng 6n dinh, tinh trang dw cung van tiép dién. IFA
dwa ra dy béo trién vong giai doan 2021F - 2024F, nhu ciu phan bén toan ciu dy kién tang trwdng véi toc do
trung binh +0,9%/n&m, dat 198,5 triéu tAn vao nam 2024. Trong khi d6, nganh phan bén toan cau dy kién tiép tuc
bd sung coéng suét va dwa vao van hanh trong 05 nam t&i. V&i mie tdng trwdng trung binh hang ndm dat
+1,9%/n&m cla ngudn cung, dw bao tinh trang dw cung sé tiép dién trong giai doan trén.

NGANH PHAN BON VIET NAM

Nganh phan bén Viét Nam nam 2020 tang trwéng kha quan bat chap tinh hinh dich bénh trén toan cau.
Tinh dén thang 11/2020, san xuét cac loai phan bén trong nwédc déu tang so véi cung ky nam 2019: phan Uré dat
~2,19 triéu tAn (+7,3% yoy), phan NPK dat ~2,64 triéu tAn (+3,5% yoy) va phan DAP dat 339,4 nghin tan (+3,3%
yoy). Xuat nhap khau phan boén tdng manh bat chap tinh hinh gian doan chudi cung (rng va logistics. Trong dé,
nhap khau phan bén 11T.2020 dat 3,64 triéu tan, +7,2% yoy. Xuét khau phan bén ciing tdng 38% yoy nhd cac bat
loi tai thi trwdng Trung Quédc. Tuy nhu ciu tiéu thu phan bén trong nwédc ndm 2020 bi anh hwéng bi dién bién
thoi tiét cwe doan nhwng nhin chung két qua kinh doanh cac doanh nghiép dau nganh déu téng trwdng dang ké.

Gia phan bén néi dia nam 2020 héi phuc ttr mrc day 03 ndm gan nhat. Nam 2020, thi trwdng phan bon Viét
Nam chirng kién sw bién déng manh trong gia cac loai phan bén, déc biét la phan don nhw Uré, DAP, Kali. Hau
hét cac loai phan bon déu giam vé mirc day vao gitra ndm va héi phuc trd lai vao nhirng thang cudi nam 2020.
Trong khi d6, gia phan NPK ndi dia 6n dinh trong subt nam 2020, tao diéu kién cho cac doanh nghiép san xuét
phan NPK t&r phan don dwoc hwéng loi tir s chénh léch gia nay.

N&m 2021, trién vong tich cwc tip nganh ndng nghiép la yéu té thuc day tang trwéng tiéu thu phan bén Viét
Nam. V&i tinh hinh thoi tiét ndm 2021 dw bao thuan loi, cuing gia cac loai ndng san dang & mic cao, sé la diéu
kién tot d& ngwoi ndng dan tang cwérng cham bén cho cay trdng, nang cao ndng suét, tir d6 gia tang nhu ciu st
dung phan bén. Bén canh dd, chinh sach thué GTGT dbi véi mat hang phan bén 1a mét yéu té quan trong can
theo dbi trong nam 2021.

KHUYEN NGHI PAU TU VAO NGANH

V6i trién vong nganh kha quan trong nam 2021, hau hét cac doanh nghiép phan bén néi dia déu dwoc hwdng loi.
Chung t6i dwa ra khuyén nghj KHA QUAN ddi v&i nganh phan bon Viét Nam ndm 2021. Nha dau tw c6 thé xem
xét co hdi dau tw vao cac doanh nghiép diu nganh, cé ndng lwc canh tranh va tinh hinh tai chinh tbt (DPM), ho&c
doanh nghiép cé trién vong xuét khau san phdm ra cac nwéc khu vec Chau A (DCM va BFC). Chinh sach thué
GTGT néu dwoc dé xuat va Qudc hoi théng qua trong nam 2021, hau hét cac doanh nghiép néi dia déu duwoc
hwéng lgi (trong d6 LAS dugc huwéng loi Ion nhét).
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DANH MUC TU VIET TAT VA THUAT NG

Bo NN&PTNT B& Nong nghiép va Phat trién Nong thon Viét Nam
BTU British Thermal Unit - Bon vi do nhiét lwgng Anh
CAGR Tbc d6 tang trwdng trung binh ndm (%)

EECA Khu vuc Bong Au va Trung A

El Nino Southern Oscillation - chi hai hién twgng El Nino va La Nina, lién quan dén
dao ddng cta khi ap gitra hai bo phia Béng Thai Binh Dwong véi phia Tay Thai Binh

ENSO Duwong - E),éng An D6 Dwong (duoc goi la Dao ddng Nam, dé phan biét véi dao déng
khi ap & Bac bai Tay Duong)

FAO Té chirc Lwong thwe va Néng nghiép Lién Hop Quéc

IFA Hiép hoi Phan bon Thé gidi

IFASTAT D liéu théng ké ctia Hiép hoi Phan bén Thé gisi

OECD Té chirc Hop tac va Phat trién Kinh té

OPEC T chtre cac nwéc Xuat khau Dau mé

PVN Tap doan Dau khi Viét Nam

TCHQ Tdng cuc Hai quan Viét Nam

Thué GTGT Thué gia tri gia tang (VAT)

VPI - EMC Trung tam Nghién cru Kinh té va Quan ly Dau khi

WTO T4 chirc Thwong mai Thé gisi
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A. NGANH PHAN BON THE GIOI

1. Cung cau tang, gia phan bén thé gi&i bién déng manh trong nam 2020
1.1. Cung cau phan bén thé gi&i tang nhanh bat chap dai dich Covid-19
Tang trwéng tidu thu va chi sé gia phan bon N&m 2020, nhu cau phan bén toan cau wéc dat

thé gi&i giai doan 2006 - 2020E 191,4 triéu tan chat dinh dwéng, ting 1,5% so
Nguon: IFA, World Bank, FPTS tong hop v&i nam 2019 (twong dwong +2,9 triéu tan).
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Nhu cau phan bén toan cau nam 2020 tang dang ké do sw két hop ctia cac yéu t6 thuan Iei nhw:

(i) Phan &ng trwéc sw gian doan trong ngan han, mét sé quéc gia trén thé gi¢i da Ién ké hoach hé tro chudi cung
&ng thwc phdm va néng nghiép. Hon 20 quéc gia bi anh hwéng béi dich bénh da dwa phan bén vao dién hang
hoa thiét yéu, do d6, hoat dong san xuét va cung (rng mat hang phan bén it bi gian doan. Mét sé quéc gia nhw
Hoa Ky, Trung Quédc da thiét Iap cac g6i vién tro cho ndng dan va cac doanh nghiép ndng nghiép. Phap, Italy, Anh
va Australia thyc hién cac bién phap hé tro dé giai quyét tinh trang thiéu lao déng, ddm bao an ninh lwong thuc.

(ii) Gia néng san phuc hdi va tinh hinh thoi tiét thuan lgi hon & cac khu vie canh tac chinh. Gia cac mat hang
néng sa&n & mc cao nhw lta gao, lta my, ngd, dau twong, ... da tao diéu kién cho ngwdi ndng dan dau tw cho
phan bén va chdm bon cay tréng. Cling véi dd, ddng ndi té suy yéu & cac nuwéc xuat khdu néng san Ién gitp néng
san xuat khiu dwoc gia cao hon ciing kich thich nhu cau chdm bén cho cay tréng, gia tang tiéu thu phan bon.

M&c du cé sw tang trudng chung trong san xuat néng nghiép toan cau, mét sé mang cay tréng van bj anh hwéng
tiéu cuwc bdi dai dich Covid-19 nhw cay tréng lam nhién liéu sinh hoc va rau qua. Tuy nhién, ty trong st dung phan
boén ctia nhém cay trong nay khéng Ién nén khéng anh huéng nhiéu dén tiéu thu phan boén toan cau.

Khu viec Nam A la déng Iwc tang trwéng quan trong cho nhu cau tiéu thu phan bén toan cau nam 2020,
tiép d6 la My Latinh va Bac My. Khu virec Dong Au - Trung A (EECA), Chau Phi, Chau Dai Duwong va Tay - Trung
Au (WCE) dv kién tiéu thu khodng 100 nghin tAn chét dinh duéng méi khu vie trong ndm 2020. Ngworc lai, Dong
A va Tay A la nhirng khu vire bj dnh hwdng néng né béi dich Covid-19, phai ddi méat véi tinh trang sut gidm trong
nhu cau phan bén. Vé téc do tang trwdng, thi trwéng tang trwdng nhanh nhét 1a Nam A, tiép theo [a My Latinh,
Chau Pai Dwong, Chau Phi va Bac My.

Cung cau phan bén Ni-to Cung cau phan bén Phét pho Cung cau phan bén Kali
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Nguédn: IFA, FPTS téng hop
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Sw tang trwéng nhu cau phan bén nam 2020 dang ké vé&i nhém phan bén phét pho (+3,0% yoy), phan bén
Ni-to (+1,6% yoy) va phan bén Kali (+1,4% yoy). Khi nhu cau tiéu thu cac loai ngi cdc nhw lta gao, lua mi,
ngd, ... tdng manh trong dai dich hon la nhém cay tréng nhw rau ci, dwéng, dau co,... sé kich thich tiéu thu nhém
phan bén phét pho va Ni-to hon 1a déi véi phan bén Kali.

(Chi tiét Téng quan nganh Phan bén tai B4o c4o nganh Phan bén - FPTS - Théng 09/2019)

1.2. Gia phan bén toan cau bién déng manh trong nam 2020

» Gia phan Uré thé gi&i giam dang ké trwéc sw sut giam gia khi thién nhién

Dién bién gia phan Uré va khi thién nhién thé gi&i
Nguén: Bloomberg, FPTS téng hop
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Tinh dén cudi thang 11/2020, gia Uré Bién Den trung binh 2020 dat 228 USD/tan, gidm 8,1% so vé&i mc trung
binh 248 USD/tdn nam 2019. Trwéc &nh hwdng cua dich Covid-19 trén toan ciu, gia cac loai hang héa nang
lwong gidm manh do nhu cAu tiéu thu sut giam. Gia dau thé Brent trung binh thang 10/2020 chi con 40 USD/thung,
gidm 32,8% so v&i cung ky 2019. Trong khi do, gia khi thién nhién trung binh 11T/2020 dat 1,91 USD/MMBTU,
gidm 24,8% so v&i mirc trung binh nam 2019.

Hon 2/3 san lwong phan dam trén thé gi¢i dwoc san xuét tiv khi thién nhién, vi vay trwdc sy sut gidm manh cla
gia khi, gia phan dam thé gidi cling sut gidm dang ké, d&c biét 1a phan Uré. Tuy nhién, mirc sut gidm gia phan Uré
dau ra (-8,1% yoy) thap hon nhiéu so véi bién dong gia khi (-24,8% yoy) do nhu ciu phan Uré vao cac vu mua
chinh van gia téng, trong khi ngudn cung bj gian doan do dich bénh. Cluing v&i dé, gan day cac nha san xuét than
I&n tai Trung Qudc kéu goi cat gidm san lwong dé thiét 1ap gia san trong nuwéc, khién gia than antraxit va bitum
tang hon 10% ké t» ddu n&m (nguyén liéu chinh cho s&n xuét phan Uré tai Trung Quéc). Ky vong két thic nam
2020, gia phan Uré tang nhe & murc 250 - 260 USD/tan trwdc sw gia tdng ctia nhu cau phan bén vu Béng Xuan
2020/2021 va gia nang lwong dang hdi phuc trong nhivng thang cudi nam.

» Gia phan DAP thé gi&i héi phuc nhanh tlr mire day giai doan 2017 - 2020

Dién bién gia phan DAP va gia nguyén liéu thé gi®i
Nguédn: Bloomberg, FPTS téng hop
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Tinh dén thang 11/2020, gia phan DAP thé gi¢i dat 365 USD/tan, +52,1% yoy, trwdc stec ép tir ngudn cung va chi
phi nguyén vat liéu dau vao tdng manh. Gia phan DAP tédng nhanh phan anh chi phi dau vao dat dé hon khi gia
lwu huynh thé gi¢i ting manh (+75% yoy) trong nam 2020. Cuing v&i d6, gian doan san xuét do sy bung phat dich
Covid-19 & tinh H6 Bac, Trung Quéc - khu ve chiém ~28% téng cong suat DAP cla quéc gia san xuét DAP 16n
nhét thé gidi, cling khién gia phan DAP ting manh.

Trong khi d6, nhu cau gia ting manh mé trong quy 3 va quy 4/2020 & céc khu vuc canh tac chinh da hd tro ting
gia phan DAP. Tinh hinh thoi tiét thuan loi & Uc, Brazil, An D6 va Bac My, cung v&i sw gidm gia cia dong Real -
Brazil dan dén gia cac loai néng san trong nuwéc cao hon, tir d6 thic day nhu cau chdm bén cho cay tréng cla
cac quéc gia nay.

» Gia phan Kali (MOP) giam manh do sirc ép dw cung trén toan cau

Dién bién gia phan Kali (MOP) thé gi&i Gia phan Kali (MOP) thé gioi thang 11/2020 dat 203
USD/tan, gidm 17% so vé&i dau nam do chiu ap lwc dw
300 245 cung trén toan ciu. Cung véi dd, gian doan giao thuwong
Z 200 B & Trung Quéc va gia dau co gidm dan dén nhu cau s
3 dung phén boén kali giam & khu vyc BDéng A. Trong khi
3 100 diéu kién thoi tiét thuan loi chi hd tro phuc hdi mot phan
Nguén: Bloomberg, FPTS téng hop nhu cau & Brazil, An Do va Bac My. Dy kién gia phan

01/2017 01/2018 01/2019 01/2020 Kali thé gi&i gidam 14% trong ca nam 2020.

2. Trién vong — Téng trwéng 6n dinh trong giai doan 2021 - 2024
2.1. Ngan han: Gia phan bén dw bao tang nhe trong nam 2021

Sau sw gian doan trong ngan han nam 2020, nhu cau phan bén dwoc dw bao ting téc vao nam 2021. Theo
dw bao cla Hiép hoi Phan bon thé gidi (IFA), nhu cau tiéu thu phan bén toan cau ndm 2021 dw kién dat 194,9
triéu tan chét dinh dwéng, tdng 1,8% so v&i nam 2020. Tuy nhién, dai dich Covid-19 kéo dai cé thé khéng &nh
hwéng dang ké& dén chudi cung (rng phan bén toan cau, nhw da dién ra trong nam 2020. Tuy nhién, sw phuc hoi
kinh t& toan ciu cham va khéng déng déu gitra cac qudc gia c6 thé anh hwéng dén nhu cau tiéu thu thwe pham,
ngudn ngan sach chinh pha, cling nhw diéu kién tai chinh ctia ngudi néng dan. Do dd, nhu cau phan bén toan
cau co thé can nhiéu thdi gian hon dé téng tbc tré lai. Nhu cau phan bén trong ndm 2021 ky vong dwoc thic day
b&i nhém phan Ni-to (+1,7% yoy, twong dwong +2,0 triéu tAn), trong khi nhém phan Phét pho va Kali dy kién chi
tang nhe (+1,1 triéu tAn P,0s, +2,1% yoy va +0,7 triéu tAn K0, +1,6% yoy).

Dw bao gia phan Uré thé gi&i Dw bao gia phan DAP thé gi®i Dw bao gia phan Kali thé gi&i
nam 2021 nam 2021 nam 2021
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Ngudn: Bloomberg, World Bank, FPTS téng hop

Nhu cdu tiéu thy tang nhanh kéo gia phan bén thé giéi tang trong nam 2021. Gia phan Uré dw kién tang
~3,0% trong ndm 2021 khi nhu cau phan Uré phuc hédi tir cac khu vue bi anh hudng manh cda dich bénh nhw
Chau Au va B&c My. Gia phan DAP duy kién tiép tuc tdng nhe ~2,6% vao nam 2021 do gia lwu huynh dwoc dw
bao sé ha nhiét trong thoi gian t&i. Trong khi dé, gia phan Kali dwgc dy bao tdng cao hon & mrc +3,6% trong
nam 2021 khi nhu ciu phuc hdi tai cac khu vie bi anh hwéng clia dich bénh, dic biét 1a nhu cu tai Trung Quéc.
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2.2. Trung han: Dw cung van tiép dién trong giai doan 2021 - 2024
Dw bao nhu cau phan bén ting trwéng 6n dinh trong giai doan 2021 — 2024

IFA dwa ra dy béo trién vong giai doan 2021 - 2024, nhu cau phan bon toan ciu dy kién tang trwdng voi tbe do
trung binh ~0,9%/nam, dat 198,5 triéu tAn chat dinh dwdng vao nam 2024. Tiéu thu phan bén nhém phébt pho
dwoc du bao hdi phuc nhanh hon (+1,1%/nam), trong khi phan Ni-to dat +0,9%/n&m va phan Kali la +0,8%/nam.

Dw bao téng trwéng tiéu thu phan bén Mdrc tang trweéng tiéu thu theo khu vwec
the giéi 2021 - 2024 giai doan 2021 - 2024
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Nguén: IFA, FPTS téng hop va dw bao

M Latinh dy kién la khu vuc déng gop phan Ién vao sy tang trwdng tiéu dung toan cau giai doan 2021 - 2024,
chiém ty trong ~37% trong téng mirc ting trwdng. Tiép theo la khu viwec EECA (27%), Nam A (22%), Chau Phi
(15%) va Bac My (12%). Khu vwc Déng A, Tay va Trung Au dy kién s& 1am cham lai da tang nay, véi tbng nhu
cau phan bén dy bao giam dang ké, gidm manh nhét 1a Trung Quéc.

Nguén cung tiép tuc doi dao dé dap rng nhu cau phan bén ting giai doan 2021 - 2024

Nganh phan bén toan cau dy kién tiép tuc bd sung cdng suét va dwa vao van hanh trong 05 ndm t&i. V&i mic
tang trwdng trung binh hang ndm khiém tén +0,9%/n&m trong nhu cau tiéu thu, so véi méc ting trwdng trung binh
hang ndm dat +1,9%/nam cdia ngudn cung, du bao sé tiép tuc tinh trang dw cung trén toan cau.

Co6ng suét phan Ni-to toan ciu tang, chd yéu la do viéc mé réng cong suat san xuat phan Uré tai khu viec Nam A
(d&n dau b&i An Do), Chau Phi va EECA. Sy méat can bang cung - cau phan Uré dy kién sé gia tang trong trung
han. Dbi v&i phan béon Phét pho, cung va ciu dw kién tang trudng vira phai trong thdi gian ti (+1,6%/nam voi
ngudn cung va +1,1%/n&m véi nhu cau). Thang dw cung cau phét pho dy kién gidm nhe vao nam 2021, sau dé
tiép tuc tang I&n cho dén nam 2024. Viéc bd sung céng suat quy mé Ién cho san xuét phan Kali toan cau, cling
v&i mire tng trwdng nhu cau Kali kha khiém tén, sé dan dén tinh trang dw thiva céng suat ngay cang tang dbi voi
loai phan bén nay.
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B. NGANH PHAN BON VIET NAM

1. Cung cau phan bén Viét Nam nam 2020 it bi anh hwéng béi dich Covid-19
1.1. Dién bién thei tiét tac dong tiéu cwe dén nhu cau tiéu thu phan bén nam 2020

Dién bién thoi tiét trai chiéu trong niva dau va cudi ndm 2020 anh huwéng truc tiép dén tinh hinh canh tac nong
nghiép trén ca nwédc. Hién twong ENSO duy tri trang thai El Nino trong nira dau nam (thdi diém dién ra mua kho)
khién thoi tiét khé han & hau hét cac khu vue canh tac chinh, dac biét 1a han han & Duyén hai mién Trung, Tay
Nguy&n va xam nhap man nghiém trong & DPBSCL. Cung véi do, dé dbi pho véi tinh hinh han - man ndm 2020,
céac tinh DPBSCL da day lich canh tac vu Déng - Xuan lén sém hon 01 thang, tiéu thu phan bén cho vu nay chii
yéu roi vao cubi ndm 2019, khién nhu cau phan bén nira dau 2020 syt gidam manh.

Trong ntra cudi ndm 2020, khi trang thai La Nina manh dan Ién vao cudi ndm (thdi diém dién ra mua mwa) khién
G lut kéo dai & khu viee mién Trung va Déng Nam B6 gay thiét hai cho canh tac néng nghiép. Tuy nhién, khu vwc
DBSCL it bi anh hwéng bdi I lut, cung véi sw tang gia cac loai néng san gidp ngudi ndng dan cé diéu kién dé
d4u tw cho phan bén, tiéu thu phan bén phuc héi trong vu Déng - Xuan 2020/21.

Tiéu thu phan bén Viét Nam giam manh do chiu anh hwéng tiéu cwc
cua thoi tiet cwe doan trong nam 2020

Nguén: Trung tam duw bao théi tiét My (CPC), FPTS wdc tinh 2020E
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Trwéc nhivng tac dong tiéu cwc cta thdi tiét dén ndng nghiép Viét Nam, tiéu thu phan bén c& nwéc ndm 2020 wéc
dat 9,73 triéu tAn, gidm ~5,9% so v&i ndm 2019. Trong dé, tiéu thu phan NPK, Uré va DAP dv kién giam manh
nhét, 1an lwot gidm 200 nghin tan (-6% yoy), 180 nghin tan (-8% yoy) va 100 nghin tan (-10% yoy) va nhu cau
gidm chd yéu tai khu viec mién Trung va Béng Nam Bb.

1.2. San xuat phan bén néi dia tdng nh cac bién phap phoeng chéng dich hiéu qua caa Chinh phu

N&m 2020, Viét Nam da phai dbi mat véi hai lan séng dich Covid-19 trén dién rong. Véi cac bién phap phong
chéng dich hiéu qua tr Chinh pha va sw hop tac ctia ngudi dan, dich bénh nhanh chéng dwoc kiém soat. Khong
c6 nha may san xuat phan bon néi dia nao phai dong ctra hoac tam dirng hoat ddng. Cung véi do, phan bén duwoc
Chinh phu xép vao nhém hang héa thiét yéu, do dé, chubi cung tng phan boén trong nwéc khdng bi gian doan vi
van dé dich bénh.

Tinh dén thang 11/2020, san xuat cac loai phan bén trong nwéc déu ting so véi cung ky 2019, cu thé:

(i) San lwgng phan Uré noi dia 11T.2020 dat ~2,19 triéu tan, tang 7,3% so v&i cung ky 2019. N&m nay cac nha
may Uré trong nwéc déu khodng thuwe hién bao dwéng dai ngay. Hoat dong bdo dwéng ngén ngay tai cac nha may
Pam Ha Bac, Pam Ninh Binh, Pam Ca Mau dién ra nhanh chéng trong thang 7 va thang 8 khién san lwong chi
giam nhe trong 02 thang nay.
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San xuét phan bén trong nwéc theo thang nam 2020

Ngudn: B Céng Thuong, FPTS téng hop 100%
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(i) S&n xuat phan NPK 11T.2020 dat ~2,64 triéu tan, tang 3,5% so v&i cung ky 2019. San lwong tang 1&n chi yéu
dén tir khdi doanh nghiép NPK vira va nhd, trong khi s&n xuat NPK ctia Tap doan Hoéa chét Viét Nam (Vinachem)
gidm manh so v&i cung ky nam trede (-12,2% yoy). Trong thang 10 va 11/2020 san lwgng NPK tang manh do cac
nha may chuén bj cho vu Déng - Xuan 2020/21 va tinh hinh thoi tiét dién bién thuan loi tai cac ddng bang chinh
c6 thé thuc day nhu cau tiéu thu phan bén gia tang.

(iii) S&n xuét phan DAP tinh chung 11T.2020 dat 339,4 nghin tan, tdng 3,3% so v&i cung ky 2019. Nhirng thang
dau nam 2020, ngudn cung trong nwéc doi dao két hop véi tinh trang nhu cau thap, cac nha may DAP trong nuéc
da gidm tai san xuét va bao tri trong thang 6 - 7, chi duy tri s&n lwong DAP ~10 - 15 nghin tAn/thang, gidm ap luc
ngudn cung toan thj trwdng. Cac thang tiép theo khi nhu cdu phan DAP cho vy Hé - Thu (vu mua) va vu Péng -
Xuan tang tré lai, s&n xuat phan DAP néi dia tang manh.

San xuét phan bon néi dia 11T.2020 & mic cao, trong khi nhap khdu phan bén van tang cho thay tbng nguén
cung phan bén trong nwéc kha déi dao. Nhu cau tiéu thu nédi dia bi anh hwéng tiéu cwe bdi tinh trang han han va
xam nhap mé&n & DBSCL va Tay Nguyén trong 05 thang dau nam 2020, tuy da hdi phuc nhe vao nhirng thang
cudi ndm do nhu cau chdm boén gia tang vao vu Déng — Xuan 2020/21, nhwng van khéng bu dap dwoc sw sut
gidm trong ntra ddu ndm 2020. Tinh trang dw cung gay ap lwc |én gia ban cac loai phan bén trong nam.

1.3. Xuat nhap khau phan bén cta Viét Nam van tang bat chap tinh hinh dich bénh trén toan cau
» Nhap khau phan bén cua Viét Nam trong 11T.2020 dat 3,64 triéu tan, ting 7,2% so v&i cung ky 2019

Bét chép tinh hinh dich bénh va gian doan ngudn cung trén toan cau, lily ké 11T.2020, lwgng nhap khiu hiu hét
céc loai phan boén cla Viét Nam déu tdng manh: phan Kali (+21,5% yoy), phan SA (+1,7% yoy), phan DAP (+19,2%
yoy) va phan NPK (+22,4% yoy). Chi riéng nhap kh&u phan Uré sut gidm manh so vé&i cung ky 2019 (-79,9% yoy)
do nguén cung Uré trong nwéc ddi dao va gia phan Uré san xuét ndi dia gidm manh theo gia dau FO, gitp tang
strc canh tranh so vé&i san phdm phan Uré nhap khau.

Nhap khau phan bén cta Viét Nam B R R o
nam 2020 Co cau nhap khau phéan bén theo
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Lwong nhap khau phan bén cta Viét Nam Thi phan nhap khau phan bén
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Nguén: Téng cuc Hai quan, FPTS téng hop

Vé thj trwong, lwong nhap khau phan bén cla Viét Nam tdng manh & hau hét cac thi trwéng chinh nhw Trung
Qudc, Nga, Nhat Ban, Israel, Canada, Han Quéc,... Trong d6, Trung Quédc van 1a nha cung cap phan bén I&n nhat
cta Viét Nam trong 11T.2020. Téng lwgng phan bén nhap khau tir Trung Québc 11T.2020 dat 1,45 triéu tan, tang
6,7% so v&i cung ky ndm 2019, chiém ~40% thi phan nhap khau vao Viét Nam. Céac loai phan bén nhap khau tw
thi trwdng Trung Québc déu tang, manh nhét 1a phan Kali (+1.043% yoy), phan bén 14 (+194,5% yoy) va phan DAP
(+23,5% yoy).

» Xuat khau phan bén cua Viét Nam tdng manh nhé cac bat i tai thi trwong Trung Quéc

N&m 2020, xuét khdu phan bén cua Viét Nam tang cao nhét tir tredc dén nay. Tinh Ity ké 11T.2020, Viét Nam
xuét khdu dwoc ~1,07 triéu tan phan bon cac loai, ting 38% so v&i cung ky nam 2019. Cac mat hang phan bon

xuét khau chi yéu nhw phan NPK, DAP, Uré déu tang, dac biét 1a phan Uré hat duc. Cac yéu tb tich cuc tac dong
dén hoat ddng xuat khu phan bon cutia Viét Nam ndm 2020 dén tw tinh hinh cung ciu tai thi trwéng Trung Quéc.

Lwong xuat khau lily ké 11 thang Gia tri xuat khau phan bén cta Trung Quéc
cua Viét Nam ttr 2015 - 2020 theo thi trwong
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Ngudn: Bé Céng Thuong, OEC.World, FPTS téng hop

Trung Quéc la thi trwéng tiéu thu phan bon I&n nhat thé gidi va ciing dong vai trd quan trong trong san xuét phan
bén toan cau. Tinh hinh san xuét va tiéu thu phan bén tai Trung quéc khéng chi tac déng dén thi trwdng phan bon
thé gidi ma con cé tac ddng manh mé dén thi trwong Viét Nam, déc biét 1a hoat dong xuét nhap khau phan bén.
N&m 2020, mot sé sw kién tai thi trwéng Trung Qudc cé dnh hwéng tich cwe dén hoat dong xuét khdu phan bén
cla Viét Nam, cu thé:

(i) Ntra ddu nam 2020, san xuét va tiéu thy phan bén cda Trung Québc bi anh hwéng nang né béi dich Covid-19.
San xuét phan DAP sut gidm manh do tinh trang déng clra cac nha may tai tinh H6 Béc (khu viwc chiém ~28%
tbng cong suét DAP clia Trung Quédc) truéc dién bién nghiém trong cla dich bénh.

A
www.fpts.com.vn Bloomberg - FPTS<GO>| 7


http://fpts.com.vn/EN/Our-view/FPTS-reports/

(VND/kg)

"  FPT Securities BAO CAO CAP NHAT NGANH

Khu veec anh hwéng béi dich Covid-19 tai Trung Quéc Ban dé lwong mwa trong thang 06 - 07/2020
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Ngudn: Uy ban Y té Quéc gia Trung Quéc, CMA, FPTS téng hop

(i) Cung v&i do, tac dong kép tir tinh hinh 10 lut nghi€ém trong trong cac thang 06 - 08/2020 tai cac tinh phia Nam
ctia Trung Quéc lam sut gidam san lwong khai thac than tai khu vc nay (nguyén liéu chinh dé san xuét phan Uré
tai Trung Quédc). Pay ciing 1a noi tap trung nhiéu nha may Uré Ién nhat ca nwéc, dan dén thiéu hut ngudn cung
phan Uré cho xuat khau va cac géi thau cung cip phan Uré cta cac nha phan phdi Trung Quéc.

(iii) Tinh hinh xung dét chinh tri gitba Trung Quéc va An Dd van dang dién bién rat phire tap. Hoat ddng xuét nhap
khau gitra hai quéc gia gép gian doan va bj 4p cac bién phap trirng phat déi véi hang héa nhap khau. An Do da
ban hanh I&nh cdm cac nha cung cap phan Uré ctia Trung Qudc tham gia vao cac goi thau ctia Quéc gia nay. Bén
canh d6, An Do c6 nhirng dé xuét vé viéc mé rong ndng luc san xuét nodi dia hoac chuyén sang cac nha cung cép
khac nhw Viét Nam, Han Quéc, Thai Lan dé thay thé hang héa tir Trung Quéc.

C6 thé thay, xuat khau phan bén cda Viét Nam dwoc hwdng loi true tiép tir nhirng yéu td trén khi tinh hinh cung
cau phan bén tai Trung Quéc bi &nh hwédng tiéu cuc. Xuat khau phan bén 8T.2020 ctia Trung Qudc sut gidm manh
so v&i cung ky ndm trudce (-24,7% yoy vé gia tri), dac biét 13 xuat khau sang thi treerng An D6 (-40,8% yoy) va
DPoéng Nam A - khu vre chiém gan 80% tbng gia tri xuat khdu phan boén cuda Viét Nam.

2. Gia phan bén néi dia nam 2020 héi phuc tr mirc day

Nam 2020, thj trwdng phén bon Viét Nam ching kién sw bién ddéng manh trong gia cac loai phan bon, dac biét la
phan don nhw Uré, DAP, Kali. Hau hét cac loai phan bén déu gidm vé& mirc day vao gitka ndm va hdi phuc tré lai
vao nhirng thang cubi ndm 2020.

» Phan Uré ndi dia nam 2020 c6 @i thé canh tranh vé gia so v&i phan Uré nhap khau

Dién bién gia phan Uré tai thj trwé&ng HCM Gia dau HSFO va khi thién nhién thé gi&i
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Nguén: AgroMonitor, Bloomberg, FPTS téng hop
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Gia phan Uré ndi dia da gidam xubng mirc day vao thang 07/2020 va phuc héi tr& lai vao cubi nam. Trong thang
07/2020, gia Uré Pha My néi dia gidm vé& mac 6.100 VND/kg, mirc thap nhat 3 nam tré lai day. Ngudn cung noi
dia ddi dao trong bdi cdnh nhu cau Uré thap tai hu hét cac khu v canh tac chinh trén ca nwéc. Trong niva cudi
nam 2020, gia Uré thé gi&i hdi phuc da hé tro thi trudng Uré ndi dia. Ky vong thi trwéng sé soéi dong hon khi ca
nwéc bwdc vao chinh vu Dong - Xuan tai nhiéu khu vue, gia phan Uré du kién sé cai thién trong thang 12/2020.

Chénh l&ch gitra gia Uré ndi dia va Uré nhap khau da bat dau thu hep tir cudi 2019 va dao chiéu trong ndm 2020.
Theo d6, phan Uré ndi dia ndm 2020 c6 gia canh tranh hon so v&i Uré nhap khau. Gia dau FO gidm manh va
nguén cung Uré ndi dia ddi dao da gip cho cac nha may trong nwéc ddy manh san pham ra thi tredng véi gia ca
canh tranh. Trong khi d6, gia Uré nhap khau tiv Indonesia va Malaysia (chiém ~90% lwong nhap khau) gidm cham
hon gia néi dia do gia khi thién nhién gidm nhe hon gia dau FO (gia Uré thé gidi bi anh huéng truc tiép bdi gia
khi thién nhién diu vao). Day ciing 1a nguyén nhan khién nhap khau phan Uré giam dén -80% yoy trong 11T/2020.

» Gia phan DAP cai thién trong ntra cudi 2020 khi gia phan nhap khau ting nhanh

Dién bién gia phan DAP tai thi trwong HCM Thang 10-11/2020, gia phan DAP ndi dia cai thién

14,000 Nguén: AgroMonitor, EPTS téng hop dé,m trong bbi canh gia nhap khau tiép tuc tang. Tinh

dén cudi thang 11/2020, gia phan DAP Dinh Vi
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» Gia phan NPK néi dia én dinh, doanh nghiép NPK hwéng |oi tir xu hwéng giam gia phan don

N&m 2020, gia phan NPK ndi dia kha 6n dinh trwéc nhivng bién déng cua thj trwéng phan don trong nwéc. Phan
phirc hop NPK 16-16-8 tai thi trwérng HO Chi Minh c6 gia chi dao déng trong khoang tir 8.400 - 8.550 VND/kg
trong subt nd&m 2020. Trong khi céc loai phan don nhw Uré, DAP da trai qua sw sut gidm manh vao gitra ndm va
héi phuc tré lai vao nhirng thang cubi nam 2020. Riéng gia phan Kali van gidm manh theo gia thé gi&i do ap luc
dw cung va nhu cau thap tai nhiéu khu vuc. Trwdc dién bién gia nhw trén, cac doanh nghiép san xuat phan NPK
tlr phéan don dwoc hwdng loi 1én tir sw chénh léch gia nay.

Bién déng gia phan NPK ndi dia va cac loai phan don dau vao
Ngudn: AgroMonitor, B NN&PTNT, FPTS téng hop
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3. Trién vong — Cac yéu té tich cwc nganh néng nghiép thic day nhu cau tiéu thu phan bén nam 2021

» Yéu td thoi tiét dw bao thuan Igi hon, thic day canh tac nong nghiép ndm 2021

Chi s6 ONI thé hién thay déi nhiét doé bé mat Xac suét xay ra hién twong ENSO nam 2021
nwéc bién khu vwe Nino 3.4 .
3 Mua kho : Mua mua
1
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® El Nino ®La Nina Trung tinh ®La Nina ® E| Nino

Ngudn: Vién Nghién ctu quéc té vé Khi hdu va X4 héi (IRI),
Trung tam dw béo thoi tiét My (CPC), FPTS téng hop

Hién twong khi hau ENSO (EI Nino Southern Oscillation) hién dang & giai doan La Nina. Chu ky La Nina da bat
d4u duy tri tai khu vwe Nino 3.4 tlr gitra ndm 2020 va manh dan vé cudi ndm. La Nina la hién twong 1¢p nwéc bién
bé mat lanh di b4t thuweng, né thude dong bién lanh 1am gidm nhiét dd cta nhirng ving ma né di qua, gay mwa
nhiéu hon. Hién twong La Nina thwéng bt diu hinh thanh tir thang ba dén thang sau hang ndm, va gay anh
hwéng manh nhét vao cudi nam cho t&i thang 02 ndm sau. Dy bao hién twong La Nina ndm nay sé duy tri trong
nhirng thang cubi nam 2020 va kéo dai cho dén thang 4-5/2021. Pay ciing la thdi diém dién ra mua khé tai cac
vung mién trén ca nuéc, hién twong La Nina xuat hién sé gay mwa nhiéu hon, gidm tac déng ctia han han va xam
nhap man tai khu viec phia Nam Viét Nam.

Tw thang 5-6/2021, trang thai trung tinh dwoc dw bao duy tri tré lai v&i xac xuét tir 65% - 66% va cé kha nang kéo
dai dén thang 9-10/2021, sau khi cwdng dd La Nina yéu dan. Trang thai trung tinh ky vong mang lai thoi tiét thuan
loi cho hdu hét cac khu vue canh tac néng nghiép trén ca nwéc. Véi dw béo trén, dién tich canh tac néng nghiép
ky vong gia tang, thic day nhu cdu chdm bdn cho cay tréng. Nhu cau phan bén niém vu 2020/2021 ky vong cai
thién so v&i cung ky nam trwéce, khi hién twgng El Nino gay ra han han va xam nhap man nghiém trong & khu virc
Tay Nguyén va ddng bang Séng Clru Long trong nién vu 2019/2020.

» Giandng san & mirc cao, tao diéu kién thuc day canh tac va nhu cau cham bén cho cay tréng

Bién déng gia cac loai ndng san thé giéi giai doan 2016 - 2020

Ngudn: Indexmundi, FPTS téng hop
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Nam 2020, gia cac loai ndéng san thé gidi ting manh, cho thay nhu cau tich trir lwong thye trong dich Covid-19
trén toan cau. Tinh dén thang 11/2020, gi4 lua gao thé gi¢i da tang 33% so véi T01/2016 va tang 16% so véi cung
ky 2019. Bé&n canh d6, ngd va dau twong |a loai ngti cc tdng gia manh nhét trong nam 2020, 14n lwot +14,5% yoy
va +33,1% yoy. Xu hwéng tang cudng tich tri» lwong thwe trong dich Covid-19 trén thé gisi dién ra & nhiéu québc
gia nhw Trung Quéc, Algeria, Thé Nhi Ky, Morroco, ... Trong khi d6, mét sé qubc gia xuat khau lwong thye Ién tam
dirng xuét khdu mét sé mat hang néng san: An Do (Ita gao), Kazakhstan (IGa mi), Campuchia (IGa gao),... Theo
do, cac mat hang ndng san xuéat khau cda Viét Nam ciing dwoc huéng loi, dac biét la lua gao.

Gia gao tring 5% t&m xuét khau cua Viét Nam Gia gao trang xuét khau cia Viét Nam hién dang &

giai doan 2016 - 2020 mtrc cao nhat 05 nam tré lai day. Tinh dén dau thang

500 Nguén: Bloomberg, FPTS téng hop 12/12020, gia gao trang 5% tadm cla Viét Nam xgét

khau da tang manh |én mdc 516,25 USD/tan,

500 +45,4% yoy, va cao hon 26,2% so v@i trung binh 05

= 400 nam gan nhat. M&c gia gao hién tai dang cao hon

2 50 S0 v&i murc gia 450 - 490 USD/tAn san phdm cung

9 loai ctia Thai Lan va 376 - 382 USD/tan gao db cua

— 200 ] ) ) An Do. Gia gao Viét Nam tang cao la do trién vong

100 Gao rang 5% tam  ====- TB 05 ndm cac don hang moi tir Philippin, Trung Quéc va

0 Malaysia, trong khi nhu ciu gidm khién gia gao Thai
01/2016 01/2017 01/2018 01/2019 01/2020 Lan giam 07 tuan lién tiép.

Theo Bao cao trién vong thi trwong hang héa - T11/2020 ctia World Bank, gia gao thé gi¢i nam 2021 dy kién dat
mtrc trung binh 498 USD/tan, cao hon 21,8% so véi mére trung binh 05 ndm tir 2016 - 2020. Lua gao la loai cay
tréng c6 mérc dd anh hwéng Ién nhat dén nhu ciu phan bon Viét Nam. Gia gao & mirc cao giup ba con ndéng dan
c6 diéu kién gia tdng san xuat, m& rong dién tich gieo trédng. V&i tinh hinh thei tiét ndm 2021 dw bao thuan loi sé
la diéu kién tbt d& ngwdi ndng dan tdng cwdng cham bén cho cay tréng, nang cao ndng suét, tir d6 gia tdng nhu
cau s dung phan boén.

» Nhu cau tiéu thu phan bén dw kién ting trwéng kha quan trong nam 2021

Téng nhu ciu phan bén 2021 dw bao dat V&i nhirng yéu té thuan lgi néu trén, cung vdi tac

~10,3 triéu tan, +5,5% yoy dong cla dich Covid-19 dan giam baét, tdng nhu

Nguén: AgroMonitor, FPTS téng hop cau tiéu thu phan bén ndm 2021 dy bao hdi phuc

1 1494 110 lai. Theo AgroMonitor, tbng nhu cau tiéu thy

phan bén trong nam 2021 duy kién dat ~10,3 triéu

10 A 12%  t&n, tang 5,5% so v&i nam 2020. Tiéu thu hau hét

. A 10%  cac loai phan bon déu tang dang ké, dac biét 1a

g A - phan DAP (+12% yoy), phan lan (+8,7% yoy) va

§ 6 %% Ehan. NPK (+4,6% yoy). T|Aeu thu.phan Uré dy ba(‘)

s 4 on dinh (+0,5% yoy), phan Kali (+2,4% yoy) va
4% phan bon khac (+10,3% yoy).

2 I @ A 2% Nam 2021, dw kién tdng nhu ciu phan bon tai

0 H m = l 0% DBSCL (khu vuc tiéu thu phan bén Ién nhat ca

NPK Ure Lan DAP Kali Khac Téng nwéc) sé hodi phuc ~4 - 6% so véi cung Ky, trong

doé cha yéu tang tiéu thu phan DAP, NPK va cac

m2020  ®2021F A% Tang tredng yoy chuing loai khac nhw phan 1an, phan bén hiru co, ...
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4. Chinh sach thué GTGT déi v&i mat hang phan bén — Yéu té can theo déi nam 2021

T& ndm 2014 dén nay, nganh phan bén da trai qua nhivng bién déng I&n khi chinh sach thué GTGT dbi véi mat
hang phan bon thay déi. Cac giai doan thay dbi chinh cé thé tém tét nhw sau:

Anh hwéng

Thei gian Sw kién Noi dung thay déi dén DN trong
nganh

Mcrc thué sudt GTGT: 5%

Truge Luat thué GTGT sb 13/2008/QH12 con hiéu lwc.  (duoc khau trir thué GTGT  Tich cuc
Nam 2014 P
dau vao)
e Thang 11/2014: Quéc hoi thong qua Luadt .
s 71/2014/QH13 vé& viéc sira ddi Luat thué 'P\(/'LJ’C thueh§u~’=;thGIg¢GT
am £ éng chiju thue ) -
o014 015 GTGT sb 13/2008/QH12. o oy (hus Tiéu cwe

e Ngay 01/01/2015: Luat 71/2014/QH13 chinh GTGT d4u vao)
thirc co hiéu lwec.

e Thang 1/2017: B6 Cong Thwong kién nghi véi
Tha twéng thay dbi Luat thué GTGT.
e Théang 8/2017: B6 Tai Chinh cdng bb Du thdo
Luat Thué stra dbi dé lay y kién.
e Théang 6/2018: Bo Tai Chinh tra 1&i clv tri vé
viéc stra dbi thué Luat thué GTGT: phan bon
s& duoc xép vao nhom thué GTGT dau ra 5%. . A _
Nam * Thang 11/2018: Ky hop Qudc hoi thir 6 tCr:;ug eC?TC;'lIJ" s;(n?:q%c f[:f?l,lllej Theo di
2017 - 2020 QHj4, dw thao stra doi 6 Luat thué dwoc trinh suAt 5%
Qudc hdi, tuy nhién chwa dwgc thong qua.
e Ngay 28/10/2020: Thu twédng Chinh pha ky
ban hanh Nghi quyét sé6 159/NQ-CP théng
qua hd so trinh Québc héi vé Dy an Nghi quyét
thué GTGT dbi v&i mat hang phan bon
e Thang 11/2020: Ky hop th&r 10 - QH14, Quéc
hoi chwa thdng qua Nghi quyét nay.

Nghi quyét vé thué GTGT déi véi mat hang Murc thué suat GTGT: 5%
phéan boén co th,é tiep tuc dwoc trinh Quoc hoi (dpc_rc khau trtr thué GTGT Tich cuc
trong ky hop tiep theo. dau vao)

D kién
2021 — 2022

T& nam 2015 dén nay, phan bén dwoc chuyén tir dién chiu thué GTGT 5% sang khodng chiu thué GTGT theo Luat
71/2014/QH13 da tao ra nhixng khé khan cho cac doanh nghiép san xuét phan bon trong nwéc. Viéc thay doi
chinh sach thué nay khién cac doanh nghiép san xuét ndi dia khéng dwoc khau trir thué GTGT dau vao, lam tang
gia thanh san xuat. Didu nay da tao diéu kién cho phan bén nhap khau tran vao Viét Nam véi loi thé canh tranh
cao hon san pham noi dia.

Ngay 28/10/2020, Thi twéng Chinh pht ky ban hanh Nghi quyét sé 159/NQ-CP théng qua hd so trinh Québc hdi
vé Dv an Nghij quyét thué GTGT dbi véi mét hang phan bon (Chi tiét t¢ trinh va dw thdo Nghi quyét). Theo dd,
mat hang phan bén c6 thé dwoc chuyén tir dién khoéng chiu thué GTGT sang chiu thué GTGT véi thué suét 5%.
Nghi quyét néu dwoc thdng qua sé chinh thirc ¢é hiéu lwc tir ngay 01/01/2021. Tuy nhién, trong ky hop thir 10
dién ra trong thang 11/2020, Quéc hoi khéa 14 van chwa théng qua Nghi quyét nay do cé y kién cho réng viéc
chuyén mé&t hang phan bén sang dién chju thué GTGT 5% sé gay thém khé kh&n cho ngwdi ndng dan trong thoi
diém dich Covid-19 van chwa dugc dap tat. Nhw vay, cac doanh nghiép san xuét phan boén néi dia tiép tuc phai
tinh phan thué GTGT dau vao vao gia thanh san xuat, cho dén khi Nghi quyét trén dwoc Québc hoi théng qua.
Theo nhan dinh ctia FPTS, van cé nhiéu kha nang Nghi quyét vé thué GTGT dbi véi mat hang phan bén tiép tuc
dworc trinh Québc hoi vao cac ky hop téi trong ndm 2021.
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C. CAP NHAT DOANH NGHIEP NGANH PHAN BON VIET NAM

Cap nhat két qua kinh doanh ctia mét sé doanh nghiép phan bén niém yét
(Pvt: ty dong)

DTT LNG LNST Ty suat LNG Ty suat LNST

Doanh
nghiép 9T.2020 %yoy | 9T.2020 9T.2020 %yoy | 9T.2020 9T.2019 | 9T.2020 9T.2019

DPM 5.831,8 +8,0% 13425 +58,9% 597,1  +293,3% 23,0% 15,7% 10,2% 2,8%
DCM 52949 +7,3% 873,9 +32,7% 462,0 +49,9% 16,5% 13,3% 8,7% 6,2%

BFC 3.944,3 -13,3% 5752 +13,5% 1205 +117,1% 14,6% 11,1% 3,1% 1,2%

LAS 1.565,6 -22,2% 280,9 -26,4% -4,7 -133,6% 17,9% 19,0% -0,3% 0,7%
SFG 1.100,8 -16,4% 85,7 -5,4% 29 +91,4% 7,8% 6,9% 0,3% 0,1%
VAF 596,6 -7,7% 136,2 -3,5% 15,5 +8,9% 22,8% 21,8% 2,6% 2,2%
NFC 333,2 -14,9% 48,1 -18,3% 7,7 -16,9% 14,5% 15,0% 2,3% 2,4%
DDV 1.176,2 +5,3% 119,0 -12,8% -40,4 -1.596,3% 10,1% 12,2% -3,4% 0,2%
QBS 262,7 -78,8% 1,14  -953% -65,5 +43,0% 0,4% 1.9% -24,9% -9,3%

DHB 2.046,2 -4,4% -239,3 -188,5% -1.077,3 -155,8%  -11,7% 126% -52,6% -19,7%

Ngudn: BCTC céc DN, FPTS téng hop

HAu hét cac doanh nghiép diu nganh phan bon déu cé két qua kinh doanh tang trwdng manh trong 9T.2020 do
hwéng loi tlr cac yéu td nganh trong nwéc va thé gidi.

Hai doanh nghiép dau nganh DPM va DCM dwoc hudng loi trwe tiép tir dién bién gia dau FO thé gi¢i ndm 2020.
Do anh hwédng cua dich Covid-19, nhu cau nhién liéu thé gi&i sut giam manh, khién gia dau lao déc trong thang
04 - thang 06 va hdi phuc nhe trong ntra cubi ndm. Gia khi dau vao ctia DPM va DCM duogc neo theo gia dau FO
thé gi&i nén bién loi nhuan gop ctia 02 doanh nghiép nay tdng manh trong 09T.2020. Bén canh d6, cac yéu tb noi
tai doanh nghiép tét ciing gép phan day manh doanh thu tiéu thu s&n pham Uré tai thi trwdng ndi dia (di véi DPM,
+8,0% yoy), duy tri thi phan trong nwéc va ddy manh xuét khdu phan Uré hat duc (d6i véi DCM, +7,3% yoy).

BFC la doanh nghiép hwéng loi gian tiép théng qua sw gidm gia cac loai phan don dau vao ndm 2020. Nhw da
phan tich & trén, gia cac loai phan don ndm 2020 bién dong gidm manh theo gia thé giéi va gia nguyén liéu dau
vao, trong khi gia phan NPK néi dia luén on dinh trong su6t ndm. Bién loi nhuan gop clia BFC cling dwgrc cai thién
dang ké, mang lai loi nhuan kinh doanh tang trwdng vwot trdi. Tuy nhién, tinh hinh canh tranh gay gt trong mang
NPK do cé sw gia nhap cla cac dbi thd Ién nhw DPM va DCM da khién doanh thu tiéu thu san phadm ctia BFC
giam 13,3% trong nam 2020.

Déi v&i LAS, tinh hinh kinh doanh kém kha quan cung véi chi phi ¢ dinh khong thé tiét gidam da &n mon hét loi
nhuan trong 9T.2020. Do chét lwgng san phdm khéng cao, LAS g&p nhiéu khé khan trong viéc canh tranh véi cac
loai san phdm NPK chét lwgng cao khi ngay cang cé nhiéu ddi thi tham gia phan khac NPK tai khu viee mién Bac
- thj trwdng chd lwe cha LAS. Cung véi do, phan chi phi ban hang va quan ly doanh nghiép khong thé tiét giam da
&n mon hét lgi nhuan hoat déng ctia doanh nghiép nay, khién loi nhuan sau thué 9T.2020 bj am (-4,7 ty déng).

Hau hét cac doanh nghiép khac trong nganh déu gap khé khan khi thj truéng ndi dia dw cung va mirc do canh
tranh gay gét v&i cac san pham nhap khau. Cung véi d6, chinh sach thué GTGT dbi véi mat hang phan bén chuwa
dworc thay ddi ciing lam gidm lgi thé canh tranh cla cac doanh nghiép néi dia trong vai nam tré lai day.

A
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1. DPM — Tang trwéng vweot tréi nher hwéng lovi tip dién bién gia dau FO, nha may hoat dong 6n dinh

Téng Coéng ty Phan bén va Héa chat Dau khi - CTCP (HSX: DPM) - 28/12/2020

Gia thj trwong (VND/cp) 18.700 KLGD bqg 30 ngay (cp/phién) 3.403.978
Gia cao nhat 52 tuan (VND/cp) 19.550 EPS trailing (VND/cp) 1.515
Gia thap nhat 52 tuan (VND/cp) 11.050 P/E trailing 12,3x
Doanh thu va ty suéat loi nhuan cta DPM Bién dong gia khi va bién LNG ctia DPM
nam 2014 - 2020
12.000 350%  45% 9
40% 8
30%
10.000 ° e ;
8.000 25% 300 6
20%  25% 5
6.000 e 20% )
4.000 100 1o% 3
10% 2
2.000 5% e )
0 0% 0% -
Q1Q3Q1Q3Q1Q3Q1Q3Q1Q3Q1Q3Q1Q3
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
mmmm Doanh thu Ty suat LNG Ty sudt LNST

Gia khi (d3 c6 VAT)

Bién lgi nhuan gop

TB -Bién LNG ===-=- TB - Bién LNST
Nguén: DPM, Bloomberg, FPTS téng hop

Tinh dén 9T.2020, doanh thu thudn cia DPM t&ng trudng +8,0% so v&i cung ky nam 2019 chl yéu la do san
lwong phan bon tiéu thu tdng manh (+29% yoy bao gdm phan Uré va NPK). Trong khi gia phan Uré néi dia trung
binh 2020 gidm 13,4% so v&i ndm 2019 theo gia khi nguyén liéu dau vao, lam tang loi thé canh tranh vé gia so
v&i sé&n phdm Uré nhap khau. Cung véi d6, nam 2020, nha may Dam Phu My hoat déng 6n dinh, vuot cong suét
sau ky bao dwéng téng thé va khéc phuc sw ¢ ky thuat ~80 ngay trong ndm 2019, khién san lwong san xuét va
tiéu thu tang manh.

Bién loi nhuan gop va loi nhuan sau thué ctia DPM t&ng manh trong 9T.2020 do hwéng loi tir dién bién gia dau
thé gi6i. Thang 04/2020, hop ddng mua ban khi gitta PVGAS va DPM dwoc théng qua. Theo cong thirc hop déng,
gia khi nguyén liéu cia DPM bién ddng neo theo gia du FO thé gi&i. Nam 2020, gia cac loai ndng lwong sut giam
manh khién gia khi nguyén liéu cia DPM gidm theo. V&i chi phi khi chiém ~80% chi phi nguyén vat liéu, bién loi
nhuan ctia DPM ciing cai thién dang ké trong 9T.2020.

Co ciu no vay va ty trong no vay/TTS DPM st dung don bay tai chinh thuéc nhém thap
Al nh4t trong cac doanh nghiép phan bon niém yét.
1.500 Hauen: DEM 12% T ndm 2017, DPM béat dau dau tw té hop dw &n
_ NH3 — NPK, sr dung 70% vén vay dai han, ty trong

S 1.000 8% Az e s N o
,;§ ne vay trén tong tai san tang dan dat 11,1% nam
2 500 2%  2018. Sau khi hoan thanh dw an, DPM tich cwc trd
0.9% [y no vay, ty trong no vay/tdng tai san chi con 9,6%
0 0% tai thdi diém cubi quy 3/2020, thap hon nhiéu so
2014 2015 2016 2017 2018 2019 9T.2020 v&i trung binh cac doanh nghiép phan bon (ty

= N DH No NH —e—No vay/TTS (%) trong no vay/TTS trung binh ~22,5%).

So v&i cac doanh nghiép phan bén trong nganh, DPM c6 sé ngay phai thu thap nhét. S6 ngay phai thu cia DPM
tang nhe nhwng khéng dang k&, cho thay chéat lwong doanh thu tét va sirc manh méc ca véi khach hang ciia DPM
kha cao. Ngoai ra, DPM c6 thé dbi mét véi rdi ro mat vén déi véi cac khodn dau tw vao cong ty lién két, dac biét
la CTCP Héa dau va Xo sgi Viét Nam (VNPOLY) do tinh hinh kinh doanh thua |6 ctia doanh nghiép nay.
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2. DCM — Giir vipng thi phan Tay Nam B, dan dau vé xuat khau phan Uré ra thj trwong Chau A

Co6ng ty cé phan Phan bén Dau khi Ca Mau (HSX: DCM) - 28/12/2020

Gia thj trwdng (VND/cp) 13.800 KLGD bqg 30 ngay (cp/phién) 4.036.122
Gia cao nhat 52 tuan (VND/cp) 13.800 EPS trailing (VND/cp) 1.101
Gia thap nhat 52 tuan (VND/cp) 5.290 P/E trailing 12,5x
Doanh thu va ty suét lgi nhuan cia DCM Co cau doanh thu tiéu thy Uré theo
nam 2014 - 2020 thi treéng
8.000 30%
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mmmmm Doanh thu Bién LNG Bién LNST m Noi dia Xuét khéu
TB-Bién LNG =-=---- TB - Bién LNST

Ngudn: DCM, FPTS téng hop

DCM la doanh nghiép cé téc dd tang trwdng doanh thu vwot trdi so véi nganh tlr 2016 — 2019. Doanh thu thuan
ctia DCM tang trudng dat +12,8%/n&m tr nd&m 2016 1én mirc 7.043 ty ddng ndm 2019. Trong 9T.2020, doanh thu
ctia DCM tiép tuc tang trudng +7,3% yoy la do: (1) Chién luoc ting trudng xuét khdu huéng ra thi truong tiém
ndng nhw Campuchia, An Do, SriLanka,... (2) Pa dang héa mat hang phan bén ter kénh phan phéi hang nhap
khdu. Chién lwgc nay kha phu hop trong giai doan thi trwdng ndi dia bao hoa va canh tranh gay gat nhw hién nay.
Ty suat LNG ctia DCM chiu anh hwéng I6n béi gia khi dau vao va chi phi khdu hao TSCP. Trong 9T.2020, gia khi

d4u vao neo theo gia dau FO thé gidi gidm manh, bién LNG c6 sy cai thién dang ké nhwng van th&p hon so v&i
DPM, do nha may Pam Ca Mau van con khiu hao kha I&n trong khi nha may Dam Phu My da hét khau hao.

Tinh hinh ng phai tra va ng vay ciia DCM Chi phi tai chinh ctia DCM qua cac nam
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12.000 70% 800 14%
10.000 48,8% 60% o 122/"
8.000 38,0% 50% E) 7,90% ;00/ %
2 6.000 40% -8 400 %
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mmm No vay DH No vay NH Nog vay/TTS —&— Chi phi tai chinh/DTT

Ngudn: DCM, FPTS téng hop

Sau 07 n&m tich cwc trd no, ty trong ne' vay chiu 1ai ciia DCM gidm dang ké tir nam 2013 dén nay. Véi hoat dong
san xuét kinh doanh cé hiéu qua, mang lai cho DCM dong tién 6n dinh ddm bao viéc chi trd no gbc va lai vay phat
sinh hang nam. Chi phi l&i vay gidm déu qua cac nam v&i kha nang tra no va thanh toan 13i vay déu & murc cao.
DCM du kién sé trd hét no vay tai tr' cho nha may Dam Ca Mau vao nam 2021, theo dé, chi phi 13i vay ciing gidm
manh, tao diéu kién gia tdng hiéu qua hoat ddng kinh doanh ctia DCM.
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3. BFC - Hwéng loi tir dién bién gia phan don ndi dia trong ngan han

Coéng ty cd phan Phan bén Binh Dién (HSX: BFC) - 28/12/2020

Gia thj trwong (VND/cp) 16.450 KLGD bqg 30 ngay (cp/phién) 562.691
Gia cao nhat 52 tuan (VND/cp) 17.400 EPS trailing (VND/cp) 2.095
Gia thap nhat 52 tuan (VND/cp) 9.990 P/E trailing 7,9x
Doanh thu va ty suat lgi nhuan ctua BFC Bién dong gia phan NPK ndi dia va cac
nam 2014 - 2020 loai phan dorn dau vao
7.000 18% 14.000
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Nguén: BFC, AgroMonitor, FPTS téng hop

Doanh thu clia BFC c6 xu hwéng di ngang trong giai doan 2014 — 2019, trong khi bién loi nhuan bién déng manh
theo dién bién gia cac loai phan don dau vao. Trong 9T.2020, giad phan NPK néi dia &n dinh trong khi gia cac loai
phan don nhw DAP, Uré, Kali déu gidm manh, BFC san xuét phan phirc hop NPK tlr 03 loai phan don trén nén
dwoc huwdng lgi I&n. Bién lgi nhuan gép ctia BFC trong 9T.2020 cai thién rd rét, tang tir 11,1% lén mic 14,6%.

Tuy nhién, ty suét lgi nhuan sau thué ctia BFC cé xu huwéng héi phuc cham hon so véi ty suét loi nhuan gdp do
ty trong cac loai chi phi ¢ dinh/doanh thu dang tdng dan, d&c biét la chi phi ban hang. C6 thé thay, thi trudng
NPK canh tranh ngay cang gay gat khi cac déi tha I&n tham gia vao phan khuc NPK chét lvgng cao.

Ty trong cac loai chi phi dang Co cdu no vay cua BFC ROE cac DN phan bén niém yét
tang dan
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Nguén: BFC, FPTS téng hop

BFC la doanh nghiép s dung don bay tai chinh cao nhét trong cac doanh nghiép phan bén niém yét. No vay cia
BFC hon 90% la no vay ngén han va dang cé xu hwéng gidm nhe, chi yéu dé bu dép vén lwu dong phuc vu san
xuét kinh doanh trong ndm. Ty suét lgi nhuan trén VCSH (ROE) cta BFC ciing thuéc nhém cao nhét trong cac
doanh nghiép phan bén niém yét do str dung ty 1& don by tai chinh cao va hiéu qua. Chi sé ROE c¢é xu hwéng
gidm tir 2016 — 2019 do gia nguyén liéu dau vao tang khién ty suét loi nhuan gidam manh. 9T.2020, chi sé ROE
ctia BFC ciing nhw trung binh nganh dang cé xu hwéng tang tré lai khi cé cac yéu té tich cwc hd tro.
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4. LAS - Loi thé canh tranh kém trong phan khic phan NPK, chi phi cé dinh @n mén |gi nhuan

Coéng ty cd phan Supe phét phat va Héa chat Lam Thao (HNX: LAS) - 28/12/2020

Gia thj trwong (VND/cp) 7.900 KLGD bq 30 ngay (cp/phién) 421.026
Gia cao nhat 52 tuan (VND/cp) 8.700 EPS trailing (VND/cp) -162
Gia thap nhat 52 tuan (VND/cp) 4.900 P/E trailing -48,7x
Doanh thu va ty suéat lgi nhuan cta LAS Ty trong cac loai chi phi tdng dan
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Ngudn: LAS, FPTS téng hop

Két qua kinh doanh cla LAS c6 xu hwéng sut gidm manh tr ndm 2014 — 2020. San pham cla LAS chu yéu la
phan phirc hop NPK va phan lan. Trong khi thj trwéng néi dia dang bao hoa, cac déi tha Ién gia nhap phan khuc
NPK, cung véi d8, san phadm cta LAS khéng c6 loi thé canh tranh vé chét lwgng, khién tinh hinh kinh doanh cta
LAS ngay cang gap khé khan. Lgi nhuan gop giam di kém vé&i viéc ty trong cac loai chi phi ban hang, QLDN va tai
chinh t&ng dan qua cac ndm khién loi nhuan sau thué cla LAS bi hao mon hét. Tinh dén 9T.2020, LAS lan dau
tién ghi nhan loi nhuan sau thué am (-4,7 ty ddng) trong qua trinh hoat déng kinh doanh ctia minh.

Tinh hinh phai thu ctia LAS qua cac nam Co cau no’ vay ciia LAS
0,
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Ngudn: LAS, FPTS téng hop
Di kém véi két qua kinh doanh sut gidm 13 viéc chéat lwong doanh thu va loi nhuan chua thue sy tét. Cac khoan
phai thu chd yéu la phai thu cia khach hang tang manh qua cac nam, khién ty trong cac khoan phai thu trén doanh
thu dat mae ky luc la 55,6% trong ndm 2019. Dén 9T.2020, ty trong nay da giam xubng dang k&, tuy nhién can
xem xét cac khoan phai thu phat sinh trong quy cubi ndm dé danh gia thém chét lwgng doanh thu ndm 2020.
Vé co cdu ngudn vén, phan Ién ngudn vén dwoc tai tro tr ne' vay, trong d6 hon 90% la ne' vay ngan han, chi yéu
dé tai tro' cho vén lwu déng trong nam. Dén 9T.2020, ty & no vay gidm manh chi con 10,7% téng tai san.
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TUYEN BO MIEN TRACH NHIEM

CAc thong tin va nhan dinh trong béo cao nay dwoc cung cap béi FPTS dwa vao cac ngudn théng tin ma FPTS coi &
dang tin cay, c6 sn va mang tinh hop phap. Tuy nhién, ching téi khéng dam bao tinh chinh xac hay day du cla cac
thdng tin nay.

Nha dau tw st dung bao céo nay can lwu y rdng cac nhan dinh trong bao c&o nay mang tinh chat ch quan ctia chuyén
vién phan tich FPTS. Nha dau tw st dung bao céo nay tw chiju trdch nhiém vé quyét dinh cGa minh.

FPTS c6 thé dwa vao cac thong tin trong bao céo nay va cac thong tin khac dé ra quyét dinh dau tw cia minh ma khong
bi phu thudc vao bat ki rang budc nao vé mat phap ly déi véi cac thong tin dwa ra.

Bao cao nay khong dwoc phép sao chép, phat hanh va phan phdi dwéi bat ky hinh thire ndo néu khong duwoc sy chap
thuan cta FPTS. Xin vui long ghi rd ngudn trich dan néu st dung cac thong tin t&» bao céo nay.

Tai thoi diém thwe hién bao céo phan tich nganh, FPTS nam gitr 01 cb phiéu DPM, 17 cb phiéu DCM, 06 cb phiéu BFC,
464 cb phiéu LAS, 58 cb phiéu SFG, 29 cb phiéu QBS, 156 cb phiéu VAF, 105 cb phiéu NFC, 0 cb phiéu DDV, 0 cb
phiéu DHB va chuyén vién phan tich khéng nam gi ¢d phiéu nao cac cta doanh nghiép trén.

Cac thong tin c6 lién quan dén chirng khoan khac hodc cac thong tin chi tiét lién quan dén cé phiéu nay cé thé
dwoc xem tai http://ezsearch.fpts.com.vn hodc sé dwoc cung cap khi c6 yéu cau chinh thic.
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