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2020: MOT NAM PAY THACH THU'C CUA NGANH THEP VIET NAM VCBS v

Vietcombank Securities

Biéu d6 1: Téng SLTT thép cac loai theo nim Biéu d6 2: SLTT 11T/2020 theo nhém sin phim thép
Triéu tin Triéu tin
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0 0
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&ﬂ’ &Q' néng, can
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mmm Tong tiéu thy —=@=Ting truong 11T-2019 ®W11T-2020 @+/-yoy
Nguon: VSA, VCBS tong hop Nguon: VSA, VCBS tong hop

Liiy ké 11T/2020, Tong SLTT cac san pham thép toan nganh dat 21,2 triéu tin, giam 1% yoy. Trong do:

« Céc san pham thép xay dung ghi nhan giam SLTT -2,7% yoy, thép can ngudi va thép can ndng -2,9% yoy anh hudng tir thi truong xay dung trong
nuée bit dau dién bién cham tir nim 2019. Sang nim 2020, Covid-19 cang 1am chdm su phuc hdi ngudn cung va tién do xay dung cac du an bat
dong san.

« SLTT san pham thép 6ng ghi nhan su ting trudng nhe 5,8% yoy nhd hoat dong xuat khau cai thién dang ké trong ntra cubi 2020.

 Mic du theo thong ké cac doanh nghiép t6n ma thudc hiép hoi VSA van ghi nhan tong san luong ting 3,4% yoy cha yéu nhd su ting truong SLTT
noi dia trong nira du nam 2020. Tuy nhién ching t6i cho rang con s6 thuc t& co thé thap hon so voi thong ké tir VSA khi ¢6 nhiéu doanh nghiép
san xuat va thuong mai ton nhap khau kinh doanh chu yéu tai thi truong ndi dia chua dugc théng ké bi stic ép giam thi phén khi cac doanh nghiép
thudc VSA chuyén hudng tap trung thi trudng ndi dia khi hoat dong xuat khau gip nhiéu khé khan tir cudi H1/2019 (Slide 11).
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TIEU THU THEP DAI POI MAT VOI NHIEU KHO KHAN TRONG 7 THANG PAU NAM. TUY NHIEN PA CO
NHUNG CHUYEN BIEN TICH CUC O CAC THANG SAU PO VCBS

Vietcombank Securities

Bicu d6 3: Tong SLTT thép dai (ndi dia & xuét khau) Biéu d6 4: Tong SLTT thép dai néi dia
Triéu tAn Triéu tAn
1,2 30% 1,2 30%
1.0 20% 1.0 20%
12% 0 11% 0
0.8 10% 0.8 ) 10%
0% 0%
0,6 0,6
-10% -10%
0.4 -20% 0.4 -20%
02 -30% 0,2 -30%
0,0 -40% 0,0 -40%
TO1 TO02 TO3 T04 TO5 TO6 TO7 TO8 TO9 TI10 TI1 TI2 TO1 TO02 TO3 TO04 TO5 TO6 TO7 TO8 TO9 TIO TI11 TI2
2019 w2020 —@—-+/-yoy 2019 mmm 2020 —@—-+/-yoy
Nguon: VSA, VCBS tong hop Nguon: VSA, VCBS tong hop
« San pham thép dai Viét Nam chii yéu duoc tiéu thy 95% tai thi trudng  SLTT thép dai ndi dia c6 xu hudng giam trong 7 thang dau nam 2020.
noi dia, hoat dong xuat khau thép dai chiém san luong khong dang ké Trong d6 hai thiang dau nim ghi nhan sy giam manh do tét nguyén dan
do chi phi van chuyén 16n va mtrc thué ap vao thép dai thanh pham tai dén sém va ngay sau d6 moi hoat dong kinh té bi dinh tré do anh
hau hét cac qudc gia déu cao hon muirc thué ap vao phoi thép dai huong cua dich Covid-19.
(blllet)' Ple? nidy khong 1am 161 wu hoa lo1 nhugn tir cac nha nhp « Tuy nhién dén thang 8/2020 nhu ciu thép dai trong nudc cho thay su
khau qudc te. hue hoi khi
phuc hoi khi
* Vi vay dién bién tong SLTT thép dai c6 xu hudng tuwong tu cho SLTT 1) Hoat dong xdy dng dugc tré lai binh thuong,

thép dai ndi dja. Va co thé thong qua phan tich cung cau thép dai noi

dja dé nim bat dugc dién bién va trién vong cta san pham thép dai

Viét Nam. 3) Viéc tdng nhanh gia thép trong khu vuc va Viét Nam kich
thich viéc mua hang va du trir tir cac dai ly.

2) Hoat dong ddy nhanh giai ngan dau tu céng tir Chinh phu ,
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THI PHAN MIEN NAM GHI NHAN NHIEU THAY POI. TRONG PO SU TANG TRUONG THUQC VE CAC
CONG TY CO NHA MAY MOI PI VAO HOAT PONG TU NAM 2019. VCBS

Vietcombank Securities

Biéu db 5: Dién bién thi phin thép dai ndi dia Biéu d6 6: Dién bién thi phin thép dai mién Nam
Tung Ho Khac
6% 9
Khac HPG ’ -
33% 32%

POM
12%

HPG
24%
14%

Trong 2019
Ngoai 11T/2020 E2a&

Trong 2019
Ngoai 11T/2020

FHS ' '
5% . Thép Mién Nam
7%
POM TIS Nhém thep /V/

6% Vinakyoei 9% . , , Y
S‘VZ Nguon: VSA, VCBS tong hop Thep %‘;ﬂ Nam
0

9% inakyoei

Nhoém thép /V/

+ Trong nim 2020, ngudn cung phoi thép dai ca nudc ting 1én nhanh chéng so véi 2019, dic biét tai khu vuc mién nam, khi cac nha may
méi Dung Quit GP1 (2 triéu tin/nim; HPG), Nghi Son GP1 (1 triéu tin/nim) va TungHo (1 triéu tdn/nim), VAS-Tué Minh (0.4 triéu
tan/nam) bat dau di vao hoat dong thuong mai tir H2/2019 di day manh cong suét hoat dong trong nam 2020. Vi vay thi phan tai thi truong
mién Nam d c6 sy chuyén dich dang ké trong nam 2020.

* Trong d6, vé6i loi thé gia ban canh tranh, trong 11T/2020, thi phan san luong tiéu thu thép cua HPG tai mién Nam d3 ting rat nhanh chong
tir 14% trong H1/2019 1én 24% trong 11T/2020. Diéu nay di gitp HPG chiém dén 32% thi phan thép dai thanh pham ca nudc trong
11T/2020, ting 5% so v&i con s6 ca nam 2019.

+  Biéu dd 6 con cho thdy su gia ting thi phan tich cuc cua Tung Ho (tir 1% 18n 6% tai thi truong mién Nam) sau khi ddy manh thuong mai
nam 2020 véi nén tang 10 EAF cong nghé mai, trong khi d6 cac doanh nghiép san xuét 10 dién khac hau nhu déu ghi nhan giam thi phan
trong 2020.
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GIA BAN THEP DAI NOI PIA CO XU HUONG CAI THIEN TU PAY THANG 08/2020 THEO SU PHUC HOI
NHU CAU TRONG NUOC - KHU VU'C & SU TANG GIA CAC YEU TO PAU VAO VCBS

Vietcombank Securities

Biéu d6 7: Dién bién gia thép dai néi dia

Triéu/ tan Nguon: VSA, VCBS tong hop
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Theo cung cau, gia ban trong nira dau nam tiép tuc da suy giam tir nim 2019 dén thang 07/2020. Tuy nhién di tré lai xu hudng ting tot
trong cac thang sau do, su cai thién gia ban theo chiing t6i dén tir cac yéu td trong yéu:

1) Su ting gia chi phi cac nguyén liéu dau vao: quing sat va thép phé (Bicu dd 8 & 9) .
2) Nhu ciu thép tai Trung Qudc ting nhanh lam ting gia mit bang chung khu vuc Chau A
3) Nhu ciu thép dai trong nude hdi phuc (Biéu d6 24-28)
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GIA QUANG SAT VA THEP PHE DU BAO TIEP TUC XU HUONG TANG TRONG NGAN HAN H1/2021

Biéu do &: Dién bién gia quang sat va than mo luyén coc

Than m&, USD/tdn Nauén: VSA, VCBS téng hop Quing sat, USD/tan
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Biéu d6 9: Dién bién gia thép phé
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+ Gia quing gia va thép phé tai cac qudc gia nhap khau chi dao ciia Viét

Nam c¢6 xu huéng ting nhanh tir ddu nim 2020 va duy tri xu huéng ting
trong ca nam 2020.

o Trong cac thang dau nam 2020, dich Covid-19 da khién Brazil, qudc
gia xudt khau quing sat hang dau thé gidi phai dong clra cac mo
quing 16n. Dan dén ngudn cung quing sit toan cau dot ngdt giam
manh. Diéu nay d3 khién gid quing sit thi truong thé gidi va hang
hoa thay thé 14 thép phé taing mot cach nhanh chong.

o Trong cac thang tiép theo, cudi H1/2020, nhu cau thic day dau tu-
xdy dyng tir Chinh phu Trung Quéc dd khién quéc gia nay ting
nhanh nhu cau cac san pham thép. Trong khi ngudn cung trong nudc
bat kip trong ngan han, theo MIIT, nhap khau thép cua Trung Qudc
LK 10T/2020 tiang 73,9% yoy, 1én hon 17 triéu tan. Trong khi do,
xuit khau thép cta Trung Qubc LK10T/2020 giam 19,3% yoy, xuéng
con 44,4 triéu tan. Didu nay ciing di tac dong tang gia dén hau hét
céc san pham thép trong khu vuc cac nude Chau A.

o Pén thoi diém dau thang 12/2020 gia quing sit 62% va thép phé tai
Pong A lan lugt & mirc 137 USD/tan va 380 USD/tan, ting 46% va
28% so voi thoi diém dau nam.

* Nguoc lai voi da tang ndng cuia quang sat, gia than md luyén cdc trong

niam 2020 c6 xu hudéng giam. Dén thoi diém 02/12/2020 gia than m& luyén
cdc chi con 102 USD/tan, giam 17% so v6i thoi diém dau nam.

Trong ngén han H1/2021 trudc nhu cau thép tai Trung Quéc, An Do, Chau
Au va My duoc ky vong tiép tuc ¢ mirc cao nhd hoat dong dau tu phat
trién tir Chinh Phu va nhu cau bat dong san ting cao nho duy tri 14i suét
thap, gia ban cac san pham thép tai cac ky han hop dong tuong lai van
chua cho thiy céc tin hiéu ha nhiét trong ngan han.
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GIA HAN BIEN PHAP THUE TU VE POI VOI PHOI THEP & THEP DAI NHAP KHAU VAO VIET NAM

vees ¥V
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« Ngay 20/03/2020, Bo6 Cong Thuong dd ban hanh Quyét dinh s6 918/QD-BCT gia han ap dung bién phéap tu vé ddi v6i san pham phoi thép

va thép dai dén 23/03/2023.

+ Trong ngan va trung han viéc gia han thué ty vé 1én phoi thép va thép dai két hop vai chi phi van chuyén khoang 5-8 USD/tin phoi thép
gitip cac doanh nghiép san xuét thép dai Viét Nam van giit dugc rao can an toan dbi v6i nhap khau tir cac qudc gia Trung Qudc, Indonesia

va Malaysia.

Hinh 10: L trinh ap thué tw vé phéi thép nhap khiu vao Viét Nam

957/QD-BCT ngay 26.03.2018

Hinh 11: Lé trinh ap thué tw vé thép dai nhap khiu vao Viét Nam

918/Qb-BCT ngay 20.03.2020

@ 23,3%
QP 21,3%
< 19,3%
D 17.3%
@ 153%
S 133%
* 11,3%

Nguon B¢ Cong Thuong,

BAO CAO NGANH THEP 2020

957/QD-BCT ngay 26.03.2018

918/QD-BCT ngay 20.03.2020

D 15,40%
@ 14,20% @ 13,9%
D 12,4%
@ 10,9%
@ 9.4%
X 7.9%
X 64%

VCBS tong hop



DIEN BIEN CHUNG TON MA & THEP ONG NAM 2020 (NQI PIA & XUAT KHAU) VCBS v

Vietcombank Securities

Biéu d6 12: Tong SLTT tén ma ndi dia & xuit khiu Biéu d6 13: Tong SLTT thép dng ndi dia & xuit khiu
Triéu tin Triéu tin
0,4 40% 0,3 40%
0,4 30% 03 31%  30%
0,3 20% ’ 20%
0.3 10% 0,2 10%
o

0,2 0% 0,2 0%
0,2 10% 0%
) THYse 0,1 -20%

0
0,1 -20% o -30%
0,1 -30% ’ -40%
0,0 -40% 0,0 -50%
TOl T02 TO3 T04 TO5 T06 TO7 TO8 T09 TI10 TI11 TI2 TOl T02 TO03 T04 TO5 TO6 TO7 TO8 T09 TI0 TI1 TI2
2019 mmm 2020 —@—-+/-yoy 2019 mmm 2020 —@—+/-yoy

Nguon: VSA, VCBS tong hop Nguon: VSA, VCBS tong hop

Dién bién ting truong tong SLTT san pham t6n ma va thép 6ng nhin c6 xu hudng twong quan trong cac thang 2020. Tuy nhién dén tir dong lyc ting

trudng khéac nhau, trong do:

. Téng SLTT san pham thép 6ng ghi nhan sy tang truong nhe 5,8% yoy nhd hoat dong xuat khau cai thién dang ké trong nira cudi 2020.

. Mac du theo théng ké cac doanh nghiép ton ma thudc hiép hoi VSA van ghi nhan téng san luong tang 3,4% chu yéu nho sy tang truong SLTT
ndi dia trong ntra ddu nam 2020. Tuy nhién chung t6i cho rang c6 thé cao hon so véi mirc ting trudng thuc ca nganh khi c¢6 nhiéu doanh
nghiép san xudt va thuong mai ton nhap khau kinh doanh chu yéu tai thi truong ndi dia chua duoc thdng ké bi stc ép giam thi pham khi cac
doanh nghiép thudc VSA chuyén hudng tap trung thi trudong ndi dia khi hoat dong xuat khau gip nhiéu khé khan tir cudi H1/2019.
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TIEU THU THEP ONG NOQI PIA CO XU HUONG PHUC HOI TU T05/2020

TIEU THU TON MA NOI PIA THEO THONG KE VSA CO XU HUONG TRAI CHIEU SO VOI TANG TRUONG CHUNG TOAN NGANH

Triéu tAn
0,3
0,2
0,2
0,1
0,1

0,0

Biéu do6 14: SLTT néi dia ton ma

Nguon: VSA, VCBS tong hop

50%
40%
30%
20%
10%
0%
-10%
-20%
-30%

TI12

T02 TO03 TO04 TO5 TO06 TO7 TO8 TO9 TIO TII

TO1
2019 mmm 2020 —@—-+/-yoy

Theo VSA, SLTT ndi dia cac san pham t6n ma tir cac thanh vién VSA
hau nhu van ghi nhdn ting trudng trong ntra ddu nim. Theo phén tich
ciia VCBS nguyén nhan dén tir hoat dong xuat khau kho khin trong
nam 2019 da budc cac doanh nghi€p phai mé rong thi truong tiéu thu
trong nude. Xu huéng nay bat dau va ting dan tir cudi H1/2019 va kéo
dai trong ca H1/2020. Vi vay, SLTT ndi dia ctia cac thanh vién VSA
trong H1/2020 c6 xu hudng ting trudng trong cac thang dau nim 2020
so voi cung ky.

Tuy nhién, ching t6i khong cho rang sy ting truong SLTT ndi dia
trong H1/2020 xu hudng ting truéng chung toan nganh, khi sé lugng
cac doanh nghi¢p ton ma kinh doanh hoan toan thi truong trong nudc
tir ngudn CRC va ton cudn nhap khau chiém ty trong 16n khong duoc
thdng ké bai VSA, kha ning bi giam SLTT do hoat dong gia ting tiéu
thu trong nudce tir cac doanh nghié¢p thanh vién VSA.

Triéu tan

0,3
0,3
0,2
0,2
0,1
0,1

0,0

vees ¥V
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Biéu d6 15: SLTT ngi dia 6ng thép

Nguon: VSA, VCBS tong hop

50%
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10%
0%
-10%
-20%
-30%
-40%

34%

TI12

T06 TO7 TO8 TO9 TI10 TI1

T02 TO03 TO04 TO5
2019 mm2020 —@—-+/-yoy

TO1

Khac voi cac san pham ton, ty trong tiéu thu ndi dia van chiém ty
trong chii dao thudong chiém ty trong trén 90% do cac san pham gia
tri thip nhung cong kénh khong thuan loi cho hoat dong xuit khau.
Do d6 twong tu nhu xu hudng ting truéng cua thép dai, thép éng
cling chiu anh hudng suy giam trong cic thang dau niam, tuy nhién
quay trd lai ting trudng tét tir cudi H1/2020.
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THI PHAN THEP ONG & TON MA NOI PIA NAM 2020 iT CO SU BIEN PONG. TRONG PO CHU YEU VAN
TAP TRUNG TAI NHOM DOANH NGHIEP PAU NGANH

Bidu dd 16: Thi phan ton ma ndi dia

Khac
16%
CSvC
"
Ton Phuong Trong 2019
Nam Ngoai 11T/2020
11%

Nguon: VSA, VCBS tong hop

vees ¥V
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Biéu dd 17;: Thi phan 6ng thép noi dia

Khéc HSG
17% 17%

Chinh Dai

g 7,

Nhat Quang Trong 2019
6% Ngoai 11T/2020

Viét bu
'8% HPG

35%

Nguon: VSA, VCBS tong hop

Thi ph?m ti€u thu ndi dia ton ma va thép 6ng it co su bién dong trong nam 2020, trong d6 mirc do tap trung kha co dic, van tap trung vao mot s6 cac

doanh nghiép 16n, cu thé:

* Ton ma: top 5 cong ty chiém dén 79,2% thi phén ndi dia, cu thé: HSG: 25%, Tén bong A: 17%, NKG: 13%, TVP: 14%, Ton Phuong Nam: 11%.

+ Ong thép: top 5 cong ty chiém dén 77,4% thi phan noi dia, cu thé: HPG: 35%, HSG: 17%, Minh Ngoc: 11%, Viét Dtic: 8%, Nhat Quang: 6%.

BAO CAO NGANH THEP 2020
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TRONG GIAI POAN H2/2019-H1/2020 HOAT PONG XUAT KHAU CAC SAN PHAM CHUOI THEP DET VIET
NAM GAP NHIEU KHO KHAN KHI LIEN TUC POI MAT CAC VU KIEN PIEU TRA BAO HQ THUONG MAI

Bang 1: Téng hop cic vu kién phong hé thwong mai déi véi chudi san pham thép det Viét Nam

San pham ap thué

Viét Nam phong vé thuong mai véi cac nudce

1

San pham thép ma Viét Nam

Céc nudc phong vé thuong mai véi Viét Nam

1

10
11

12

13

Thép cacbon cudn nguoi

khong cudn ngudi Thai Lan
Ong thép Théi Lan
CR va Ton ma UsS

CR va Ton ma UsS

QR va thép khong hop iy
kim

Thép ma nhom kém Indonesia
Thép chéng an mon Canada

Ong thép, thép hinh Uc

Ton lanh khong hgp kim Malaysia
Thép tam khong gi usS
Philippines

To6n ma
Ong thép han khong gi  Tho Nhi Ky
Thép khong gi can ngudi Malaysia

Thép cudn can ngudi Malaysia

Nudc khoi kién

Nguon goc xuat xur san pham

Trung Quéc, Han Quéc

Viét Nam

Viét Nam, Trung Quéc, Han Quéc, Pai
Loan

Trung Qudc

Han Quéc, Pai Loan

Viét Nam, Trung Quéc, Han Quéc, Nhat
Ban

Viét Nam, Trung Quéc

Viét Nam

Viét Nam, Trung Quéc, Han Quéc, bai
Loan

Viét Nam

Viét Nam
Viét Nam

Viét Nam
Viét Nam, Indonesia

Viét Nam

Khéi kién diéu

tra

2014

22/08/2018

07/2019

26/08/2019

26/08/2019

08/11/2019

06/01/2020

13/03/2020

13/05/2020
15/06/2020

25/06/2020

28/07/2020

28/07/2020

Mirc thué ap

dung trong qua

trinh diéu tra

6,97-51,61%

456%

10,34 - 29,4%

7,7-20,13%

36,3-91,8%

39,27%

139-267%

39,27%

Két luan

QD 3023/BTC-BTC ép thué cic san
pham thép ma ¢ xuat xtr tir Trung
Quoc va Han Quoc tir ngay 25/10/2020

Da 4p thué tir 2014, gia han bién phap
chéng ban pha gia 5 nam tir 04/02/2020

Ap thué 5 nam ké tir 12/02/2020

US d4 dua ra két luan chinh thtrc cudi
12/2019, tlep tuc ap thué 1én cac san
pham co nguon goc nguyén ligu tir
Trung Qudc, Han Qudc, Pai Loan

Ap thué tir 12/2019-12/2025

Dang diéu tra

CP Viét Nam khong trg cip cho cac
DN Viét Nam

Dang diéu tra
Pang diéu tra
Dang diéu tra
Pang diéu tra

Dang diéu tra

Két luan chinh thirc ngay 30/12/2020,
cac DN Viét Nam phan 16n bi ap thué &
muc 3,06-37,14%

Pang diéu tra

vees ¥V
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Miic thué ap
dung sau KL
chinh thirc

3,17-38,34%

6,97-51,61%

6,97-51,61%

456%

10,34 - 29,4%

7,7 -20,13%

2,3-16,2%

3,06-37,14%



TRONG NHUNG THANG PAU NAM HOAT PONG XUAT KHAU TON MA & THEP ONG GAP NHIEU KHO KHAN TU CAC POQT
KHOI KIEN PHONG VE THUONG MAI CAC QUOC GIA XUAT KHAU VA TAC PONG TU DICH COVID-19. TUY NHIEN PA GHI VCBS v
NHAN SU PHUC HOI TRO LAI TU PAU Q2/2020

Vietcombank Securities

Biéu dd 18: San lwong xuit khiu tén ma Biéu dd 19: Sén lwong xuit khiu dng thép
Triéu tan Triéu tAn
0,2 100% 0,0 50%
gag 80% 0,0 40%
s o 30%
0,1 60% 0,0 20%
0’1 40% 0,0 10%
0,1 , 20% 0,0 0%
8,} 0 0% 0,0 -10%
-20%
> 709,
0,0 20? 0.0 -30%
0,0 -40% 0,0 -40%
0,0 -60% 0,0 -50%
TO1 TO02 TO03 TO04 TO05 TO06 TO07 TO8 TO09 TIO TI1 TI2 TO1 TO02 TO03 TO04 TO5 TO06 TO7 TO8 TO09 TI0 TI1l1 TI2
2019 mmm2020 —@—+/-yoy 2019 w2020 —@—+/-yoy
Nguon: VSA, VCBS tong hop Nguon: VSA, VCBS tong hop

. Xuat khiu trong nam 2020 nganh thép Viét Nam phai ddi mat v6i nhiéu kho khin hon so v6i nam 2019 khi c6 thém 5 qudc gia dang thuc
hién diéu tra chéng ban pha gia 1én san pham t6n ma va ng thép Viét Nam , trong d6 c6 2 qudc gia trong khu vuc thi tredng chinh Dong
Nam A 1a Malaysia va Philippines. (Bang 1)

. Bén canh d6, do anh hudng tir dich Covid-19 khién hoat dong xdy dung thi trudng xuit khau va viéc giao thuong, van chuyén giita cac
qudc gia gap nhiéu kho khin. Dic biét, tai Indonesia, mot trong nhitng thi truong kha quan trong ctia mang thép det Viét Nam, do mot sd
rtii ro khach quan tir dich Covid, cac doanh nghiép xuét khau trong nudc khong cé dugc gidy phép nhap khau. Do d6, Cong ty khong thé
xuat khau sang qudc gia nay tir ddu nam dén thoi diém thang 7/2020.

. Tuy nhién hoat dong xuat khau da c6 nhiéu cai thién trong Q4/2020, khi hoat dong giao thuong gitta cac qudc gia dan duoc néi 10ng.

BAO CAO NGANH THEP 2020 14



DU BAO GIA HRC CHAU A TIEP TUC GIU MUC GIA CAO TRONG NGAN HAN H1/2021

Biéu dd 20: Dién bién gia HRC va gia toén trong nude
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Biéu do 21: Dién bién bién loi nhuin gép mét s6 cong ty ton ma va thép éng
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Dién bién gia thép HRC giam sdu va ting tré lai sau do trong
Q4/2019 va Q2/2020 tao diéu kién thuan loi cho cac nha san xuat
cac san pham lién quan dén HRC duy trit ton kho va tim kiém dugc
mirc bién loi nhun ting tt trong quy Q1 & Q3/2020.

Pang chu y, gia HRC khu vuc Pong A duy tri xu huéng ting t6t
tir Q2/2020 dén hién tai va dac biét ting dot bién tir thang
06/11/2020 tir 526 USD/tan 1én 700 USD/thang thoi diém
02/12/2020, +33% chi trong vong 4 tuan dugc cho rang bi anh
huong chu yéu tir hai yéu té:

¢ Nhu cau dau tu manh mé cac nganh xay dung va san xuat
0 to tai hai quoc gia Trung Quoc & An D9 & thoi diém hién
tai,

o Gid nguyén liéu than md luyén coc ndi dia Trung Quoc

trong nudc tir viéc cam nhap khau than m& tr Uc do van
dé cang thang thuong mai giita hai qudc gia. Dan dén day
gia thép mit bang chung khu vuc Chau A. Pong thoi, diéu
nay ciing 1a nguyén nhan han ché ngudn cung trong nudc
ctia Trung Qudc tac dong kép ting gia thép trong khu vuc.

Trong ngin han H1/2021 trudc nhu cau thép tai Trung Qudc, An
Do, Chau Au va My duoc ky vong tiép tuc & murc cao tur viéc tai
hoat dong cic nganh cong nghiép va va nhu cau bat dong san ting
cao nho duy tri 11 suat thip, gia ban cac san pham HRC-CRC tai
cac ky han hop dong twong lai van chua cho thdy cac tin hiéu ha
nhiét trong ngan han. Vi vay, trong ngin han ky vong cac nha san
xuat chudi san pham thép det van dugc huong loi kha 16n tir viée
nhu cau vuot troi. Tuy nhién s€ 1a rui ro trong viéc duy tri bién lgi
nhuan gdp cua cac doanh nghiép nay néu gia thép HRC ha nhiét.
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TRIEN VONG 2021
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NAM 2021 DU BAO NGUON CUNG THEP DAI TRONG NUGC TANG NHE TU NM POMINA
TRONG KHI NGUON CUNG THEP HRC TANG KHOANG 2 TRIEU TAN TU NM HOA PHAT-DUNG QUAT, TUY NHIEN VAN VCBS

CHUA PAP UNG DU NHU CAU TRONG NUOC

Biéu d6 22: Dw bio cung ciu mang thép dai 2021

Triéu tan Nguon: VSAE VCBS research
16
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113 11,8-12,3
12 10,6107 10,7 10,6
10,1 10,1
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Mang thép dai

Trong nam 2021, dy bao chi gia ting t6i da 1 triéu tan phoi
thép dai (billet) tir viéc di vao hoat dong cua NM thép
Pomina tir Q4/2020, tang khoang 6-8% so v&i CSTK hién
hitu. Ap luc ngudn cung nam 2021 dugc danh gia 1a it hon
nhiéu so v&i nam 2020 véi su di vao thuong mai manh mé
tir cac nha may Dung Quat GP1 (2 triéu tin/nim; HPG),
Nghi Son GP1 (1 triéu tin/nim) va TungHo (1 triéu
tan/nam), VAS-Tué Minh (0,4 triéu tan/nam).

Vi vy, voi viée du bdo ngudn cau trién vong ting truong
tich cuc trong nam 2021 so voi toc d6 ting ngudn cung, ky
vong mang nganh thép néi chung va thép dai noéi riéng sé
kéo dai chudi bién loi nhuan cai thién tir Q3/2020.

BAO CAO NGANH THEP 2020
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Biéu d6 23: Dw bio cung cau HRC 2021

Triéu tan Nguon: _J.}SA, VCBS research "
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12 11,5 & :
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HRC

Trong ndm 2021, dy bao ngudn cung HRC noi dia s& ting thém khoang 2 triéu
tan tir viéc t0i da cong suat thiét ké cua nha may Dung Quat giai doan 2-Hoa
Phat da di vao thuong mai tr T10/2020.

O thoi diém hién tai, mang thép det trong ngudc dang trong tinh trang khan
hiém ngudn cung nguyén liéu HRC. Theo béo cdo ciia Hiép hoi thép Viét Nam
(VSA) nhu ciu thép HRC va CRC noi dia hang nim vao khoang 11-12 tri¢u
tan, tuy nhién wéc tinh ndm 2020 trong nudc duy nhat chi co FHS san xuit
thép HRC véi san luong cung 5 triéu tin (nim 2020, trong d6 xuit khau
khoang 1,5 triéu tin), chi méi dap tmg khoang 41% nhu cau trong nudc.

Do do, nam 2021, Hoa Phat du kién san xuét 2-2,4 triéu tan, nang téng cong
suat ngudn cung nodi dia 1én dén 7-7.5 triéu tin, udc tinh ciing chi méi dap tng
duoc 65-70% nhu ciu trong nudc.
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NAM 2021 DU BAO NHU CAU THEP TRONG NUOC VAN DUY TRi PA TANG TRUONG TiCH CUC TU PONG
LUC PAU TU CONG & SU PHUC HOI NGANH BAT PONG SAN CA NUOC VCBS

Vietcombank Securities

Biéu do 24: Giai ngan von dau tw nsudn NSNN 2016-2020, LK 9 thing Biéu d6 25: Giai ngan von dau tw neudn NSNN nim 2020 theo thing
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500 70%  60.000 : 147% 140(y' 160%
450 > 63% 0% 1 140%
200 ® 50,000 120% :
150 50% 4 : 120%
200 40% 40.000 81% 100%
80%
250 30% 30.000 60"/0
200 20% 0
150 20.000 40%
100 o 10.000 20%
o .
50 0% 12 0%
0 -10% 0 -20%
9T/2016 9T/2017 9T/2018 9T/2019 9T/2020 T5 ‘. T6 TlO K
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Nguon:Bé tai chinh Nguon:Bé tai chinh

. Tién @6 giai ngan von diu tw cdng dwoe cai thién ré rét: Trong 9T/2020 tong von gidi ngan dau tu phat trién tir NSNN dat 322 ngan ty,
tang truong 40% YOY. Ghi nhan luong gidi ngan ting manh dang ké so voi murc binh quan giai doan 2016-2019

. Trong d6, hoat ddng giai ngan ghi nhan sw ting manh so véi cung ky tir thang 06/2020 tré di. Diéu nay ky vong s& hd tro tot cho
nganh thép noi dia trong nam 2021.
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NAM 2021 DU BAO NHU CAU THEP TRONG NUOC VAN DUY TRI PA TANG TRUONG TiCH CUC TU PONG
LUC PAU TU CONG & SU PHUC HOI NGANH BAT PONG SAN CA NUOC

Biéu d6 26: Neudn cung cin hd so cip BDS ci nude
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Biéu d6 27: Dw b4o ngudn cung cin hd so cAip BDS tai Ha Néi nim 2021
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BAT PONG SAN PANG CHO THAY DAU HIEU HOI PHUC

. Theo sb liéu cong bd ctia Bo Xay Dung nguén can ho du diéu kién
ban nha ¢ hinh thanh trong tuong lai cd nudc ghi nhan sy gidm manh
tr Q4/2019-Q2/2020 (Biéu dd: 26). Tuy nhién da c6 dau hiéu phuc
hdi tir Q3/2020 voi s6 lwong ngudn cung can hd cac du an 1én dén
35.614 can, cao nhat trong vong 5 quy trd lai day.

. Pong thoi theo CBRE, trong nim 2021 dy bao ngudn cung cin hd so
cap tai thi truong Ha Noi va Ho Chi Minh s& duoc cai thién véi méi
tang truong lan lugt khoang 65% va 13% yoy. (Biéu do: 27-28)

. Trong d6 tai TP. HCM, quyét dinh thanh 1ap Thanh phd Thu Dt vao
ngay 09/12/2020 ky vong s€ thic déy su phat trién manh céac du an
tai quan Thu Puc, Q.2 va Q.9 (HCM), va cac khu vuc lan cén la
Podng Nai, Binh Duong, Viing Tau.

Biéu d6 28: Dw bAo ngudn cung cin hd so cip BPS tai HCM nim 2021
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CAP NHAT DOANH NGHIEP TRONG NGANH
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Biéu dd 29: Co cAu doanh thu HPG, 9T/2019-2020
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Biéu d6 30: SLTT thép HPG, 97T/2019-2020
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DOANH THU
Theo cong bd BCTC, liy ké 9T/2020 HPG ghi nhan muc doanh thu
64,340 ty dong, +40,8% yoy
o  Hoat dong hiéu qua GD1 nha may thép Dung Quat
o  Hoat dong tiéu thu phoi thép dai dat duoc cac hop dong xuat
khau gia tri 16n
o  Gia ban lgn hoi va bo tic tang dot bién trong nam 2020
THI PHAN
Loi thé canh tranh vuot trdi vé chi phi san xuét tir KLH gang thép Dung
Quat giap HPG tang truong tot tai thi truong mién Trung va mién Nam,
tor d6 gia tang thi phan ti€u thu noi dia 1én 32% LK9T/2020, ting hon
5% so voi con s6 ca nam 2019.
LOI NHUAN
Loi nhudn sau thué trong 9T/2020 dat 5.060 ty dong, +31,1% yoy, chit
yeu dén tur:
o) Su cai thién bién lgi nhudn hoat dong ctia hai mang kinh
doanh chinh 1a thép va ndng nghiép so vdi cung ky
o Su uu dai thué TNDN tai Khu lién hop gang thép Dung
Quat.
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TRIEN VONG

v

v

Loi thé canh tranh 16n vé CPSX thip ky vong tiép tuc mé rong thi phan khu vuc Mién Nam

Giai doan 2 — Nha may Dung Quat ky vong hoat dong tdi da cong suit trong nim 2021 trong bdi canh thi trudng ndi dia van dang thiéu
cung HRC (Biéu d6 23) va cac doanh nghiép san xuit ton ma va thép dng trong nude wu tién sir dung thép HRC noi dia dé dugce huong loi
xudt khau

Trong ngin han, ky vong nhu ciu thép trong nudc ting truong kha quan tir s phuc hdi bat dong san ca nude va viéc day manh giai ngan
dau tu cong trong 2020-2021

Trong ngan han, du bdo gia thép du bdo van & mic cao trude nhu cau ting nhanh tir nhu cau tai dau tu sau Covid-19 tai cac quoc gia, dic
biét tai Trung Quoc, An DO. Bén canh sy gidi han trong viéc san xuat ctiia Trung Quoc.

Mang bit dong san trd lai xu hudng ting trudng tir viée md ban KDT Phd Nbi A va sy 6n dinh trong hoat dong cho thué KCN.

RUI RO

v

v

Trong 2021, riii ro nganh x4y dung trong nudc van chiu nhiéu tic dong tiéu cuc
Rui ro gia thép diéu chinh giam

Trong trung han sau 2021, rui ro ting manh ngudn cung phdi thép tai khu vuc Déng Nam A tir cac du an thép quy mo 16n tai cac nudc
Indonesia, Malaysia.

Trong dai han, rui ro ap luc canh tranh néu thué ty vé dugc xda bo.

Céc rui ro bién dong gia nguyén vat liéu va ty gia.
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¢
4

GIA MUC TIEU

PHUONG PHAP PINH GIA: DCF 45.000 a/CP

KHA QUAN +10,4%
BIEN PONG GIA CO PHIEU HPG & VN-INDEX DU PHONG
HPG VN-Index Pon Vi: tg’ d(}illg
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Nguon: VCBS forecast
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Biéu d6 31: SLTT thép HSG, NDTC 2018-2020
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Biéu d6 32: Bién LNG HSG cic quy
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DOANH THU

NDTC 2019-2020, HSG ghi nhan mirc doanh thu dat 27.534 ty dong, giam
nhe 1,5% so v&i nam 2019.

o  Gia ban trung binh trong NDTC giam 10% yoy

o) SLTT dat 1,6 triéu tan, +9% yoy. Trong d6, SLTT ghi nhan giam
trong H1/2019-2020 va ghi nhéan sy tang trudng nhanh tré lai
trong H2/2020 nho hoat dong xuét khau thuan loi hon.

THI PHAN

Theo sb liéu ctua VSA, thi ph?m no1 dia ton ma va 6ng thép cua HSG it c6
su bién dong trong NDTC 2019-2020, 1an luot ndm gitt 25% va 18% SLTT
noi dia.

LOQI NHUAN

LNST trong NDTC 2019-2020 dat 1.151 ty dong, ting truong dot bién
+219% yoy, chu yéu dén tur:

o  Trong NDTC 2019-2020, gia binh quan nguyén liéu dau vao thép
HRC giam (-10% yoy) nhanh hon so vdi gid ban ton ma (-2%
yoy).

o  Thong qua phén tich bién dong sé du Hang mua dang di duong
trén BCTC, cho théy HSG da chu dong du trir lugng 16n hang tdn
kho thép HRC gia thap tir cudi Q4/2018-2019 (30/09/2019) va
Q2/2019-2020 (31/03/2020) di kéem vdi xu huong gid thép HRC
ting manh tré lai & cic quy tiép theo di gitp bién loi nhuan gop
ctia HSG c6 xu hudng ting tét so véi cung ky

o  Tén dung don bay tai chinh cao.
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TRIEN VONG
©  Loi thé so hitu thuong hiéu ton ma s6 1 Viét Nam va chudi hé thong phan phdi ton ma-6ng thép 16n nhat ca nude

©  Trong ngin han, ky vong nhu cau thép trong nude ting trudng kha quan tir su phuc hdi bat dong san ca nudce va viée ddy manh giai ngan dau
tu cong trong 2020-2021

¥  Trong ngan han, du bao gia thép du bdo van & muic cao trudc nhu cau tang nhanh tir nhu cau tai dau tu sau Covid-19 tai cadc quoc gia, dac
biét tai Trung Quoc, An Do. Bén canh sy gidi han trong viéc san xuat ciia Trung Quoc.

RUI RO

CHUNG TOI NHAN THAY HSG POI MAT VOI NHIEU RUI RO TRONG NGAN — TRUNG - DAI HAN SO VOI TRIEN VONG
TANG TRUONG CUA DOANH NGHIEP

©  Trong 2021, rui ro nganh xay dung trong nudc van chiu nhiéu tac dong tiéu cuc

©  Trong ngin han, rui ro gia thép diéu chinh giam

©  Trong ngin han, trung va dai han rui ro du cung va ap luc canh tranh 16n tir Hoa Phat
v Trong ngfm han, trung va dai han rui ro bao ho thuong mai tai cac quéc gia xuét khau
©  Trong trung va dai han, rdi ro tir 4p thué nhap khau thép HRC

©  Cac rui ro bién dong gia nguyén vat lidu va ty gia.
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TRONG PO RUI RO DU CUNG VA AP LUC CANH TRANH LON TU HOA PHAT PUQC CHUNG TOI NHAN THAY LA RUI RO
LON NHAT CUA HSG TRONG DAI HAN

v  Theo théng ké cua VCBS, téng cong suét nganh tén ma Viét Nam cudi nam 2019 dat khoang 7,5 triéu tan, trong do6 ti€u thu ndi dia chi dat
2,4 triu tan, xuat khau dat 1,4 triéu tin. Vi vdy, méi chi hap thu dugce 51% cong suat thiét ké. Tuy nhién, nhiéu cong ty trong nganh van c6
y dinh mé rong cong suét nhu Pai Thién Loc, Nam Kim.

©  Ngoai ra, do rdo can gia nhap nganh thip, tir 2018 trd lai ddy mot sé cong ty di c6 nén tang hoat dong trong linh vuc thép xay dung, dng
thép d3 mé rong sang linh vuc ton ma nhu Hoa Phat, Pomina, My Viét hién van dang phat trién hé thong phan phdi va tim kiém thi phan.

Bang 2: Téng hop cac du an ton ma ca nwoc, 2018-2020

Cong suat can

N&m khanh thanh ggu(}i
Tan/nam
1 HPG KCN Phé Néi A, Hung Yén Q1/2018 600.000
2 My Viét ~ KCN Phé Néi A, Hung Yén 05/2018 450.000
3 POM Tan Thanh, BRVT 07/2019 600.000
4 DTL KCN Séng Théan 3, Binh Duong 12/2019 450.000
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Biéu dd 33: Quy trinh s

Tv i & ohi Cdn mong Tay sach dau
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Nguon: VCBS research [ Ché bién ton mau khong ma hop kim ]

Biéu d6 34: Gia ban céc sin pham thép det va bién LNG wéc tinh

Trong Q3/2020, Hoa Phat la doanh nghi€p trong nude thir hai c6 thé tu san
xuat thép HRC. Khac v6i Formosa chi dung lai ¢ viéc san xuat thép HRC, USD/tan

Hoa Phat hién dang la doanh nghi¢p chiém linh thi phan ong thép s6 mot ca 600 570 20%
nude, dong thoi tir 2017-nay Hoa Phat da dau tu xdy dyng nha mdy san

Xuat ton ma (2016) va phat trién nhanh hé théng dai 1y phan phéi ca nude. 500 20%
Vi hoat dong san xuat twong ddi khép kin tr nhép quang sat dén san xuat 100 1%
thanh pham cudi cung t6n ma va thép ong, VCBS udc tinh Hoa Phét 6 loi 300 16%
thé chi phi san xudt thip hon 16- 18% (bién lgi nhuén gop tur san xudt thép 200 14%
HRC, Biéu d6 33-34) so voi cac doi thua canh tranh cung nganh. Ngoai ra,

dang cht y, dén thoi diém hién tai, ngoai hai du an thep HRC cua Formosa 100 12%
va Hoa Phat chua c6 du an khac dugc cap phép xdy dung. Vi vay, trong 0 10%
ngan, trung va dai han, Hoa Phat dang s¢ hiru loi thé canh tranh vé€ chi phi HRC CRC Ton ma kém

san xuat trong ddi 16n so véi cac dbi thit mang ton ma va dng thép. = Gia ban MBién loi nhuan gop

Nguon: Bloomberg, dit liéu trung binh T9/2020, VCBS research
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QUAN PIEM PAU TU: THEO DOI

BIEN PONG GIA CO PHIEU HSG & VN-INDEX DU PHONG

HSG VN-Index

Pon vi: ty dong 2019 2020F 2021F
25.000 ——HSG VN_INDEX 1.200
20000 1.100 Doanh thu thudn 28.035  27.534  31.159
1.000
15.000 +/- yoy -18,6% -1,8% 13,2%
900
~
10.000 M /A""V’ 200 LNST 361 1.151 1.231
5.000 \/"‘ 200
+/- yoy 12,0%  218,5% 6,9%
600
SRS T S TS TS TS T \ TP\ S S\ S \ S
RO RO OO MR MR R O ERERNEINAIN EPS (ddng/cé phibu) 853 2.590 2.770
NSNS RN R SR A S K S RN N ¢
NN N N N N NN C N C NN NG

Nguon: VCBS forecast
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Biéu d6 35: SLTT thép NKG, 9T/2018-2020
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Biéu do6 36: Bién LNG NKG cic quy
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DOANH THU
Liy ké 9T/2020, NKG ghi nhan mutc doanh thu dat 8.142 ty dong, giam
9,3% yoy.
o  Gid ban trung binh trong ky giam 10% yoy
o  Tong SLTT ton ma va 6ng thép LK 9T/2020 dat 501 ngan tan, ting
nhe 0,9% yoy. Trong d6 SLTT ghi nhéan giam trong H1/2020 va ghi
nhan sy tang truéong nhanh trd lai trong H2/2020 nho hoat dong
xuét khau thuan loi.
THI PHAN
Theo s6 liéu ctia VSA, thi phan ndi dia ton ma va ong thép cua NKG it c6
su bién dong trong 9T/2020, 1an lugt nam giit 12,5% va 5,1% SLTT ndi dia.
LOI NHUAN
LNST trong 9T/2020 dat 141 ty dong, ting truong dot bién +252% yoy, chi
yéu dén tur:
o  Trong ky 2020, gia binh quin nguyén liéu dau vao thép HRC giam
(-10% yoy) nhanh hon so v6i gia ban ton ma (-2% yoy).
Thong qua phan tich bién dong sé du Hang mua dang di duong
trén BCTC, cho théy NKG da chu dong dy trir [ugng 16n hang tdn
kho thép HRC gia thap trong giai doan Q4/2019-Q1/2020 di kém
v6i xu huéng gia thép HRC ting manh tré lai & cac quy tiép theo
da giup bién loi nhuan gop cia NKG c6 xu huéng ting tot so voi
cung ky

o  Tan dung don béy tai chinh cao.
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TRIEN VONG

©  Trong ngan han, ky vong nhu cau thép trong nudc ting truong kha quan tir sy phuc hoi bat dong san ca nudc va viée day manh giai ngan
dau tu cong trong 2020-2021

¥ Trong ngan han, du bao gia thép du bdo van & muic cao trudc nhu cau tang nhanh tir nhu cau tai dau tu sau Covid-19 tai cac quoc gia, dac
biét tai Trung Quoc, An Do. Bén canh sy gidi han trong viéc san xuat cia Trung Quoc.

RUI RO

CHUNG TOI NHAN THAY NKG POI MAT VOI NHIEU RUI RO TRONG NGAN - TRUNG - DAI HAN SO VOI TRIEN VONG TANG
TRUONG CUA DOANH NGHIEP

v Trong 2021, rii ro nganh xdy dung trong nudc van chiu nhidu tac dong tiéu cuc
v Trong ngén han, riii ro gia thép diéu chinh giam

v Trong ngan han, trung va dai han rii ro du cung va ap luc canh tranh 16n tr Hoa Phat: twong tw nhw HSG, chiing toi nhan thay day 1a rii ro 16n
nhat ciia NKG trong dai han.

v Trong ngan han, trung va dai han rai ro bao ho thuong mai tai cac qudc gia xuit khau
v Trong trung va dai han, rui ro tir 4p thué nhap khau thép HRC

v Céc rui ro bién dong gia nguyén vat liéu va ty gia.

BAO CAO NGANH THEP 2020 30



NKG - KHUYEN NGHI

QUAN PIEM PAU TU":
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THEO DOI

NKG VN-Index Don vi: ty dong
18.000 —NKG VN_INDEX 1.200
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Nguon: VCBS forecast
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PIEU KHOAN VA THONG TIN LIEN HE

PIEU KHOAN SU DUNG

B4o c4o nay va/hodc bat ky nhan dinh, thong tin nao trong bao céo niy khong phai
1a cac 101 chao mua hay ban bat ky mot san pham tai chinh, ching khoan nao duoc
phan tich trong bao co va ciing khong 13 san pham tu van dau tu hay ¥ kién tu van
dau tur nao cua VCBS hay cac don vi/thanh vién lién quan dén VCBS. Do d6, nha
dau tu chi nén coi béo cdo nay 1a mot ngudn tham khao. VCBS khong chiu bat ky
trach nhiém nao truéc nhimg két qua ngoai ¥ mudn khi quy khach sir dung cac
thong tin trén dé kinh doanh chimg khoan.

Tt ca nhing thong tin néu trong bao cao phan tich déu da dugc thu thap, danh gia
v6i mire can trong t6i da c6 thé. Tuy nhién, do cac nguyén nhan chu quan va khach
quan tir cac ngudn thong tin cong bd, VCBS khong dam bao vé tinh xac thuc cia
cac thong tin dugc dé cap trong bao cao phan tich ciing nhu khong c6 nghia vu phai
cap nhat nhitng thong tin trong bao cdo sau thoi diém béo cdo nay duoc phat hanh.

Bi4o c4o nay thudc ban quyén cia VCBS. Moi hanh dong sao chép mot phan hoic
toan bo ndi dung bao cao va/hodc xuét ban ma khong c6 su cho phép b?mg van ban
ctia VCBS déu bi nghiém cam.
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THONG TIN LIEN HE

Moi thong tin lién quan dén bao cdo trén, xin quy khach vui
long lién hé:

Tran Minh Hoang

Truong phong Phan tich Nghién ctru
tmhoang@vcbs.com.vn

Ly Hoang Anh Thi

Ph6 phong Phan tich Nghién ctru

lhathi@vcbs.com.vn

Tran Ky Anh
Chuyén vién phan tich cao cip

tkanh@vcbs.com.vn
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