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Phan bdn
Xuc tién thay déi chinh séach

m Viéc thay ddi chinh sach thyé GTGT ap dung cho nganh phan bon sé mé ra
co hdi cho cac nha san xuat néi dia cat giam chi phi va cai thién ty suat LN.

m Chinh sach ma&i dang trong qua trinh phé duyét va co thé dwoc chap thuan
s&m nhéat vao gitra thang 11, glup tao dong luwc téng trwdng cho cac cb phiéu
nganh phan bén. Duy tri danh gia Tich Cwc v&i nganh.

m Chung t6i cho rang cac DN san xuét ure nhw DPM va DCM sé huo’ng loi
nhiéu hon tr thay ddi chinh sach so v&i cac DN san xuat NPK va phan lan.

Thay déi chinh sach thué GTGT dang dwoc can nhac

Vao ngay 8/10, Bo Tai chinh d& céng bd Dw thdo Nghi quyét vé chinh sach thué GTGT
dé& hd tro, phét trién doanh nghiép san xuét phan bén. Dy thao nay sé dwoc trinh 1&n
Chinh pha va Uy ban Thwong vu Quéc hdi dé xin phé duyét trinh Quéc hai trong ky hop
sap toi tlr 20/10 dén 17/11. Viéc thay dbi chinh sach thué GTGT cho nganh phan bon da
dwoc dé xuét ttr nam 2017 trong Dw thdo Luat stra ddi 6 luat thué, tuy vay viéc danh gia
Luat m&i nay da bj hodn lai do dd phirc tap cla viéc thay ddi luat. Tl d6 dén nay day la
I&n dau tién viéc thay ddi chinh sach thué GTGT cho nganh phan bén dwoc can nhac tré
lai va c6 mot 16 trinh cu th&. Chilng t6i cho rng day & dAu hiéu tich cwe va chinh sach
méi c6 thé dwoc théng qua vao thang 11 téi day, trén co s&: (1) viéc phé duyét mot Nghj
quyét dé dang hon nhiéu so v&i phé duyét Luat maéi, (2) danh thué mét hang phan bon
c6 thé giup bd sung ngudn thu cho Ngan sach Nha nuwérc, hd tro viéc ding chinh séch tai
khoéa nhw mét cong cu thic day tang trwdng kinh té hau Covid-19, va (3) cac co quan ¢
lién quan (Bo Tai chinh, Bd Céng Thwong, Bo Noéng nghiép va Phat trién Néng thén,
Hiép hdi Phan bon Viét Nam) déu ting hd viéc stra ddi chinh sach.

DN san xuat trong nwéc hwéng loi nhw thé nao tir chinh sdch méi
Theo dw thdo Nghi quyét, mat hang phan bén sé duwoc danh thué GTGT & mic 5% thay
vi khéng chiu thué nhw hién tai. Nher d6, cac doanh nghiép san xuat dwoc hoan thué
GTGT cho chi phi dau vao, lam giam gia vén hang ban va cai thién bién lgi nhuan. Bén
canh d6, cac doanh nghiép nhap khau phan bén, vén dang khéng chiu thué dau vao va
dau ra, s& danh mét loi thé vé thué, qua doé gidm sirc canh tranh so véi hang néi dia.

DN san xuat Ure c6 thé hwéng loi |&n hon so véi DN san xuat NPK

Chuing t6i duy tri danh gia Tich cwc véi nganh Phan bén, nhe dong lyc tir thay ddi chinh
sach. Tuy vay, ching téi cho rang tac dong cta chinh sach mai Ién cac DN |a khac nhau
do sw khéc biét vé co cAu chi phi va kha nang chuyén nghia vu thué vao gia ban cho
khach hang. Céc cong ty san xuét phan ure cé thé hwéng loi nhiéu hon cac cong ty nhap
khau va san xuat NPK. Theo chung téi wéc tinh, chi phi thué GTGT chiém ty trong Ién
hon trong gia vén hang ban clta cac nha san xuét ure do (1) hon 50% nguyén liéu dau
vao phai chiu thué GTGT, trong khi phan I&n nguyén liéu dau vao cla cac nha san xuét
NPK hién dang duoc mién thué, (2) thué suét thué GTGT &p dung cho nguyén liéu dau
vao ure (khi, phu gia) 1a 10%, cao hon mirc 5% ap dung cho nguyén liéu dau vao cia
phan lan (quang apatit, serpentin), do d6 khoan khau trir cho ure sé cao hon. Rui ro giam
gié la gid nguyén liéu diu vao tang cao sé lam gidm lgi ich tir viéc thay ddi chinh sach.

Hinh 1: Wéc tinh thay dbi trong KQKD 2020 tir viéc thay ddi chinh sach dwa trén KH
2020 va bién LNG 6T20 cua cac cdng ty trong nganh
Bién GVHBdiéu BiénLNG Thay déi

Vén héa GVHB LN gop chinh (ty didu bién LNG
Congty  San pham chinh (ty VND)  (ty VND) @) VND) chinh (%) (didm %)
DPM Ure va NPK 6.809 7.071 23,5% 6.585 28,7% 5,3%
DCM Ure 6.406 6.459 18,8% 6.118 23,1% 4,3%
BFC NPK 978 5.216 13,4% 5.209 13,5% 0,1%
LAS Phan lan va NPK 813 2.437 17,7% 2.370 20,0% 2,3%
SFG NPK va phan lan 337 1.658 7,9% 1.636 9,1% 1,3%
VAF Phan lan va NPK 336 718 23,4% 690 26,3% 2,9%
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Piém nhan chinh

Dw kién 16 trinh thay déi chinh sach »
Chung t6i ky vong Nghi quyét s& dwoc Uy ban Thweong vu
Quédc hoi va Québc hdi théng qua dé bd sung ngudn thu cho

10/10/2020: Han chot dé bé Tai
chinh nép Té& trinh 1€n Chinh
pht cho phép trinh Quoc héi
théng qua ndi dung thay doi
thué GTGT cho phan bon khi

12-15/10/2020: Uy ban Thudng

vu Quég héi hop trong dé cé néi

dung vé dw toan ngén sach nha
nwéc ndm 2021

Ngan sach Nha nuwac, hd trg viéc ding chinh sach tai khéa ‘;{,"éhn‘ﬁ;gg naive Nahi quyst dv
2021

nhw mét cong cu thic day téng trwdng kinh t& hau Covid-19.

v

19/10-17/11/2020: Quée hoi
hop ky thir 10 khéa 14, chia lam
2 dot. Theo chuwong trinh hop
dw kién, du toan ngan sach nha
nwée 2021 sé duoc thae luan
va théng qua vao tuan thr 2
cua thang 11

01/01/2021: Néu dwoc thong |
qua, Nghi quyét ve thay déithué
GTGT ap dung cho phan bén sé

cé hiéu luc

>

Lei ich cac nha san xuat thu dworc khac nhau
do co cau chi phi va thue suat dau vao khéac

Nguyén liéu dau

Mirc thué dau vao San pham Mrc thué dau ra

vao

nhau » . . The,ln — 102/(’ Ure 5%

Trong khi hon 50% téng nguyén liéu dau vao cla cac DN san Khi tur nhién 12/"

xuét ure chju thué GTGT, phan I&n nguyén liéu san xuit NPK Quang apatit 5% Phan lan 5%

sz . a i a Cx % 3 N x Lwu huynh 10%

la céc loai phan don hién dang dwgc mién thué. Bieu nay dan Ure 5%

dén cac doanh nghigp san xuét ure sé duoc khau trir thué cao DAP/SA/Phan 1an 5% NPK 5%

hon. Ngoai ra, cac nha san xuat ure nhw DPM va DCM hién Phan Kali 5%

dang chju thué GTGT dau vao 10% cho khi ty nhién, dién,

chat phu gia,... trong khi dd, cac nha san xuét phan lan nhw

LAS va VAF s dung nguyén liéu chinh nhw quang apatit,

serpentine, ... chju thué dau vao 5% nén sé dwoc khau trir thué

th&p hon, vé mat gia tri tuyét doi.

Tac dong dén dong tién cda cac nha san xuat Thay dbi

A LoZ A X y doi
phan bén dwa trén ké hoach 2020 » Téng thué  trong thué Thay déi
A iz 5 A £ A z dwoc khau  dwoc khau Thué trong thué

Ne,u g1a fj!nh t?an b? thu’e GTGT dau ra dl{o’c ChAUyer? qu? .. Ccong ty troe trer  phai tra phaitra LNTT 672020

khach hang, dong tlgn cua cac doaph ‘ngh|ep phan bon sé cai LAS 104 o8 147 ©8) 1)

thién bang dung phan khau trir thué dau vao. VAE 38 27 a7 @7) 14
DCM 342 342 307 (342) 383
DPM 499 485 329 (485) 493
SFG 59 23 84 23 3
BFC 242 7 301 @) 96

Don vi: ty déng
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Khuyén nghi cé phiéu

KHA QUAN Kha n&ng sinh 16i clia cb phiéu tr 15% tré [én

TRUNG LAP Kha n&ng sinh 161 clia ¢d phiéu ndm trong khodng tir -10% dén 15%
KEM KHA QUAN  Kha nang sinh I&i ctia cé phiéu thap hon -10%

Khuyén nghi dau tw dwoc dua ra dya trén kha nang sinh 10i dy kién ctia ¢b phiéu, dugc tinh bang téng cda (i) chénh léch
phan tram gitrka gia muc tiéu va gia thj trwong tai thoi diém cong bo bao céo, va (i) ty suat co tie dy kién. Trir khi dugc néu
rd trong bao cao, cac khuyén nghj dau tw cé théi han dau tw la 12 thang.

Khuyén nghi nganh

TiCH cycC Céc cb phiéu trong nganh cé khuyén nghi tich cuwc, tinh trén co s& vdn héa thj trwdng gia quyén
TRUNG TiNH Céc cb phiéu trong nganh c6 khuyén nghj trung binh, tinh trén co s& vdn héa thi trwéng gia quyén
TIEU CUC Céc cb phiéu trong nganh cé khuyén nghi tiéu cwe, tinh trén co s& vdn héa thj trwdng gia quyén

Bao cao nay dwoc viét va phat hanh bdi Khéi Phan tich - Cong ty C6 phan Chirng khodn VNDIRECT. Théng tin trinh bay
trong béo céo dwa trén cac ngudn duoc cho 1a dang tin cay vao thoi diém cong bd. Cac ngudn tin ndy bao gdm thong tin
trén san giao dich chirng khoan hoac trén thj trwdng noi cd phiéu dwoc phan tich niem yét, théng tin trén bao céo dwoc
c6ng bd cla cong ty, thong tin dwoc céng bd rong rédi khac va cac thdng tin theo nghién ctru cla ching toi. VNDIRECT
khong chiu trach nhiém vé& dd chinh xac hay day da cla nhiing théng tin nay.

Quan diém, dy b&o va nhirng wéc tinh trong bao cao nay chi thé hién y kién cla tac gia tai thoi diém phat hanh. Nhirng quan
diém nay khong thé hién quan diém chung ctia VNDIRECT va c6 thé thay déi ma khong can théng bao truéc. Bao cao nay
chi nhdm muc dich cung cép thong tin cho cac nha dau tw clia Cong ty C& phan Ching khoan VNDIRECT tham khao va
khong mang tinh chat m&i chao mua hay ban béat ky chirng khoan nao duwoc thao luan trong bao cao nay. Cac nha dau tw
nén cé cac nhan dinh doc 1ap vé théng tin trong bao céo nay, xem xét cAc muc tiéu dau tw ca nhan, tinh hinh tai chinh va nhu
cau diu tw cta minh, tham khao y kién tw van tir cac chuyén gia vé cac van dé quy pham phap luat, tai chinh, thué va céac
khia canh khac trwéc khi tham gia vao bat ky giao dich nao véi cd phiéu clia (céc) cong ty dwoc dé& cap trong béo céo nay.
VNDIRECT khéng chiu trach nhiém vé béat ctr két qua nao phat sinh tlr viéc st dung néi dung ctia bdo céo dwdi moi hinh
thirc. Ban bao céo nay la san phdm thudc s& hiru clia VNDIRECT, ngudi st dung khong dwoc phép sao chép, chuyén giao,
stra ddi, dang tai 1én cac phwong tién truyén théng ma khong c6 sw doéng y bang vin ban ctia VNDIRECT.
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