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KQKD 3Q20 khéi sac; Trién vong KQKD trong twong lai sé
binh thwéng héa, dinh gia hién tai van & mc hap dan

= Bt chép nhiing tré ngai do COVID-19, BMP céng b6 KQKD Q3/2020 khéi
s&c — Doanh thu thuén tdng 4,2% YoY dat 1.115 ty, va LNST sau CHDTS ting
vot 27,2% YoY dat 153 ty. Bong lwe tang trirong chinh: (1) Tang trwéng san
lwrong ban hang kha quan; (2) BLN gép mé réng manh mé nh¢ lwong PVC
ton kho gia ré va gié ban binh quén tang; va (3) Sut gidm chi phi tai chinh
rong.

= Ly ké 9T20, doanh thu thudn va LNST sau CDTS ctia BMP |4n luot dat 3.385
ty (+6,5% YoY) va 412 ty (+25,5% YoY); cho phép BMP hoan thanh 73,3%
va 83,6% du bao doanh thu thuén va loi nhuan FY20 cida BVSC & cép nhéat
truréce.

= Nén téng co ban tét. Tinh dén cudi Quy 3, lrong tién mét va tién gii cda BMP
dat 1.305,3 ty (40,4% téng tai san), gan nhw khéng st dung don bay véi cac
khodn no ngadn han khéng dang ké 55,3 ty (D/E & mirc thép 1a 0,02x). Dong
tién ter hoat déng kinh doanh manh, minh chdng la chu ky chuyén déi tién mat
thép ky luc 62 ngay, so v6i mire trung binh 83 ngay trong giai doan FY15-19.

= Quan diém cda BVSC déi véi trién vong kinh doanh Q4/2020. Ching t6i duw
b&o doanh thu thuén 4Q20 dat 1.256,3 ty (+8,4% YoY), LNST sau CHOTS dat
109,7 ty (+16,1% YoY) ttr mirc co sé thap trong 4Q19 do trich 14p bdo hiém
that nghiép. Do mét sé nha cung cép chinh trén thé giéi bat ddu khéi phuc
sén xuét ter dau thang 11, cung véi ndng luc sén xuét tang, chung téi ky vong
gi& hat nhyra PVC sé vé mire binh thuong. BVSC ciing ky vong viéc BMP chd
dong trich 1ap c&c chi phi chiét khdu va viéc khong té chirc sw kién 2 ndm mét
lan do COVID-19 sé b6 tro cho KQKD Q4/2020.

= Chung t6i diéu chinh tdng dw bao KQKD FY20 do KQKD Quy 3 khéi sé&c, dw
bao doanh thu thudn cé ndm dat 4.641,5 ty (+7,1% YoY) va LNST sau CHTS
dat 516,2 ty (+22,1% YoY).

= BVSC ciing diéu chinh nhe dw bdo FY21 d6i véi BMP, dwbéo doanh thu thuédn
dat 4.978.5 ty (+7,3% YoY) va LNST sau CDTS wéc dat 533 ty (+3,2% YoY),
chd yéu do san lwong ban hang tdng nho tdng cuwong hop nhét thj trirong va
thic day dau tw cong ciing nhu trién vong nganh xay dung va BDS kha quan
hon.

Quan diém dau tw. BMP déng ctra & mirc 55.200 déng/cp vao ngay 11/11/2020,
giao djch tai murc EV/EBITDA FY21 |a 4,1x va FY20 P/E la 8,5x, thdp hon nhiéu
S0 v6i mic trung binh nganh 14an lwot 1a 5,2x va 11,7x. Ching t6i cho rdng cé
phiéu BMP hép dan nho vi thé dédn déu thj truong, dinh gia hdp dén, kha ndng
sinh 16i cao, vj thé tai chinh manh va loi suét cé tic hdp dan. Duy tri khuyén nghj
OUTPERFORM véi mikc gid muc tiéu 1 ndm la 68.200 dong/CP (mdc loi nhudn
ky vong la 29,3 %), dinh gia cong ty ¢ mdc P/E hop ly la 10,5x.

Chung t6i duy tri quan diém rdng BMP & vj thé canh tranh dé hudéng loi nhiéu
nhét tir viée tdng cuong dau tw co sé ha tédng va béi canh nganh éng nhya Viét
Nam dang ngay cang hop nhét trong dai han nho nhing loi thé canh tranh sau:
1) Tai sén thwong hiéu manh cung véi mang Iwéi phan phéi réng; 2) Bang can
déi ké toan va dong tién hoat déng manh 1a yéu té tién quyét gitip cong ty vuot
tréi so véi déi tha, khdng phai chju ganh ndng chi phi 1ai vay, mang lai khd néng
sinh 16i tét nhéat va tiép tuc chiém linh thj phan; 3) Chudi san xuét tét, khéng phu
thudc vao ngudn nguyén liéu nhap khdu (97-98% nguyén liéu déu vao dén tur
nguén trong nwéc); va 4) Ban Ianh dao tam huyét.
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KQKD Q3/2020 khé&i sac nhe 2 déng lwc chinh: tang trwéng thi
phan va tén kho PVC giaré

B4t chap nhirng khé khan do COVID-19 gay ra, BMP céng bd KQKD Quy 3/2020 nhiéu khéi s&c
— Doanh thu thuan tang 4,2% YoY, dat 1.114,5 ty ddng, va LNST sau lgi ich CDTS téng vot 27,2%
YoY, dat 152,6 ty déng — vwot xa mire dy béo cla BVSC la 135 ty déng. Dong lwc téng trwdng
chinh bao gém: (1) Tang trwdng san lwong ban hang: (2) BLN gop mé rdng nhe lwgng PVC tdn

kho gia ré va gia ban binh quan téng; va (3) Sut giam chi phi tai chinh rong. Diém nhén chinh:

Hinh 1: Tém t&t sé liéu chinh KQKD Quy 3/2020 cia BMP
San lwong DTT GiabanTB LN gop LN gop/tan LN rong LNrong/t BLNrong

(Tan)  (ty déng) (trieu/t) (Tydéng)  (tridu/tin) (ty ddng)  (triéu/t) %
3019 25.700 1.069,7 41,6 250,4 9,7 23,4% 120,0 4,7 11,2%
3020 26.138 1.114,5 42,7 355,4 13,6 31,9% 152,6 58 13,7%
Y-0-Y % 1,7% 4,2% 2,4% 41,9% 39,5%  +850 bps 27,2% 25,0%  +250 bps

Ngudn: BMP; BVSC

San lwong ban hang tiang nhe 1,7% YoY trong Q3/2020, dat 26.138 tan, twong dbi theo séat dy
bao cta ching tdi dé cap & cap nhat trwéc — Khi gia dinh nhu cau éng nhwa trong nhirng quy tiép
theo sé& gidm tdc, nhwng khdng nhéat thiét c6 nghia 1a san lwong ciia BMP sé tang trwdng am. Béi
canh gia tdng hop nhéat thi tredng tiép tuc dwoc cing cb trong Quy 3 khi BMP tang thém thi phan
trong ky sau mirc tdng khoang 1-2% trong 6 thang ddu nam. San lwong tiéu thy 9T20 ctia BMP
dat 80.137 tan (+5,0% YoY); trong d6, ty trong ban hang cho kénh dan dung dwoc tiép tuc tang.

Gia ban binh quan ting kha quan |én mc cao ky luc 1a 42,7 triéu/tan (+2,4% YoY) nho co
céu san pham thuan loi.

BLN gop Q3/2020 mé& réng tét Ién 31,9% tlr mirc 23,4% tai Q3/2019, chl yéu nhd ngudn

nguyén liéu tén kho PVC gia ré, gia ban binh quan tang va gia tang loi ich kinh té theo quy ma.

Chi phi hoat dong ting thuc day san lwong tiéu thu. Ty I& chi phi SG&A/ doanh thu thuan
Q3/2020 tang 1&n 13,0% so v&i 7,9% trong Q3/2019. M&c du BVSC hiéu rdng BMP da chia sé mét
phan lgi ich chi phi thdp cho cac nha phan phéi nham thuc day san lwong tiéu thu, chang toi tin
BMP tiép tuc trich trwdc mot sb chi phi chiét khiu trong ky nhdm cdng c¢b vi thé canh tranh cho

cac quy tiép theo. BVSC ky vong chi phi hoat dong sé binh thwdng hoéa trong cac quy téi.

Sut giam chi phi tai chinh rong. L& tai chinh rong Q3/2020 gidm manh 51% YoY con 8,9 ty, do
thu nhap tai chinh tang vot 1én 21 ty (+111,8% YoY), so v&i chi phi tai chinh 1a 30 ty (+5,9% YoY).

Bang can déi ké toan lanh manh cung dong tién hoat dong tét. Cudi Quy 3, lwong tién mét
va tién gt cia BMP la 1.305 ty (40,4% tbng tai s&n), gan nhw khoéng s dung don bay véi no
ngén han thép la 55,3 ty (ty Ié D/E thap 0,02x). Dong tién tv HDKD manh mé&, minh ching b&i chu
ky chuyén déi tién mat thap ky luc 62 ngay so véi mure trung binh 83 ngay giai doan FY15-19.
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Twu chung lai, doanh thu thuan va loi nhuan rong cta BMP Ity ké 9T20 dat 3.385 ty (+6,5% YoY)
va 412ty (+25,5% YoY); hoan thanh 73,3%/ 83,6% dw b&o doanh thu/ lgi nhuan thuan FY20 trong

cap nhat lan truwéc.

Gia PVC phuc héi manh mang tinh ngan han hay c4u tric?

Hinh 2: Bién déng gia nhyra PVC va dau tho:
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Ngudn: Bloomberg; BVSC

Theo kiém tra gan day trén Bloomberg, gia PVC da phuc hdi manh Ién trén 1.000 USD/tan sau khi
cham day & m&c 630 USD/tAn vao thang 4. Vé phia cung, ching téi hiéu viéc ngudn cung that
chat chinh 1a ddng lwc chinh thic day cho sw phuc héi rd rét ciia gia PVC gan day, |a két qua cla
(1) Cac nha san xuét da giam tai hang tén kho vao dau ndm do nhirng bét 6n kinh t& do COVID-
19 gay ra va (2) M6t sb nha san xuét Ién nglrng hoat dong dé bao tri. V& phia ciu, chang toi hiéu
thém rang nhu cu trong giai doan nay van thap trong Quy 3, nhwng da phuc hdi manh theo quy,
do hoat dong trong tat ca cac nganh coéng nghiép "ha ngudn" déu tang va tién gan dén murc trwde
dich. Chung t6i cho rang xu hwéng cung hién tai la ngan han, va sé dwoc néi 1dng khi mét sé nha

san xuat bat diu san xuét tré lai sau thdi gian bao tri.
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Hinh 3: Nguén cung hat nhyra PVC toan cau: Hinh 4: Dy bao gia hat nhya PVC & céc thj triong trong
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Ngudn: Bloomberg; BVSC Ngudn: Bloomberg; BVSC

e Ngudn cung toan cau sé ting téc trong giai doan dy bao, v&i ndng lwc san xuét trén cac khu
vuc déu ting (Hinh 3). Gia PVC tai cac thi trwdng trong diém trong khu vire dwoc duw béo sé
phuc hdi tr mirc thdp cta ndm 2020 Ién mirc khodng 800 USD/tan trong 4 ndm t&i (Hinh 4).

e Chulng toi biét rdng gia hat nhywa PVC con phu thudc vao nhiéu yéu té khac nhau nhw cung,
cau, dia chinh trj va gia dau thd. Trong bao céo lan nay, ching téi chiing xem xét liéu c6 méi
quan hé dang ké nao gira gia hat nhwa va gia dau thé hay khong? Két qua tr sample cla
chang t6i (twong ddi Ién véi 328 quan sat) cho thdy méi twong quan gitra gia hat nhwa PVC
va gia dau thd 1a 0,74, thé hién méi quan hé twong dbi chat ché gitr hai bién. Mac du trién
vong phuc hdi ctia gia dau thd, ching t6i van ky vong gia dau thé duy tri mirc thap sé gia hat

nhwa didu chinh vé mét bang hop Iy hon trong giai doan binh thwérng méi.

LNST Q4/2020 tang trwéng tich cwe nheé trich trwéc chi phi hoat
dong va khéng té chirc sw kién khach hang do COVID-19

Chung téi diéu chinh dw bdo KQKD FY20 déi véi BMP, dw bao doanh thu thudn dat 4.641,5 ty
(+7,1% YoY) va LNST sau CDTS dat 516,2 ty (+22,1% YoY). Dy bao cla ching t6i dwa trén cac
gia dinh chinh sau day: (1) San lwong tiéu thu ting 4,5% YoY 1én 109.698 tan; (2) BLN gop tang
manh |én 26,8% so v&i 22,8% trong 2019; (3) Chi phi hoat ddng chiém 12,1% doanh thu thuan so
véi 8,9% nam 2019, chd yéu do chia sé mét phan lgi ich gia dau vao thap ciing nhuw trich trwdc
chi phi hoat ddng nham cting cé vi thé canh tranh cho cac quy t&i; va (4) Chi phi tai chinh rong
gidm con 37,6 ty (-49,1% YoY). EPS FY20 sé dat 6.306/CP. Tai thj gia, BMP dang giao dich tai
muirc P/E FY20 la 8,8x va EV/EBITDA FY20 la 4,2x.
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Diéu chinh dw b&o kinh doanh nam 2021

BVSC diéu chinh dw bdo KQKD nam 2021 cho BMP, du b&o doanh thu thuan dat 4.978,5 ty
(+7,3% YoY) va LNST sau lgi ich CDTS dat 533,4 ty (3,2% YoY). Dy bao cta BVSC dwa trén
nhirng gia dinh sau: (1) San lwong tiéu thu tang trwdng 7,0% YoY, dat 117.733 tan, chi yéu nho
tang cwdng dau tw cong va gia tang hop nhéat; (2) BLN gdp vé mirc binh thwong, khoang 23,1%,
gia dinh gia nguyén liéu dau vao tang 3%; (3) Ty & chi phi hoat déng trong doanh thu vé mirc binh
thwdng, khoang 9,0% nhé trich twéc chi phi hoat déng va gidm bét ap lwc canh tranh dbi véi ting
cwdng san lwong tiéu thu. EPS ndm 2020 sé dat 6.468 ddng/cd phiéu. O’ mirc gia hién tai, BMP
dang giao dich & P/E FY21 8,5x va EV/EBITDA FY21 4,1x.

Hinh 5: Dw bdo KQKD ctia BMP trong FY20-21F:

FY19 FY20F Y-0-Y %
Doanh thu thuan 4.337,3 4.641,5 7,1% 4.978,5 7,3%

LNST sau CDTS 422,9 516,2 22,1% 533,4 3,2%
Ngudn: BVSC dy béo

Chinh séach cé tirc tién mat hap dan duy tri la catalyst véi BMP

Tiép ndi sy diéu chinh tang dy bdo KQKD FY20/21, ching t6i ciing diéu chinh tang dw bao cb tic
tién mat FY20/21 I&én 6.000 ddng/CP, twong (rng ty lé chi trd 92,1-95,5%, twong déi phu hop véi
ty 1& chi trd nam 2019 1a 96,8%. O mrc gia hién tai, suat cd tirc dang & mirc h4p dan 10,9%. Vi
thé tai chinh manh mé ctia BMP (tién mat dbi dao: 40,4% tbng tai san; don bay khéng dang ké:
D/E 0,02x tinh dén 3Q20), va khéng c6 dw ban mé rdng nao trong twong lai gan cang cing cd
quan diém rang BMP sé& duy tri chinh sach ¢ tirc tién mat hap dan. Chung téi cling nhac nhé nha
dau tw ring BMP da tam (ng cb tie tién méat dot 1 1a 2.840/CP dau thang 10/2020. Nhw vay, dot
chi cb trc tién mat thir 2 trong nam 2020 dwoc dw bédo & mirc 3.160/CP, suét cb tirc twong dbi
hép dan 5,7% so v&i gia hién hanh.

Hinh 6: Chinh sach cé tic tién mat ciia BMP qua céc ndm va du bao:
FY16 FY17 FY18 FY19 FY20 FY21 FY22 FY23 FY24

DPS 4.000 4.000 4.000 5.000 6.000 6.000 6.000 6.500 7.000
EPS 13.796 5.677 5.224 5.166 6.306 6.511 6.921 7.351 7.715
Ty lé chi trd % 29,0%  70,5%  76,6%  96,8% @ 951%  92,2%  86,7%  88,4% | 90,7%
Suét cb tirc % 4,40% | 6,90% | 7,90% @ 11,1% | 10,9% | 10,9% @ 10,9% @ 11,8% @ 12,7%

Ngudn: D@ liéu cong ty; BVSC dy bao
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Dinh gia:

Chuing t6i duy tri phwong phap dinh gia, két hop hai phwong phap DCF va EV/EBITDA véi ty trong
bang nhau dé xac dinh gia muc tiéu cho BMP. Chdng t6i st dung DCF dé phan anh trién vong

kinh doanh ctia cdng ty trong dai han, trong khi EV/EBITDA duwoc st dung vi nhirng ly do sau:

1. EBITDA cung cip mét birc tranh rd rang hon vé hiéu qué hoat dong cla cong ty, loai bé chi
phi ng va su khéc biét trong hach toan ké toan; va

2. EV/EBITDA cho phép chiing tdi két hop tinh hinh tai chinh vwot troi ciia cong ty (vi thé tién
mat ddi dao; don bay téi thidu trong cAu tric vdn véi it ng ngan han) va chi phi khu hao Ién.
Chung t6i cling cho rang cac khoan dau tw ngan han ctia BMP (nhw tién glri ngan hang) co6
tinh thanh khoan cao, nén dwoc coi la tién mat. Theo dé, chang téi diéu chinh EBITDA bang

cach cong thém cac khoan dau tw ngan han nay.

Tém lai, gia muc tiéu 1 ndm cho BMP dwoc diéu chinh 1én 68.200 ddng/cp, chi yéu do (1) Piéu
chinh tdng dw bdo KQKD FY20/21; (2) S& dung phan bu rdi ro vén s& hiru thap hon, 9,5% so v6i
10,5% trong bao cdo truwéc, do dich bénh dwoc kiém soét chat ché & Viét Nam; va (3) Hiéu tng
tai tuc mé hinh dinh gia.

Hinh 7: Tém tat dinh gid BMP:

Phwong phap Gia hop ly Ty trong

DCF 71.305 50,0% 35.652
EV/EBITDA 65.090 50,0% 32.545
1Y TP (VND/share) 68.200
Loi nhuan tiém nang 29,3%
FY21 EV/EBITDA tai gia muc tiéu 5,3x
FY21 PER tai gia muc tiéu 10,5x

Quan diém dau tw:

BMP ddng ctra & mirc 55.200 ddng/CP vao ngay 11/11/2020, giao dich tai mirc EV/EBITDA FY21
la 4,1x va FY20 P/E la 8,5x, thdp hon nhiéu so v&i mirc trung binh nganh 1an lwot & 5,2x va
11,7x. Chuang t6i cho rang cb phiéu BMP hap dan nhé vi thé dan dau thij trwdng, dinh gia hap dan,
kha n&ng sinh 16i cao, vi thé tai chinh manh va lgi suét ¢ tirc hdp dan. Duy tri khuyén nghi
OUTPERFORM v&i méc gida muc tiéu 1 ndm la 68.200 dong/cp (LN ky vong 29,3 %), dinh gia
cobng ty & mirc P/E hop ly 10,5x. Chang tai duy tri quan diém rang BMP & vi thé canh tranh dé
hwéng lgi nhiéu nhat ti viéc ting cwdng dau tw co sé ha tang va bdi canh nganh éng nhya Viét
Nam dang ngay cang hop nhét trong dai han nhe nhirng loi thé canh tranh sau: 1) Tai san thuong
hiéu manh cuing véi mang lwéi phan phéi rong; 2) Bang can dbi ké toan va dong tién hoat dong
manh 1a yéu té tién quyét gitp cong ty vwot trdi so véi déi tha, khdng phai chiu ganh nang chi phi
1i vay, mang lai kha n&ng sinh I&i tdt nhat va tiép tuc chiém Iinh thi phan; 3) Chudi san xuét tét,
khéng phu thudc vao ngudn nguyén liéu nhap khau (97-98% nguyén liéu dau vao dén tlr ngudn

trong nwéc); va 4) Ban lanh dao tam huyét.
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CHI SO TAI CHINH DY BAO
Két qua kinh doanh

Don vi (ty VND

Doanh thu thuan

Gia vén

Loi nhuan gop

Doanh thu tai chinh

Chi phi tai chinh

Loi nhuan sau thué

Bang can dbi ké toan

Don vi (ty VND)

Tién & khoan twong dwong tién
Cac khoan phai thu ngén han
Hang tén kho

Tai san cb dinh hiru hinh

Cac khoan dau tw tai chinh dai han
Tdng tai san

N ngén han

No dai han

Vén chd sé hiru

Tdng ngudn vén

Chi sb tai chinh

Chi tiéu

2018 2019 2020F 2021F
3.920 4.337 4.642 4.978
(3.048) (3.349) (3.398) (3.830)
872 988 1.244 1.148

25 37 84 85
(105) (111) (121) (121)
428 423 516 533
2018 2019 2020F 2021F
412 314 275 338
599 357 382 396
599 357 465 577
598 621 606 515

68 369 369 369
2.812 2.850 3.056 3.198
59 56 59 59

0 0 0 0
2.454 2.408 2.733 2.852
2.812 2.850 3.056 3.198

Chi tiéu tang trwéong

Tang trwdng doanh thu (%)

Tang trwdng loi nhuan sau thué (%)
Chi tiéu sinh 1&i

Lei nhuan gop bién (%)

Loi nhuan thuan bién (%)

ROA (%)

ROE (%)

Chi tiéu co’ cau vén

Téng no/Tdng tai san (%)

Téng no/Tdng vbn chi s& hivu (%)
Chi tiéu trén méi cé phan

EPS (d6ng/cd phan)

Gié tr sb sach (ddng/cd phan)

2,5% 10,7% 7,0% 7,3%
-8,0% -1,1% 22,1% 3,2%
22,2% 22,8% 26,8% 23,1%
10,4% 9,7% 11,1% 10,7%
15,0% 14,9% 17,5% 17,0%
17,4% 17,4% 20,1% 19,1%

2,1% 2,0% 1,9% 1,8%

2,4% 2,3% 2,1% 2,1%
5.224 5.166 6.306 6.511

29.979 29.414 33.057 34.464



TUYEN BO TRACH NHIEM

T6i, chuyén vién Tran Dang Manh, xin khang dinh hoan toan trung thwe va khdng cé déng co' ca nhan khi thwe hién bao céo nay. Tat ca
nhirng théng tin néu trong bdo cdo nay dwoc thu thap tir nhitng ngudn tin cay va da dwoc toi xem xét can than. Tuy nhién, téi khdng
dam bao tinh day dd ciing nhw chinh xac tuyét déi ctia nhitng théng tin néu trén. Cac quan diém, nhan dinhtrong bao céo nay chi la quan
didm riéng cda ca nhan t6i ma khéng ham y chao ban, 16i kéo nha dau tw mua, ban hay nam gitr chirng khoan. B4o céo chi nhdm muc
dich cung cép théng tin va nha dau tw chi nén str dung béo céo phan tich nay nhu mét ngudn tham khao. C& nhan tdi ciing nhw Céng
ty C6 phan Chirng khoan Bao Viét sé khong chiu bt ky trach nhiém nao trwéc nha dau tw ciing nhw déi twong dwoc nhéc dén trong
béo céao nay vé nhirng tdn that co thé xay ra khi dau tw hodc nhirng théng tin sai léch vé doanh nghiép.

B&o c&o nay la mét phan tai san ctia Cong ty Co phan Chirng khoan Bao Viét, tat ca nhitng hanh vi sao chép, trich d&n mét phan hay
toan bd bao cao nay phai dwoc sw ddng y clia Cong ty C6 phan Chirng khoan Bao Viét.

LIEN HE
Phong Phan tich va Tw van dau tw - Cong ty Cé phan Chirng khoan Bao Viét

Bo6 phan Phan tich Nganh & Doanh nghiép B6 phan Vi mé & Thi trwong

Lwu Van Lwong
Phé Giam déc khéi

luuvanluong@baoviet.com.vn

Hoang Bao Ngoc
Cong nghé, Cang bién

hoangbaongoc@baoviet.com.vn

D6 Long Khanh
Hang khéng
dolongkhanh@baoviet.com.vn

Tran Dang Manh
Xay dwng, O t6 & Phu ting

trandangmanh@baoviet.com.vn

Pham Lé An Thuan
Dworc, Thuy san

phamleanthuan@baoviet.com.vn

Nguyé&n Chi Héng Ngoc
BéAt dong san, Khu cong nghiép

nguyenchihongngoc@baoviet.com.vn

Lé Thanh Hoa
Tién ich cdng cong

lethanhhoa@baoviet.com.vn
Trwong Sy Phu
Hang tiéu dung

truongsyphu@baoviet.com.vn

Ng6 Tri Vinh

Hang tiéu dung, Chan nubi, Chirng khoan

ngotrivinh@baoviet.com.vn

Pham Tién Diing
Giam déc khoi

phamtien.dung@baoviet.com.vn

Tran Hai Yén
Chuyén vién vi mo

tranhaiyen@baoviet.com.vn

Tran Xuan Bach
Phén tich ky thuat

tranxuanbach@baoviet.com.vn


mailto:tranhaiyen@baoviet.com.vn
mailto:tranxuanbach@baoviet.com.vn
mailto:trandangmanh@baoviet.com.vn

Céng ty Co phan Chirng khoan Bao Viét

Tru sé& chinh: Chi nhanh:
= 72 Tran Hwng Dao, Hoan Kiém, Ha Noi = Tang 8, 233 Ddng Khéi, Quan 1, Tp. HCM

= Tel: (84 24) 3 928 8080 = Tel: (84 28) 3 914 6888




