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Bản rút gọn  

Quý khách hàng quan tâm bản đầy  
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Báo cáo dự báo Ngành điện sản xuất từ năng lượng tái tạo phi thủy điện (NLTT) tại Việt 

Nam. Báo cáo dự báo tiềm năng phát triển Ngành năng lượng tái tạo tại Việt Nam (cập 

nhật theo số liệu mới nhất trong Quy hoạch điện VIII).  

 

Khuyến nghị các nhân tố quyết định thành công/thất bại khi tham gia thị trường Quy mô 

714 tỷ USD cho các Nhà xây dựng/thương mại và Nhà tài trợ phát triển dự án (Ngân Hàng). 
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Công ty chứng khoán Công Thương 

306 Bà Triệu, phường Lê Đại Hành, quận Hai Bà 

Trưng, Hà Nội 

Tel: +84 (0)24 3974 1771 

Web: www.cts.vn  

 
 

Tuyên bố miễn trách nhiệm: Bản quyền năm 2020 thuộc về 

Công ty Cổ phần Chứng khoán Ngân hàng Công Thương Việt 
Nam (CTS). Những thông tin sử dụng trong báo cáo được thu 

thập từ những nguồn đáng tin cậy và CTS không chịu trách 

nhiệm về tính chính xác của chúng. `Quan điểm thể hiện trong 
báo cáo này là của (các) tác giả và không nhất thiết liên hệ với 

quan điểm chính thức của CTS. Không một thông tin cũng như 
ý kiến nào được viết ra nhằm mục đích quảng cáo hay khuyến 

nghị mua/bán bất kỳ chứng khoán nào. Báo cáo này không 

được phép sao chép, tái bản bởi bất kỳ cá nhân hoặc tổ chức 
nào khi chưa được phép của CTS. 

 

CƠ HỘI THỊ TRƯỜNG TRỊ GIÁ 714 TỶ USD 

mailto:cuongnn@cts.vn
mailto:quangnn@cts.vn
http://www.cts.vn/


 

 
 

 

 

 

 

 

 

 



 

 
 

 

 

Một số chỉ tiêu 

chính 

Sản lượng thương phẩm năm 2030-2045 dự 
báo  

CAGR 2020 – 2045 dự báo  

Tổng công suất đến năm 2030 – 2045 dự báo Tỷ trọng trong tổng công suất  

 

Những yếu tố tác 

động  

Chi phí sản xuất của 

các nhà máy sản xuất 

điện từ mặt trời đang 

và tiếp tục giảm rất 

nhanh và hiện đã 

cạnh tranh được với 

nguồn phát từ dầu và 

khí.  

Tiềm năng khai thác 

còn rất lớn.  

Quy mô ngành 

điện NLTT 

Công suất điện Năng 

lượng tái tạo (NLTT) 

tăng trưởng mạnh mẽ 

trong 25 năm tới và 

chuyển từ tỷ trong 

12% lên 30.8% tổng 

công suất nguồn phát 

năm 2045. 

 

Cấu trúc ngành Chu kỳ ngành Phát triển Pháp luật và chính sách Trung bình
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Dự báo chính: 

- Nhà đầu tư đang có cơ hội gia nhập thị trường có định giá ước tính 714 

tỷ USD, trong đó điện mặt trời: 280 tỷ, điện gió: 434 tỷ. Đây là sân chơi quy mô 

lớn với thời gian phát triển nhanh dài hơn 25 năm. Tỷ suất IRR cao hơn đối với 

điện mặt trời và thấp hơn với điện gió. IRR cao nhất điện áp mái dân dụng tới 

36%. Đây là thị trường tiềm năng không nên bỏ lỡ của nhà đầu tư xây dựng, mua 

– bán và ngân hàng tham gia tài trợ dự án nhất là đối với Điện mặt trời. 

- Năng lượng tái tạo sẽ có tốc độ tăng trưởng bình quân gần 20% trong 10 

năm tới, gấp hơn 2 lần tốc độ tăng trưởng bình quân ngành điện khoảng 9%. 

Nguyên nhân chủ yếu là từ chuyển hướng chiến lược, giảm tỷ trọng nhiệt điện 

than và tăng sản xuất điện từ năng lượng tái tạo (chủ yếu là mặt trời và gió). Dự 

báo tới năm 2030, tỷ trọng công suất phát từ Năng lượng tái tạo sẽ vượt qua điện 

than. 

- Việt Nam đang đối mặt với nguy cơ thiếu điện ngày càng gia tăng do nhu 

cầu điện tăng cao trong các năm tới (đỉnh điểm là 2023) vượt quá khả năng sản 

xuất. Do gặp nhiều khó khăn lớn trong triển khai các dự án nhiệt điện (cả điện khí 

và điện than) nên việc phát điện trong ngắn hạn sẽ bị ảnh hưởng. Nguy cơ này sẽ 

càng thúc đẩy việc phát triển nguồn điện năng lượng tái tạo (mặt trời + gió) do 

thời gian thi công nhanh và sử dụng nguyên liệu tại chỗ. 

- Khuyến nghị các điểm cần chú ý khi đối với các bên quan tâm tới xây dựng 

dự án (các yếu tố tạo nên thành công dự án); mua dự án (định giá, NPV, IRR) và 

với bên quan tâm cho vay (dòng tiền 20 năm dự án điện mặt trời và gió). CTS 

cũng giới thiệu một số dự án năng lượng tái tạo sẵn sàng để bán. 

 

DỰ BÁO CÁC CHỈ SỐ CHÍNH (GIAI ĐOẠN 2020-2045) 

Chỉ số Năm 2020 Năm 2025 Năm 2030 Năm 2045 CARG  

Sản lượng điện tiêu thụ (Tỷ Wh) 213 388 521 953 6% 

Tổng công suất phát (MW) 
       

58,170  
       

95,085  
     

132,000  
     

296,000  7% 

Công suất phát NLTT (MW) 
         

7,310  
       

24,905  
       

42,500  
     

129,000  12.2% 

 

Cập nhật mới nhất và cơ cấu nguồn phát điện: 

• Việt Nam có thể đối mặt với sự thiếu hụt gia tăng nhu cầu điện năng và tiêu 

thụ trong thập kỷ tới, điều này sẽ đẩy mạnh phát triển nhanh công suất nguồn 



 

 
 

phát. Chúng tôi tin rằng Chính phủ sẽ ưu tiên phát triển lĩnh vực hỗ trợ tăng trưởng 

kinh tế mạnh mẽ và ổn định của đất nước, trong bối cảnh nguy cơ thiếu điện ngày 

càng gia tăng. Chúng tôi dự báo công suất điện trong Việt Nam sẽ tăng trưởng 

trung bình hàng năm 10.5% từ năm 2020 đến năm 2030. Sản lượng điện thiếu 

hụt sẽ lên đỉnh vào năm 2023 (-13.3 tỷ Kwh) và giảm dần sau đó khi các nguồn 

phát lớn đi vào hoạt động.  

• Chúng tôi kỳ vọng việc mở rộng quy hoạch điện của Việt Nam sẽ thúc đẩy 

phát triển của năng lượng tái tạo. Ước tính của chúng tôi từ 2020-2030: tăng 

trưởng nguồn năng lượng mặt trời là 12.8% và điện gió là 34.2%. 

• Khí tự nhiên cũng sẽ vẫn là nguồn sản xuất điện quan trọng của Việt Nam, 

chiếm 18.8% tổng nguồn điện vào năm 2030, tăng trưởng đáng kể vào cuối giai 

đoạn dự báo của chúng tôi khi có thêm nhiều kho, cảng LNG đi vào hoạt động. 

Chúng tôi kỳ vọng sự phục hồi này trong sản xuất khí đốt sẽ xảy ra từ sau năm 

2023, khi tổng kho LNG đầu tiên đi vào hoạt động. Dự báo giá khí đốt toàn cầu sẽ 

giảm vào trong năm 2020. 

• Vào cuối năm 2019, các đập thủy điện lớn đã có mực nước thấp kỷ lục do sự 

thay đổi thời tiết trong quốc gia có khả năng đe dọa đến sản lượng thủy điện vào 

năm 2020. Chúng tôi kỳ vọng mức tăng nhẹ đối với sản xuất thủy điện trong thập 

kỷ tới, và tỷ trọng của nó trong hỗn hợp điện sẽ giảm dần xuống còn khoảng 

18.1% năm 2030 từ mức ước tính 36.2% vào năm 2020, với sự gia tăng nhanh 

chóng của các nguồn năng lượng tái tạo. 

• Chúng tôi dự báo năng lượng tái tạo phi thủy điện sẽ tăng trưởng mạnh mẽ, 

đạt trên 7.3 GW vào cuối năm 2020, và 42.5 GW vào cuối năm 2030, phù hợp với 

môi trường pháp lý ngày càng hỗ trợ cho ngành cùng với tiềm năng năng lượng 

tái tạo ngoài thủy điện chưa được khai thác. Chúng tôi cũng kì vọng rằng công 

suất năng lượng tái tạo phi thủy điện sẽ tăng trưởng với tốc độ mạnh mẽ ở mức 

20% trong 10 năm tới. 

• Chúng tôi đã điều chỉnh tăng trưởng tiêu thụ điện của Việt Nam cho năm 

2020 xuống 2.2%, do áp lực bắt nguồn từ sự bùng phát của covid-19. Chúng tôi 

kỳ vọng khu vực sản xuất lớn của Việt Nam sẽ tăng trở lại từ quý IV/2020 khi Việt 

Nam kiểm soát covid-19 thành công và nguồn cung gián đoạn chuỗi sản xuất từ 

Trung Quốc được phục hồi.   


