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Vietcombank Securities QNS (UPCOM)

. KQKD Q2.2020:
Béo cdo nhanh QNS QKDQ
KQKD hep nhit Q2.2020 da kiém toan: trén da hdi phuc so véi Q1.2020. Cy thé, DTT va LNST
19/08/2020 giam lan luot -12,0% yoy va — 12,4% yoy tuong ung DTT dat 1.824,9 ty dong va LNST dat 320,5
ty dong.

Chia theo mang thi DTT sira ddu nanh -6,0% yoy, mang duong giam manh -34,9% yoy va bia -
34,7% yoy. Dong gop chinh trong LNG van la sita ¢au nanh chiém 85,3%.

Bién LNG ting nhe so véi cung ky ndm ngodi dat 33,3%, tang so v6i mac 31,4% nam 2019.

Lity ké 6T.2020, BCTC hop nhét cia QNS, DTT giam 20,2% dat 3.249,5 ty dong (hoan thanh 39%
KH) va LNST giam 16,5% dat 632,1 ty dong (hoan thanh 48% KH).

e Mang siza digu nanh: du DTT giam 6,0% va san luong giam 8,8% nhung thi phan lai ting
manh. Tir thang 7/2019 dén nay QNS khong co diéu chinh gia ban. Thi phan ting, tai
07/2020 QNS chiém thi phan 86,8% (theo Nielsen), ting 0,4 diém phan trim. San pham
Fami chiém ~ 95% san luong cac dong hang, trong d6 Fami Go giam manh 25% do dac thu
kénh tiéu thu chu yéu tai cac cira hang tién loi, cac dong Fami khac giam chung véi mic
giam cua sita dau nanh.

Bién gop sita dau nanh tiép tuc duy tri & muc cao (45,7% so véGi 2019 1a 44,9%)

Vé xudt khdu: san lugng con nho, muc tiéu 2020 chi yéu 1a xam nhap thi truong 1a chinh.
Hién tai QNS dang tap trung thAm nhap hai thi truong I6n 1a Trung Qudc va Nhat Ban véi
phan khic trung, cao cip. QNS di thay doi thiét ké san pham, in bao bi hoan toan bang
tiéng Trung Quéc. Tai nudc ndy, QNS hop tac véi 6 kénh ban hang dién tir I6n (chiém 80%
san luong tiéu thu) nhu JD.com, Taobao, Tmall ... K& hoach sip t6i thAm nhap vao 3-4
chudi siéu thi 16n. Béi véi Nhat, hién QNS dang ddy manh ban hang cho cong dong nguoi
Viét tai day va da co mot s6 tin hiéu tét. Gia ban tai thi truong XK gan twong duong gia tai
ndi dia, tuy nhién néu tinh thém Thué thi nguoi tiéu dung phai tra cao gip doi so véi san
pham tai Viét Nam.

e Puong: DTT giam 49,1% yoy, dat 532,5 ty ddng, bién gop giam con 0,6% so véi muc
4,1% cung ky nim ngoai. Do anh hudng thai tiét khong thuan loi, han han lam giam manh

Chuyén vién phan tich ning suit mia.

Nguyén Thi Thu Hing Riéng véi dwong RE: hién dang san xuat tir duong thd nhap khau tryc tiép tir Théi Lan
(25.000 tin) va duong ndi bo (4.000 tin). Du kién nam 2020 san lwong RE tiéu thu khoang
ntthang-hcm@vcbs.com.vn 28.000-30.000 tan. Trong 2020, cong ty tam thoi chi san xuét thir vé6i san lwong nho. Du

kién ké tir 2021, dwong RE s& duoc chao ban cho cac KH Ion ché bién cong nghiép (nhu
sira, banh k&o), tuy nhién hién nay van chua c6 ké hoach cu thé vé san lugng tiéu thu trong
nam téi.

+84-38 200 751 (Ext: 640)

e Dign sinh khdi: DTT 6T.20 dat 88 ty, trong d6 st dung ndi bo ~ 25% va 75% phat dién
cho EVN. Tir ngay 25/04/2020, gia dién theo quyét dinh cua Chinh phi da ting 1én 7,03
cent/kWh ddi véi cac dy an ddng phat dién va 8,47 cent/kWh ddi véi khong ddng phat dién
(gi4 cii 1a 5,8 cent/kWh). NM Biomass cia QNS ¢6 thé van hanh duoc ca nam, véi 6 thang
str dung nguyén liéu ba mia va 6 thang nhap nguyén liéu khac nhu g6, mun cua ctia cic don
vi ldm nghiép lan can.

Www.vchs.com.vn
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Nguon: QNS, VCBS tong hop

TRIEN VONG 2020

Sira dau nanh: Muyc tiéu Vinasoy mé rong miéng banh sita dau nanh ra, thu hat nhiéu ngudoi tiéu
dung hon, khong phai 12 gianh thi phan tir mang sira dau nanh khong c6 thuong hiéu. 6 thang con lai
2020 véi lan séng thir 2 cua dich Covid 19 tai Viét Nam véi tdm dich dién bién phirc tap & céc tinh
mién Trung nhu Pa Ning, Hoi An va Quang Nam thi chang tdi cho rang san lwong tiéu thu cua
QNS khéng giit duoc da phuc hdi nhu Q2.2020. Tuy nhién, QNS s& khong ddy manh cac chwong
trinh dé ting san lwong ban hang. Chlng t6i cho rang hiéu tng dich bénh s& tao ra mat bang loi
nhuan kha thap trong nam nay trudc khi hdi phuc manh mé trong nam tiép theo.

Puwong RE: Pay la co hoi dé QNS nam bét dugc thiéu hut ngan han cua duong RE tai Viét Nam.
Diém tich cyc la hiép dinh ATIGA cho phép QNS nhap khau duong thd gia ré tir Thai Lan dé ché
bién dwong tinh luyén RE véi gia cao hon. Tir nam 2021 tré di, cong ty ky vong san luong RE sé gia
tang va bat dau ghi nhan nhimg déng gop trong KQKD cua doanh nghiép. Ngoai ra chiing toi cho
rang khi diéu kién thoi tiét tét hon do chu ky El Nino c6 xu hudng chim dut ¢6 thé hd tro ting san
lwong mia tro lai trong thoi gian t6i, gitp doanh nghiép bét gap kho khan vé mat nguyén lidu va
cdng suat huy dong ciia nha may duong.

bién sinh khoi: day la mang dugc huong loi tir mirc gia dién mai (ting khoang 21%) cao hon cua
Chinh phu ¢6 hiéu lyc tir ngay 25/04/2020. Tuy nhién quy mé loi nhuan chua thuc su déng ké dé tao
ra diém nhén déi véi hoat dong kinh doanh cua cong ty.

Nhin chung, chiing téi cho rang 2020 1a diém triing vé KQKD ciia QNS vai tat ca nhiing kho khin
dang don tich bao gém (1) dich Covid 19 anh huong 1én tiéu thy cua mang sira dau nanh, (2) thoi
tiét kho khan khién san lwong mia ciing nhu cong suat san xuat duong sut giam, (3) Hiép dinh
ATIGA c6 hiéu lyc trong khi nha may duong RE chwa van hanh duoc t6i da cong suét. Trong khi
do, trién vong niam tdi chwa thyc sy rd rang khi nhitng bién s6 thai tiét va dich bénh 1a kha khé doan
va kha ning B Cong thuong ap thué tu vé véi san phim duong RE van bo ngo. Vi vay, ching toi
duy tri khuyén nghi NAM GIU véi gia muyc tiéu 31.849 dong/cp dbi vai c6 phiéu QNS.
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PIEU KHOAN SU DUNG - LIEN HE

PIEU KHOAN SU DUNG

Béo c4o nay va’hoic bat ky nhan dinh, théng tin nao trong béo céo nay khong phai la cac loi chao
mua hay ban bat ky mot san pham tai chinh, chig khoan nao duoc phén tich trong bao co va ciing
khong la san pham tu van dau tu hay ¥ kién tu van dau tu nao cia VCBS hay cac don vi/thanh vién
lién quan dén VCBS. Do d6, nha dau tu chi nén coi bdo céo nay la mot ngudn tham khao. VCBS
khong chiu bat ky trach nhiém nao trudc nhitng két qua ngoai y mudn khi quy khach st dung céc
thong tin trén dé kinh doanh ching khoén.

Tét ca nhitng thong tin néu trong bao cdo phan tich déu da dwoc thu thap, danh gia voi mic can
trong téi da c6 thé. Tuy nhién, do cac nguyén nhan chu quan va khach quan tir céc ngudn thong tin
cong bd, VCBS khong dam bao vé tinh xac thuc cua cac thong tin duoc dé cap trong béo céo phan
tich ciing nhu khong c6 nghia vu phai cap nhat nhitng théng tin trong bao céo sau thoi diém béo céo
nay duoc phat hanh.

B4o cdo nay thudc ban quyén ciia VCBS. Moi hanh dong sao chép mot phan hoic toan bo noi dung
bao céo va/hoic xuat ban ma khdng c6 sy cho phép bang van ban ciia VCBS déu bj nghiém cam.

THONG TIN LIEN HE

Moi thong tin lién quan dén béo céo trén, xin quy khach vui 1ong lién hé:

Tran Minh Hoang Lé Piic Quang, CFA Nguyén Thi Thu Hang
Trudng phong Phén tich Nghién cau Trudéng nhém PT DN Chuyén vién Phan tich
tmhoang@vcbs.com.vn Idquang@vchs.com.vn ntthang-hcm@vcbs.com.vn
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