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CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN DAU KHi

Trung Tam Phan Tich

Cong ty c6 phan Xi mang Vicem Ha Tién (HSX: HT1)

DANH GIA Mua
Gia muyc tiéu 15.400 VND
Gia hién tai 13.200 VND
Upside 16.66%
Dir liéu giao dich
Gia cao/th&p nhét 52 tuan 9.850 — 15.756
KLGDBQ 20 ngay (cb phiéu) 365,583
Phan Nganh Vat liéu xay dwng
Vén héa (Ty déng) 5.036
M6t sé chi tiéu chinh
2019A 2020E 2021E
Doanh thu (ty VND) 9.311 8.980 9518
Tang trwdng LNTT (%) 4.8% -3.6% +11.6%
LN gop (ty VND) 1.561 1.522 491
LNTT (VND) 927 852 951
Tang trwdng LNTT (%)  14.2% -8.1% +11.61
EPS (VND) 1.937 1.780  1.987
BVPS (VND) 14,037 14,448 14,890
ROE (%) 14.08% 13.87%  14.9%
ROA (%) 7.37% 7.25% 7.62%

% Bién dong gia ttr diu nam

'@
Co’ céu cbé dong
Téng coéng ty Cong nghiép Xi 79,7%
mang Viét Nam
C6 dong khac 20,3%
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Ky vong san lugng tang truéng trong Quy I1V/2020

1.

HT1 la cong ty xi méng I&n nhéat va cé hoat ddng kinh doanh cét 16i kha tét.
V&i cong suét 7,2 triéu tAn xi mang/nam va san lwong tiéu thu dat 7,28 triéu
tAn n&m trong ndm 2019, HT1 1a céng ty Ién nhét trong nganh xi méng,

chiém khoang 8% thi phan xi mang ca nwéc.

KHKD 2020 than trong trwéc bdi canh anh hwéng Covid 19: HT1 d&t ké
hoach san lwgng xi méng ban dat 7,33 triéu tn (tdng nhe so v&i cung ky)
nhuwng doanh thu va lgi nhuan giam l1an lwot con 8.583 ty (-7,8% TH2019)
va LNTT dat 830 ty (-10,5% TH 2019)

Doanh nghiép da céng bd bao céo tai chinh hop nhat quy 2/2020 véi doanh
thu giam nhwng lgi nhuan van di ngang so v&i cung ky. Cu thé, doanh thu
thuan trong quy 2 dat 2.035 ty ddng, giam 14,1% so v&i cung ky. Nhw vay
c6 thé thdy doanh thu chiu anh hwéng béi tinh hinh tiéu thu chung cla thi

trwong, tuy nhién Bién lgi nhuan gop lai cao hon so véi cung ky dat 20,6%.

Chuing t8i wéc tinh San lwong thwc té& trong ndm 2020 dat khodng 7,3 triéu
tAn twong ng ké hoach dét ra do (1) Dw an Nang cao nang lwc nghién xi
mang tai NMKL c6 th& chwa hoan thanh trong nam 2020, (2) dv an xay
dwng 16 nung tai nha may Binh Phw&c con cho phé duyét. Doanh thu wéc
dat 8,890 Ty déng(+3,57% KH2020) do ky vong gia ban & kha néng tiéu thu
téng tré lai vao cac thang cudi ndm. Loi nhuan trwéc thué dat 852 Ty ddng,
(+2,65% KH2020) huéng loi nhe mat bang lai suét thdp khién cho chi phi
tai chinh gidm so v&i cung ky

Nhan dinh PTKT : HT1 dang tao tin hiéu tich cwc sau nhip diéu chinh giam
vlra qua, hién cd phiéu dang tich Idy tré lai quanh viing hd tro 13.0 — 13.4
twong ng dwong trung binh déng MA 20 ngay. Chi bao chi bdo MACD cho
thdy xu hwéng ting gia ngan han dang hinh thanh. Hién cé phiéu HT1 dang
cé ngwéng can ngan han tai ving 13.7 twong (ng trendline ngan han. Nhw
vay, nha dau tw trung va dai han c6 thé mé vi thé tai ving gia 12.8-13.4,
chét 13i tai ving gia 14.6-15.2 va cét 16 nédu méat ngwéng hd tro ngan han
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Ky vong thiic ddy dau tw cong day manh trong cudi nam 2020

Tac dong cla dai dich khién kinh t& Viét Nam sut gidm dat m&c thdp nhat trong 10 ndm qua, téng san phdm trong nwéc (GDP) 6
thang dau nam 2020 tang 1,81%, la mirc ting thAp nhét cla 6 thang cac ndm trong giai doan 2011-2020. D& dam bao muc tiéu
tang trwdng trwéc bdi canh dién bién dich bénh con phirc tap anh hudng dén xuat nhap khau, dong vén dau tw,.. thi dau tw cong
duwoc ky vong sé& ddy nhanh hon vao cudi nam 2020, dau nam 2021 dé thirc ddy tang trwdng kinh té.
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Nguén: GSO, PSI téng hop

Tin hiéu giai ngan trong thang 7 da tich cuc hon khi téc dd gidi ngan thang sau da cao hon thang trwéc. Liy ké 7 thang dau ndm,
giai ngan k& hoach vén dau tw tlr ngudn ngan sach nha nwéc dat gan 194,2 nghin ty ddng, béng 41,26%

Loi thé thi phan & san pham

HT1 1a cdng ty xi mang 16n nhat va cé hoat dong kinh doanh cét 16i kha tét. V&i cong suét 7,2 triéu tAn xi mang/ndm va san lwong

tiéu thy dat 7,28 triéu tAn ndm trong ndm 2019, HT1 la céng ty I&n nhat trong nganh xi méng, chiém khoang 8% thi phan xi méng ca
nuwdec.

Pia ban kinh doanh cua HT1

PAPUA NEW
GUINEA

-
Port Moresby

NOFTHERN
TERR(TORY

QUEENSLAND

NUSTRAL

Ngudn: HT1
Cac nha may xi mang va cac Tram nghién VICEM Ha Tién dwoc dat & vi tri chién lwoc, tao diéu kién thuan lgi cho viéc van chuyén

va phan phéi san pham dén cac nha phan phéi va nguwdi tiéu ding. Mang lwéi phan phéi VICEM Ha Tién, hién cé 76 nha phan phdi
véi 10.000 ctra hang vat liéu xay dwng bao gdm thj trwdng ndi dia trong nwéc & 25 tinh thanh & céc tinh thudc phia Nam cla Viét
Nam va thj trwerng xuét khdu & Nwée Campuchia va Australia.
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Ngoai nhitng san phdm xi mang théng thwéng, nhw xi mang Portland, xi mang da dung , HT1 con c6 kha ndng san xuét ra cac san

CONG TY €6 PHAN CHUNG KHOAN DAU KHi Trung Tam Phan Tich

phdm chuyén biét nhw: xi m&ng nén mong, xi méng Bé&n Sun phat PCB40-MS la nhitng san phdm chuyén dung cho thi cong bé
tdng trong cac cong trinh céng nghiép, cau dwong, ..

KHKD 2020 than trong trwéc béi canh anh hwéng Covid 19: HT1 dat ké hoach san lwong xi méng ban dat 7,33 triéu tan (tdng
nhe so véi cling ky) nhwng doanh thu va lgi nhuan giam Ian lwot con 8.583 ty (-7,8% TH2019) va LNTT dat 830 ty (-10,5% TH
2019)

Theo sb liéu théng ké thang 6 cta Hiép hoi Xi mang Viét Nam, toan nganh san xuat wéc dat 6,93 triéu tAn xi mang, san lwong san
xudt xi méng nlra dau nam dat 38,97 triéu tAn xi mang. V& tiéu thu, két thic quy 2/2020, san lwgng xi mang va clinker tiéu thu dat

45,73 trigu tan, gidm 3% so v&i cung ky.

Doanh nghiép da cong bb bao céo tai chinh hgp nhat quy 2/2020 véi doanh thu gidm nhwng loi nhuan van di ngang so véi cling
ky. Cu thé, doanh thu thuan trong quy 2 dat 2.035 ty ddng, gidm 14,1% so vé&i cung ky. Nhw vay co thé thy doanh thu chiu &nh
hwéng béi tinh hinh tiéu thu chung cua thj triedng, tuy nhién Bién lgi nhuan gbp lai cao hon so v&i cung ky dat 20,6%.

Chung t6i wéc tinh San lwong thue té trong ndm 2020 dat khoang 7,3 triéu tan twong (ng ké hoach dat ra do (1) Dy an Nang cao
néng lwc nghién xi mang tai NMKL c6 thé chwa hoan thanh trong ndm 2020, (2) dw an xay dwng |6 nung tai nha may Binh Phuwéc
con che phé duyét. Doanh thu wéc dat 8,890 Ty déng(+3,57% KH2020) do ky vong gia ban & kha néng tiéu thu tang tré lai vao cac
thang cudi ndm. Loi nhuan trudc thué dat 852 Ty ddng, (+2,65% KH2020) hwéng lgi nhe mat bang ai suét thdp khién cho chi phi
tai chinh gidm so v&i cung ky

Phan Tich Ky Thuat

Chi bao ki thuat

Xu huwéng hién tai: Sideway down

Chi bao MACD: Buwdng MACD cét dwéng Signal tlr hwéng Ién trén cho tin hiéu tang gia

Chi bao RSI: &’ quanh nguéng 50 cho tin hiéu gia di ngang

Nhan dinh: Nhan dinh: HT1 dang tao tin hiéu tich cwc sau nhip diéu chinh giam vilra qua, hién cd phiéu dang tich Idy tr& lai quanh
vung hé tro 13.0 — 13.4 twong tng dwdng trung binh dong MA 20 ngay. Chi b4o chi b4o MACD cho thay xu hwéng téng gia ngan
han dang hinh thanh. Hién ¢ phiéu HT1 dang c6 ngwéng can ngan han tai ving 13.7 twong ng trendline ngan han. Nhw vay, nha
dau tw trung va dai han cé thé mé vi thé tai ving gia 12.8-13.4, chét lai tai ving gia 14.6-15.2 va cét 16 néu mét nguéng hd tro

ngan han 12.2
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THONG TIN LIEN HE:

CONG TY €O PHAN CHUNG KHOAN DAU KHi
Toa nha Hanoitourist, s6 18 Ly Thudng Kiét, Hoan Kiém, Ha Noi
DT: + 84 4 3934 3888 - Fax: +84 3934 3999

Website: www.psi.vn

Chi nhanh TP. H6 Chi Minh Chi nhanh TP. Viing Tau Chi nhanh TP. Pa Ning

Lau 1, tda nha PVFCCo, s6 43 Mac binh Chi, Tang 5, toa nha Silver Sea, s6 47 Ba Cu, Tp. Tang 3, toa nha s8 53 L& Hong Phong,
Phudng Pa Kao, Quan 1, Tp. H6 Chi Minh Viing Tau Quan Hai Chau, Tp. ba Nang

Dién thoai: (84-8) 3914 6789 Dién thoai: (84-64) 254520/22/23/24/26 Dién thoai: (84-511) 389 9338

Fax: (84-8) 3914 6969 Fax: (84-64) 625 4521 Fax: (84-511) 389 9339

TRUNG TAM PHAN TiCH
Dao Héng Dwong

Giam dbc Trung tam Phan Tich

Email: duongdh@psi.vn

D6 Trung Thanh L& Thi Ha Giang Vii Huyén Ha My

Phé Phong PTDN B6 phan truyén thong B6 phan truyén thong

Email: thanhdt@psi.vn Email: gianglth@psi.vn Email: myvhh@psi.vn

Ng6 Héng Blrc Péng Khau Ta Nguyén Hoang Minh Hwong
Chuyén vién phén tich Chuyén vién phéan tich Chuyén vién phan tich

Email: ducnh@psi.vn Email: tudk@psi.vn Email: huongnhm@psi.vn
Pham Hoang

Chuyén vién phan tich

Email: phamhoang@psi.vn

TUYEN BO MIEN TRACH NHIEM

C4c thdng tin va nhan dinh trong bdo céo nay dugc PSI dua ra dua trén nhitng ngudn tin ma PSI coi la dang tin ciy vao thdi diém céng bs. Tuy
nhién, PSI khong dam bao tinh day dd va chinh xac tuyét ddi cta cac thong tin nay.

Bdo céo dudc dua ra dua trén cac quan diém cla ca nhan chuyén vién phan tich, khéng nhdm muc dich chao ban, 16i kéo nha dau tu mua ban,
nam gili chirng khoan. Nha dau tu chi nén sir dung bao cdo nay nhu mdt ngudn tham khao cho quyét dinh dau tu’ cia minh va PSI s& khong
chiu bt ¢ trach nhiém nao trudc nha dau tu cling nhu ddi tugng dugc nhic dén trong bao céo nay vé nhitng ton that cd thé xay ra khi dau tu
hodc théng tin sai Iéch vé d&i tugng dudc nhdc dén trong bdo cdo nay.
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