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Ngay 30 thang 06 nam 2020

Quy 1/ 2020, ACV ghi nhan doanh thu dat 3.635ty déng (-18,3% yoy), LNST dat 1.550 ty
dong (-22,3% yoy). Cu thé nhu sau:
Doanh thu sut giam do anh hwéng caa dich Covid-19, cha yéu dén tir sy sut giam trong
doanh thu dich vu hang khéng va doanh thu ban hang do san lugng hang khach va chuyén
bay bi anh hudng tiéu cuc boi dich bénh. Trong khi d6, doanh thu dich vu phi hang khéng
dugc duy tri do phan Ién 1a cac khoan thu ¢ dinh va khdng phu thudc nhiéu vao san lugng
thuc té.
Lei nhuan sau thué sut giam 22,3% so véi cung ki. Bién loi nhuan sut giam do dic diém
chi phi c6 dinh chiém ty trong cao trong co cau chi phi.

Hinh 1: KQKD ciia ACV (dv: ty dong) Hinh 2: Bién LN gép caa ACV
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Luwu lwong khach ndi dia phuc hoi tét

Sau giai doan gidn cach x&@ hoi va m¢ lai khai thac thuong xuyén cac duong bay néi dia, san
Chuyén vién phan tich luong khach noi dia hang khong da phuc hdi rat 4n twong va nhanh hon mong doi cua cac
doanh nghiép trong nganh. Tinh dén thang 06, luu luong trung binh khéch noi dia gan nhu da
ho6i phuc hoan toan vé muc binh thudng nho: (1) Cong tac tac kiém soét dich bénh dugc thuc
hién tot tai Viét Nam va (2) Céc bién phap kich cau du lich noi dia. Tuy vay, mic dong gop
cuia khéch néi dia trong co cau doanh thu 1a khong nhiéu va hién tai doanh thu tir khach noi
+84-4 3936 6990 ext 7183 dia vAn khong bu dép du chi phi hoat dong.

Pham Hang Quan

phguan@vchs.com.vn

San lwgng hanh khach quéc té bi anh hwéng ning né béi dich bénh

Sy lan rong cua dich Covid-19 va lénh cdm bay quéc té da khién san lugng hanh khach quéc
té sut giam gan nhu tuyét déi tir dau Quy 02/ 2020. Tinh dén hién tai, mac du tinh hinh dich
bénh tai Viét Nam va mot sé nu6e vé co ban da dugc kiém soét, san lwong hanh khach québc
té du kién s& cAn 1-2 nam dé khdi phuc vé muc binh thuong do: (1) Suy thodi kinh té va bt
6n chinh tri tai nhiéu nuéc do anh huong cia dich bénh; (2) Chinh sach han ché chuyén bay
qudc té van dugc duy tri dé kiém soat nguy co ca bénh nhap ngoai va dot bung phét dich bénh

Www.vchs.com.vn



Va1 %

Vietcombank Securities

ACV — BAN TIN CAP NHAT NHANH

www.vchs.com.vn

lan 02. Piéu nay s& gay anh huong tidu cuc dén hoat dong cua ACV do phan Ién doanh thu va
loi nhuan dén tir hanh khach quéc té.

Tién d§ ddu tw cac dw an trong diém sé van duy tri theo ké hoach

Trong tinh hinh két qua kinh doanh bi sut giam manh bai dich bénh, ACV s& gian tién d6 céc
du 4n dau tu trong nam. Tuy vay, ddi véi cac du &n trong diém bao gom nha ga T3 Tén Son
Nhat, mé rong nha ga T2 Noi Bai s& van duoc duy tri tién d6 dau tu dé dua vao hoat dong
dung ké hoach.

Duw &n cai tao dwong biang Noi Bai va Tan Son Nhit gay anh hwong dén tan suat chuyén
bay

Tir cudi thang 06/ 2020, Bo Giao thdng Van tai da khoi cong dy &n cai tao duong bang va
duong lan san bay tai Noi Bai va Tan Son Nhat va duy kién s& hoan thanh vao cudi nim 2020.
Viéc tam ngung khai thac duong bang cho hoat dong sira chira s& gay anh huong 1én tan suit
khai thac chuyén bay tai 02 san bay nay. Cu thé, tin suit khai thac tai Tan Son Nhait s& syt
giam tir 44 chuyén/ gio xubng 32 chuyén/ gio, tin suét tai Noi Bai giam tir 32 chuyén/ gio vé
29 chuyén/ gio.

Tuy vay, chlng tdi cho rang viéc thuc hién nang cip, cii tao dudng bang trong nim 2020 sé&
han ché tac dong tiéu cuc 18n san luong khai thac tai san bay khi tan suat chuyén bay van
chua duoc phuc hdi hoan toan cac duong bay qudc té chua tré lai khai thac.

Vigéc chuyén san 1én HOSE cham tré do co ché khu bay

Ban lanh dao ACV cho biét viéc chuyén san gap vuéng mic do y kién ngoai trir cia kiém
toan lién quan dén viéc hach toan cho cac khoan thu, chi lién quan dén khu bay. D& &n vé viéc
quan 1y khu bay da dugc Bo GTVT trinh I1&n va du kién sau khi phé duyét s& dat ra mot co
ché quan 1y va phuong phéap hach toan rd rang cho hoat dong tai khu bay.

K& hoach doanh thu va lgi nhuan sut giam do anh hwéng cia Covid-19

Tai PHCP Thuong nién, ACV da thong qua ké hoach kinh doanh cho ndm 2020 sut giam so
Vi ciing ki do tac dong tiéu cuc cua dich Covid-19 va sy suy giam ciia nén kinh té thé gioi
I1én san lugng hang khach. Theo do:

- Doanh thu ké hoach dat 11.317 ty VND, giam 38,4% so véi cuing ki do su sut giam
cua san luong hanh khéch, dic biét 1a hanh khéch quéc té do tac dong cua dich bénh
va lénh han ché bay dugc thyc thi.

- Loi nhuan truéc thué ké hoach dat 2.007 ty VND (-80,24% yoy).

Trén thyc té, ban lanh dao ACV cho rang sy sut giam trong KQKD trong nam 2020 s& con
nang né hon do ké hoach trén dugc lap khi chua c6 cac thong tin vé dot bung phat dich thir 2
dang dién ra & nhiéu noi va kha niang mé lai dwong bay quéc té cham hon dy kién.

KHUYEN NGHI PAU TU

Trong nam 2020, két qua kinh doanh cua ACV du béo s& sut giam manh do tac dong caa dich
Covid-19 Ién san lugng hanh khach. Véi viéc nén kinh té thé gidi di vao suy thoai va bat on
chinh tri gia tang do hau qua cua dich bénh, chling t6i cho rang s& can 1-2 nam dé hoat dong
kinh doanh tr& lai murc binh thuong. Vé dai han, ACV van sé hitu tiém ning ting truéng tich
cuc nho: (1) Nhu cau di chuyén hang khéng tang truéng tich cuc qua cac nam; (2) Vi thé gan
nhu doc quyén trong hoat dong khai thac cang; (3) Cac du an ha tang hang khong l6n duoc
trién khai.

Chung t6i du phéng KQKD cho ACV trong 02 kich ban. Véi gia dinh cac duong bay québc té
dugc mo lai tir dau thang 08/ 2020, nam 2020 ACV dat doanh thu 9.996 ty déng (-45,5%
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yoy), lgi nhuin cho cé déng cong ty me dat 2.580 ty dong (-68,53% yoy), twong ng Véi
EPS 2020 14 1.067 VND. Trong truong hop xau hon 1a cac duong bay quéc té duoc ma lai tir
dau thang 10/2020, nam 2020 ACV dat doanh thu 8.872 ty dong (-51,6% yoy), lgi nhuan
cho cé déng cong ty me dat 1.771 ty dong (-78,41% yoy), twong g véi EPS 2020 la 732
VND.

Do trién vong kinh doanh phu thudc nhiéu vao dién bién cua dich bénh Covid19 va kha ning
hoi phuc kinh té cua Viét Nam ciing nhu cac nuéc trén thé gisi sau dich bénh, ching toi
khuyén nghi THEO DOI d6i véi c6 phiéu ACV.




PIEU KHOAN SU DUNG - LIEN HE

PIEU KHOAN SU DUNG

Béo c4o nay va/hoic bat ky nhan dinh, théng tin nao trong béo cao nay khdng phai 1a cac 1i chao mua hay béan bat ky mot san pham tai
chinh, chimg khoan nao dugc phan tich trong bao cao va ciing khong 1a san pham tu van dau tr hay ¥ kién tu van dau tu nao cia VCBS hay
céc don vi/thanh vién lién quan dén VCBS. Do d6, nha dau tu chi nén coi bao céo nay la mot nguon tham khao. VCBS khong chiu bat ky
trach nhiém nao trudc nhitng két qua ngoai y mudn khi quy khéch sir dung cac thong tin trén dé kinh doanh ching khoén.

Tét ca nhitng thong tin néu trong bao céo phéan tich déu da dwoc thu thap, danh gia véi muc can trong t6i da ¢ thé. Tuy nhién, do cac
nguyén nhan chii quan va khach quan tir cac ngudn théng tin cong bd, VCBS khong dam bao vé tinh xac thuc cia cac thong tin duge dé cap
trong bao cao phan tich ciing nhu khong c6 nghia vu phai cap nhat nhitng théng tin trong bao céo sau thoi diém béo cao nay dugc phét
hanh.

Béo céo nay thudc ban quyén cia VCBS. Moi hanh dong sao chép mot phan hozc toan bo noi dung bao céo va/hoidc xuat ban ma khéng co
su cho phép bang vin ban cua VCBS déu bj nghiém cam.

THONG TIN LIEN HE

Moi thong tin lién quan dén bao cao trén, xin quy khéach vui Iong lién hé:
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