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Ngan hang Vietcombank (VCB)

Lgi nhudn trudc thué Quy 2 c6 thé cao hon 32% so vdi
muc trung binh nganh

Lgi nhudn trudc thué Quy 2 c6 thé cao hon 32% so v&i muc trung binh nganh & ké hoach

tang vén dudc chap thuin

— Cacy chinh trong PHCD bao gom: 1) Igi nhuén trudc thué (LNTT) 6 thang dau nam tudng
dudng ndam 2019; 2) chap thudn phudng an phat hanh riéng véi quy mo tugng dudng 6.5%
von diéu l&; 3) ti & ng xau gill dudi 1.5% tU mUc 0.8% hién tai. Ban ldnh dao cho bi€t LNTT 6
thang dau nam tuong duong v4i 2019 (LNTT 6 thang dau ndam 2019 la 11,303 ty dong), tir dé
c6 thé tinh LNTT trong Quy 2/2020 s& rdi vao khoang 6,077 ty dong, cao han 32% so véi muic
trung binh hién dang la 4,620 ty dong. K& hoach chao ban riéng lé la mot tin déc biét tot va
néu bat vi tri ciia VCB trong hé théng ngan hang Viét Nam, cho phép ngdn hang tn dung téi
da hé s6 nhan dinh gia cao (P/B) ciia minh dé tdng vén cap 1 [én khoang 25%. Tuy nhién,
Ban Lanh dao cling cho biét tin dung tinh dén ngay 25/6/2020 van tang trudng chdm, chi &
mUc 3.4% (mac du cao hon mUc trung binh cGia nganh). Cac khoan vay hé trg khach hang bi
anh hudng bdi dich COVID-19 d3 dudc xem xét va cd cau lai |én tdi 14 nghin ty dong, va cé
thé thém 10 nghin ty déng vao cudi nam, tdng cdng co thé |&n tdi 24 nghin ty dong, tuong
dudng 0.3% trong téng du ng trong Quy 1.

Cé thé van phat hanh ¢a tic ti & 8% cho ndm 2019 va duy tri mdc chi tra nay cho ndm 2020E

— Trong ké& hoach phan phéi @i nhudn ndm 2019, Ban Lanh dao dua ra mic tra ¢4 tdc ti & 8%
von diéu lé cho hoat dong ndm 2019 va cé thé s& thuc hién khi sau khi hoan thanh ¢6 tic
bang c& phiéu ti 1é 18% cho hoat déng ndm 2018 trong Quy 3 hodc Quy 4. Ban Lanh dao
tuyén bé sé& quyét dinh gilia tra c6 tlc (bang tién mat hay cé phiéu) hodc tai dau tu toan bo
vén cho cac hoat ddng trong mdi trudng khé khan hon trong ndm nay nhung s& 8 gang tra
c6 tuc ti lé 8% cho hoat dong ndm 2020. K& hoach phat hanh 6.5% von diéu 1€ cling ¢ thé
dudc thuc hién sau khi ¢d tdc bang c& phiéu cho ndm 2018, ti |€ 18% dudc hoan thanh. Ban
Lang dao khdng cé dé cip dén bat ky nha dau tu chién lugc mdi nao chi nhac lai ky vong dé
ngan hang Mizuho duy tri ty | s& hitu  mic 15% hodc tang [én 20% trong dgt phat hanh
riéng lé. VGi muc gia c6 phiéu hién tai va P/B la 3.6x lan, VCB c6 kha nang tang vén cap 1
thém khoang 25%.

Phién héi dap: doanh thu tif phi la mdt trong bén uu tién chién ludc trong ké hoach kinh

doanh trong 2020-2025

— Trong nam 2020, VCB sé& tap trung vao: 1) cac hoat dong tin dung than trong va bén viing; 2)
tang ty lé thu nhap tu phi; 3) md rong ban 1&; va 4) dau tu thém vao nén tang k§j thuat s6 dé
cai thién dich vu san phdm cho khach hang. Quan trong nhat, ngan hang hy vong phi cta
minh sé& dudc cai thién sau khi ky thoa thuan doc quyén bancassurance vGi FWD cudi ndam
2019. Ban ldnh dao tiét 1§ phi tra trudc la mdt con s6 cao ki luc cia mét céng ty bao hiém
tung tra cho mot ngan hang Viét Nam.
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Hé théng khuyén nghi

Hé théng khuyén nghi dau tu cd phi€u

(dua trén ky vong ting gia tuyét déi trong 6 thang tdi)

Mua: N&m gil: Ban:
+15% hodc cao hon trong khoang +15% va -15% -15% hodc thap hon

Hé th&ng khuyén nghi dau tu nganh
(dua trén ky vong tang gia tuyét dai trong 6 thang tdi)

Kém kha quan:
Kém han thi trudng

Kha quan:
Vugt trdi han thi trudng

Trung lap:
Phu hgp thi trudng

Y kién trong bdo cdo nay phan anh danh gid chuyén mén cla (cic) chuyén vién
phan tich ké tif ngay phat hanh va dua trén théng tin va dif liéu thu dudc tlf cac
ngudn ma KBSV cho la dang tin cay. KBSV khdng tuyén bé rang thong tin va dit liéu
[a chinh xac hodc day du va cac quan diém dudc trinh bay trong bdo cdo nay c6 thé
thay d6i ma khdng can théng bao trudc. Khach hang nén déc lap xem xét cac
trudng hgp va muc tiéu cy thé cta riéng minh va ty chju trach nhiém vé cac quyét
dinh dau tu ciia minh va ching toi s& khéng cé trach nhiém dai véi cac khoan dau
tu hodc két qua ctia chlng. Nhiing tai liéu nay [a ban quyén clia KBSV va khéng
dudc sao chép, phan phéi lai hodc stfa d6i ma khdng cé sy dong y trudc bang vin
ban ctia KBSV. Nhan xét va quan diém trong bdo cdo nay cé tinh chat chung va chi
nham muc dich tham khao va khéng dudc phép st dung cho bat ky muc dich nao
khac.
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