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Thong tin giao dich tai ngay 25/06/2020

Gi4 hién tai (VND) 25.950
Gia cao nhat 52 tuan (VND/CP) 28.500
Gia thap nhat 52 tuan (VND/CP) 21.350
S6 lwgng CP niém yét (CP) 70.446.161
S6 lwgng CP lwu hanh (CP) 70.434.542
KLGD BQ 30 ngay (CP/ngay) 3.935
Vén héa (ty VND) 1.828
EPS trailing (VNB/CP) 3.458
P/E trailing 7,50x

Thoéng tin doanh nghiép

Tén Cong ty C6 phan Transimex
X 172 Hai Ba Trung, Phudng Ba
Dia chi
Kao, Quan 1, TP.HCM
Doanh thu - Thu cwéce van tai va ban vé
chinh may bay

- Cho thué kho bai, van tai bang

BAO CAO CAP NHAT TIN TUC

Ngay 25 thang 06 nam 2020

CONG TY CO PHAN TRANSIMEX

CAP NHAT KET QUA KINH DOANH 2019 VA
TRIEN VONG KINH DOANH 2020

I. KET QUA KINH DOANH NAM 2019 (chi tiét)

DOANH THU THUAN: Doanh thu thudn nam 2019 dat 2.340 ty
ddng (+0,7% yoy), hoan thanh 95,1% ké hoach, trong dé: (1) Hoat
déng lam dai ly van tai kém kha quan do canh tranh gia tang va xu
hwéng dau thau van tai quéc té; (2) Hé thdng kho bai hoat dong véi
hiéu suét cao hon ndm 2018 va (3) M& rong mang lwdi giao nhan
hang hoa khi TMS dau tw thém mét kho bai & Hung Yén.

LO'I NHUAN: Ty suét loi nhuan gop dwoc cai thién, dat 11,7% (so
v&i 10,1% nam 2018), chil yéu nhd hé théng kho bai hoat déng vai
hiéu suat cao hon ndm 2018. Loi nhuan tir cong ty lién doanh, lién
két dat 104,2 ty dong, gidm 36,4% yoy. Loi nhuan trwdc thué ndm
2019 dat 256,3 ty ddng (-2,7% yoy), hoan thanh 96,4% ké& hoach
va Loi nhuan sau thué dat 214,6 ty ddng (-1,2% yoy).

Il. KET QUA KINH DOANH Q1/2020

Tinh dén Q1/2020, TMS ghi nhan doanh thu thuan dat 527,2 ty
dong (-1,7% yoy) va loi nhuan sau thué dat 56,1 ty dong
(+3,7%yoy), trong do6: (1) Mang dai ly van tai, vé may bay giam:
canh tranh véi dai ly cac hang van tai gia tdng va nhu cau di lai
bang dwéong hang khéng gidm do dich Covid — 19; (2) Mang kho
bai, van tai bang sa lan va mang giao nhan hang héa téng trwéng
t6t v&i dong lwe chinh la Trung tam Logistics Khu Céng nghé cao
va Trung tadm Logistics Thang Long va (3) Lgi nhuan tir cong ty
lién doanh, lién két tang 15,9% yoy, dat 29,2 ty déng.

ll. KE HOACH NAM 2020

Ké hoach kinh doanh: Doanh thu thuan dat 2.256 ty dong (-3,6%
yoy) va loi nhuan trwée thué dat 376,8 ty déng (+47% yoy).

Panh gia: Chang t6i wéc tinh doanh thu thudn nam 2020 ctia TMS
dat 2.285 ty ddng, hoan thanh 101,3% ké hoach va loi nhuan truéc
thué dat 305,4 ty ddng (chwa bao gdm khoan loi nhuan bat thwong
tr hop déng kinh doanh b4t dong sén cdng nghiép du kién sé phat
sinh trong T8 — T9/2020), hoan thanh 81% ké hoach (chi tiét).

IV. KHUYEN NGHI PAU TV

V@i P/E trung binh ctia nhém doanh nghiép dwgc so sanh la 6,82x
va EPS forward 2020 ctia TMS la 4.026 ddng/cp, ching t6i xac
dinh gia muc tiéu ctia TMS 14 27.500 déng/cp (cao hon 5,8% so
véi gia dong clra ngay 25/06/2020) va khuyén nghi THEO DOI.
Bén canh d6, do quy mé clia nhém doanh nghiép so sanh nhé
hon dang ké so v&i TMS nén chang téi dwa ra mdc bién an toan
cao hon so v&i khuyén nghi, nha dau tw c6 thé xem xét mua vao
cb phiéu TMS tai méc gia 22.900 (twong (ng v&i ty suét sinh 1oi
20%).
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salan
- Giao nhan hang héa

Chi phi Chi phi thué ngoai dich vu van tai
chinh quéc té

Loi thé canh  Cac kho bai c6 vi tri thuan loi cho
tranh xuét nhap khau

Rui ro chinh  Ruiro ty gia

Co cau cb dong (tai ngay 25/06/2020)

Casco Investments Limited 24.5%
Bui Minh Tuan 15,4%
Céac doanh nghiép khac 49,2%
Céac quy dau tw khac 9,7%
Cac cb dong khac 1,2%
Téng 100%

HSX: TMS

Luan diém dau tw

Ru

e Mang kho bai, van tai bang sa lan: Trung tam Logistics
Khu Céng nghé cao va Trung tdm Logistics Thang Long sé
tiép tuc tng trwdng nhd sap xép, co cau lai danh muc hang
hoéa.

e Mang giao nhan hang héa: Tang trwdng nhé nhu cau
giao nhan cao va dwoc hé tro béi hé théng kho bai, dac biét
la & khu virc Khu cong nghé cao Quan 9, TP.HCM va KCN
Thang Long 2, Hwng Yén.

e Ty suét loi nhuan gép dwoc cai thién 1én mic 12,8%
so v&i mirc 11,7% ndm 2019 nh& hiéu suét hoat ddng cao
hon dén tir hé théng kho bai ctia TMS.

ro dau tw

e Rui ro ty gia: Hoat dong kinh doanh ctia TMS chu yéu
phuc vu cho xuét nhap khau hang héa, do d6 phat sinh nhiéu
giao dich lién quan dén cac loai ngoai t&é (thué ngoai dich vu
van tai quéc t&), phan Ién 1a ddng USD. Nam 2019, TMS ghi
nhan hon 9 triéu USD céac khoan no phai trd, do d6 bién dong
ty gia sé anh hudng dén két qua kinh doanh ctia TMS.

¢ Rui ro thanh khoan: Tinh thanh khodn cta c6 phiéu TMS
kha thap, khéi lwgng giao dich trung binh 30 phién chi dat
3.935 cb phiéu/ngay.

Yéu t6 can theo dbi

e Thoéng tin vé khoan lgi nhuan bat thwong: Do nhirng
théng tin TMS céng bd vé loi nhuan béat thwong tir hop
dong kinh doanh bat déng san cong nghiép phat sinh
trong T8 — T9/2020 chwa di dé ching tdi dwa ra danh gia,
nén chung t6i da loai bé khoan lgi nhuan nay ra khoi dw
phéng hoat ddng kinh doanh nam 2020.
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TONG QUAN DOANH NGHIEP

Lich st hinh thanh va phat trién

Nam 1983: Cong ty Kho bai Giao nhan Ngoai thuwong dugc
thanh lap, 1a tién than ctia TMS.
Nam 2000: Cong ty cd phan hda va chinh thirc niém yét trén
san HSX vé&i von diéu 1é 1a 22 ty dong.
Nam 2012: Hop tac kinh doanh véi CTCP Vinafreight (VNF)
o gitp mé& rong chudi dich vu logistics ctia TMS sang mang van
Q/ > s R A > N ~
S tai bién, van tai hang khéng.
Nam 2013: Pau twv Trung tdm Phan Phdi Transimex Binh
Dwong tai KCN Séng Than 2, Binh Dwong, cung cép dich vu

lwu trr, quan ly va phan phdi hang ton kho.

’ ”5 Nam 2015: Dau tw Trung tdm Logistics Transimex Da Néng tai
KCN Hoa Cam, Ba Nang.
Nam 2016: Dau tw Trung tdm Logistics Transimex Khu Céng
Nghé Cao tai TP.HCM. Tr& thanh cb déng chién lwoc clia CTCP
g Xuét nhap khau va Bau tw Cho Lén Cholimex (CLX) véi ty 1& s&

hiru 1a 35%.

N&m 2018: Dau tw Trung tam Logistics Thang Long giai doan 1

tai Hwng Yén.

Nam 2019: Lién doanh véi CLX va VNF dé dau tw Trung tam

Logistics Vinh Ldc tai khu céng nghiép Vinh Lé6c TP.HCM, trong
dé TMS gop 45,5% vén, twong (ng 122 ty déng.

Co’ cau cb6 dong

£z an . o Co céu cb déng ctia TMS twong déi phan manh véi 7 ¢d déng
Co cau co dong cua TMS tai ngay . A z ; , a3
25/06/2020 nam gil* trén 5% co phan. Trong d6 Quy dau tw Casco
1,2% Investments Limited hién dang 1a ¢6 déng I&n nhét, ndm gidr
= Casco Investments Limited 24,5%. Ong Bui Minh TUén (thénh vién H6| d‘éng qUén trl) ném
, gitr 15,4% cb phan.
= Bui Minh Tuén ) L
Cac doanh nghiép khac nam gitr 49,2% c06 phan, trong d6 CTCP
Céc DN khéc Prosper Logistics ndm 16,8% cb phan, CTCP Dau tw Toan Viét
nam 10,2%, CTCP Ching khoan SSI ndm 10,4%, CTCP Pau tw
Vina ndm 8,2% va Téng Céng ty Thwong mai Sai Gon nédm
Cb déng khac 3,6%.

= C4c quy dau tw khac

Céc quy dau tw khac la JWD Asia Holding Private Limited va
Ngudn: TMS, FPTS téng hop  Vietnam Holding Limited ndm gitr 1an lwot 7,1% va 2,6% cb
phan. Cac cb dong khac nédm gitr 9,7%.

Co cau td chire

TMS c6 9 cong ty con va 10 cdng ty lién doanh, lién két, hAu hét déu hoat ddong trong nganh logistics v&i nhiéu
mang kinh doanh khac nhau, nh& d6 TMS cé kha nang cung cép cho khach hang mot chudi dich vu logistics bao
gi‘)m van tai da phwong thirc, dich vu kho bai, ICD/Depot?, giao nhan hang héa (Phu luc 1: Danh séch céng ty con, céng
ty lién doanh, lién két tai ngay 25/06/2020).

1ICD (Inland Container Depot)/Depot: la phén hu cén kéo dai cta cang bién, cung cép cac dich vu gém diém thong quan hang héa néi dja, bai chira

container c6 hang, container rong va container hang lanh, dich vu béc d& container, van chuyén hang dw an, hang siéu trirong, siéu trong, lam tha tuc

héi quan, lam kho hang, ...
A
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HOAT DONG KINH DOANH

Hinh 1: Quy trinh xuat khau hang héa bang dwéng bién va dwong hang khong

Nha may R Kho bai Trung chuyén
Sl UL ICD béng xe tai, sa lan
2N

Cang bién Van tai bién

Cang hang khéng

Cang dich

Van tai hang khong

&
»S

et g e e

ettt e o

T Tw thwe hien

L - __1: Thué ngoai
*Chiéu nguoc lai véi hang nhap khéu
Hién tai, TMS dang hoat déng trong nganh logistics v&i cac mang sau: (1) Dai ly van tai, vé may bay; (2) Kho bai,
van tai bang sa lan; (3) Giao nhan hang hoa va céac dich vu khac nhw cho thué van phong, déng goi, thdng quan
hang hda, ... v&i co cdu doanh thu va loi nhuan gdp nhw sau:

Co cau doanh thu Co cau lgi nhuan gop
3.000 300
2.000 .
o o 200 [
gle) gle]
ke o
2 1.000 2 100
= I
.
N ..
2015 2016 2017 2018 2019 2015 2016 2017 2018 2019
Khéac ® Giao nhan Khac = Giao nhan
® Kho bai, van tai bang sa lan ®Dai ly van tai, vé may bay m Kho bai, van tai bang sa lan mDai ly van tai, vé may bay
Nguén: TMS, FPTS wéc tinh va téng hop Nguén: TMS, FPTS wéc tinh va téng hop

(1) bai ly van tai, vé may bay: Mang hoat dong nay duwoc thwe hién b&i CTCP Vinafreight (VNF), cong ty con cua
TMS ké t» 2017. Trong giai doan 2017 — 2019, doanh thu mang nay luén chiém ty trong cao trong co' ciu doanh
thu (trung binh khodng 67%), nhwng chi déng gép trung binh khoang 12% trong co' cu loi nhuan gop. Do VNF chi
c6 vai tro la dai ly van tai, vé may bay cho cac hang tau, hdng hang khéng (nhw HongKong Air, Trasaero, Pan
Continental Shipping) v&i doanh thu la gia cwéc van tai, gia vé may bay va loi nhuan gop la phi hoa héng (v 2 —
3% doanh thu).

(2) Kho bai, van tai bang sa lan: Trong giai doan 2015 — 2019, doanh thu va lgi nhuan gép mang kho béi, van tai
bang sa lan tang trwdng véi CAGR 1an luot 1a 18,7% va 23,3%, chiém khoang 19% doanh thu va 52% loi nhuan
gop na&m 2019 ctia TMS. Hién tai, TMS dang c6 5 kho bai, tdng dién tich 1a 25,8 ha, x&p thtr 5 vé& quy mé kho bai
trong cac doanh nghiép niém yét (sau ILB (105 ha), IST (45 ha), TCL (40,5 ha) va STG (33 ha)), bao gém:


http://fpts.com.vn/VN/FPTS-nhan-dinh/Bao-cao-nghien-cuu/

' FPT Securities HSX: TMS

. - .
Dién tich Namhoat b thecsohiu 2 D1 mangkho

dong béi, salan 2019

Cach cang Cat Lai

ICD Transimex 9,4 ha 1997 TMS s& hiru 45,6%
12,5 km
Trung tdm Logistics Khu Khu Céng nghé cao .- 0
cng nghé cao 10 ha Quan 9, TP.HCM T3/2016 TMS s& hiru 37,1%
- TMS, VNF, CLX va
R . . VNT nam gitr 72,3%
IL‘;Q tﬁg‘n Logistics ( iai3622n . KCNJE?”%‘;”Q 2' 11012018 - CT TNHH Thuong 9,2%
gtong g ' 9 mai va Van tai Tuan
Manh ndm gitr 27,7%
A n £ Khu cdng nghiép
Trung tam phan phol 1,8ha  (KCN)Song Than2, T04/2013 TMS s& hiwu 4,7%
Transimex Binh Dwong :
Binh Dwong
Trung tdm Logistics KCN Hoa Cam,
9 el 16ha  DaNing, cach cang T09/2015 TMS s& hiru 3,4%
Transimex Ba Nang A
Tién Sa 20km
Téng 25,8 ha 100%
Phu luc 2: Co s& ha tdng céc don vi kho bdi cia TMS Nguén: TMS, FPTS téng hop
» ICD Transimex
San lwong container qua ICD Transimex ICD Transimex ¢6 vi tri ndm sau trong ludng séng Sai Gon va
113% nam trén tuyén van tai két ndi cac khu céng nghiép (&
500 90% 102%  98% 570, 120%  TP.HCM, Binh Dwong) t¢i cac cang bién Ién & phia Nam. Do
0

- 400 100%  dd, ICD c6 vai trd trung chuyén hang héa gitra cac khu vuc

W 300 80%  nay bang ca dudng bo (xe tai) va duwdng thly noi dia (sa lan)
c 60% (Phu luc 3: Vi tri ICD Transimex).

% 200 40% . £, 1%

< 100 ICD Transimex cé cong suat thiet ké dat 360.000 TEU/nam,

0,
0 500/0/0 cung cap day du cac loai dich vu kho bai nhw bai container,
2015 2016 2017 2018 2019 kho ngoai quan/CFS va kho lanh. Trong giai doan 2015 —
2019, ICD Transimex hoat déng on dinh véi hiéu suét trung
mmm= San lueng container qua ICD Transimex binh dat 98% va dich vu van tai hang héa bang sa lan ciing
%San Ivgng/CSTK hoat ddng tét, san lwong container trung chuyén tang twéng

o . o) x >
Nguén: TMS, FPTS téng hop voi CAGR la 14,2%, nam 2019 dat khoang 178.000 TEU.

> Trung tam Logistics Khu Céng nghé cao: Cung cap cac dich vu kho ngoai quan/CFS, kho lanh va bai container
tai Khu Céng nghé cao Quan 9, TP.HCM (téng dién tich 801 ha). Pay la khu v déng gop 39,7% gia tri xuat khau
cta TP.HCM nam 2019 v&i cac mat hang gia tri gia tang cao nhw linh kién dién tt, dién thoai, may vi tinh,... Do dd,
nhu cAu vé cac dich vu logistics hd tro cho hoat ddng xuat khau & khu vwc nay 14 rat I6n. Hién tai, & khu viec nay,
ngoai TMS ra chi c6 mot doanh nghiép cung cép dich vu logistics khac 1a Ryobi véi quy mé 3 ha, cho thdy TMS
dang la don vi hwéng loi nhiéu nhat tai khu vwc. Nam 2019, Trung tdm Logistics hoat déng v&i hiéu suét tir 90 —
100% (n&m 2016 1a 50 — 60%) v&i cac khach hang Ién nhw TS hop Samsung CE Complex, Schneider Electric,
Daeyoung Electronics.

> Trung tam Logistics Thing Long: D4 hoan thanh dau tw giai doan 1 vao T10/2018, cung cép dich vu kho ngoai
quan/CFS va kho lanh, c6 vi tri ndm sat KCN Thang Long 2, tinh Hwng Yén (téng dién tich dat 345 ha, da l4p day
gan 100% dién tich). Day la khu vic co nhiéu tiém nang phat trién dich vu logistics do chi ¢é hai nha cung cép dich
vu 1a TMS va Senko ctia Nhat Ban (quy mé 20.000 m? kho béi). Hién tai, Trung tdm Logistics dang cé nhiéu khach
hang thudc nhidu nganh nghé nhu Nestle (thwec pham), Mektec (thiét bi dién t&), Nittan (phu ting 6 t6), Suzuran
(dét may). Theo TMS, giai doan 2 cGa Trung tam Logistics Thang Long sé dwoc dau tw trong nam 2020, dy kién
hoan thanh vao nam 2021.

A
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> Trung tdm Logistics Transimex Da Nang va Trung tam phan phéi Transimex Binh Dwong: Cung cép dich
vu lwu triv, quan ly hang tén kho. Hoat déng 6n dinh véi hiéu suét trung binh trén 90% trong giai doan 2017 — 2020,
mé&i don vi dong gop tr 4,0 — 4,5 ty ddng lgi nhuan sau thué, twong duwong 1,8 — 2% loi nhuan sau thué ndm 2019
cua TMS.

(3) Giao nhan hang héa: Cung cap chubi dich vu logistics, trong d6, TMS tw thwc hién khau van tai néi dia, kho
bai va thué ngoai khau cang bién, cang hang khéng va van tai qubc té. Mang nay hién dang chiém khoang 13%
doanh thu va 14% Igi nhuan gép nam 2019 ctia TMS. Doanh thu va lgi nhuan gdp mang giao nhan tang trvdng véi
CAGR Ian lwot 1a 18,3% va 16,7% trong giai doan 2015 — 2019 nhé hé théng kho bai dwoc dau tw, 1am tién dé cho
viéc m& rong hoat ddng giao nhan (chi tiét tai Phu luc 4: Quy trinh giao nhén hang héa xuét nhap khéu). Hién tai, TMS dang
cung cap dich vu giao nhan tai cac khu vrc ma kho bai dang hoat déng (TP.HCM, Binh Dwong, Da Néng, Hung
Yén).

(4) Mang khac: Bao gébm cac hoat ddng cung cép dich vu cho thué van phong, déng goi hang héa, kinh doanh
hang quéa canh, chuyén phat nhanh,... Trong d6, dich vu cho thué van phong chiém 48% doanh thu va 43,6% loi
nhuan gdp 2019. Hién TMS dang quan ly Toéa nha TMS Building véi dién tich s& dung 1a 8.000 m2, tdng vén dau tw
khoang 85 ty ddng va chinh thirc hoat dong vao T7/2009.

Ngoai ra, v&i chién lwgc mé rong quy mé théng qua viéc hop nhét, sap nhap va lién doanh véi cac doanh nghiép
khac, TMS con ¢6 ngudn thu Ién tir cac cdng ty lién doanh lién két, trung binh chiém khoang 57% loi nhuan sau
thué ctia TMS trong giai doan 2015 — 2019. Nam 2019, Lién doanh Nippon Express la cong ty déng goép ty trong
cao nhét trong co' cau lgi nhuan tir cdng ty lién doanh, lién két cia TMS, chiém 53%, CTCP Xuét nhap khau va Bau
tw Cho Lén (CLX) chiém 41%, va cac cong ty lién doanh, lién két khac chiém 6%.

KET QUA HOAT DONG KINH DOANH

I. KET QUA KINH DOANH NAM 2019 (quay /ai)

Pon vi: ty dong

Doanh thu thuan 2.323,7 2.340,1 +0,7%

Dai ly van tai, vé may bay 1.613,7 1.502,3 -6,9%

Kho bai, van tai bang sa lan 372,8 4452 +19,3%
Giao nhan hang hoéa 264,0 302,0 +14,4%
Khac 73,2 90,6 +24,7%
Loi nhuan goép 233,8 272,8 +16,7%
Ty suat lgi nhuan goép 10,1% 11,7%

Chi phi ban hang 17,0 15,5 -8,8%

Chi phi quan ly doanh nghiép 68,9 80,1 +16,3%
Loi nhuan ttr HDKD 147,9 177,2 +19,8%
Doanh thu hoat ddng tai chinh 32,3 27,6 -14,6%
Chi phi tai chinh 97,6 68,5 -29,8%
Loi nhuan tlr cong ty lién doanh, lién két 163,9 104,2 -36,4%
Loi nhuan trwéc thué TNDN 263,3 256,3 -2,7%

Loi nhuan sau thué TNDN 217,3 214,6 -1,2%

DOANH THU THUAN: N&m 2019, doanh thu thuan ctia TMS dat mirc 2.340,1 ty déng (+0,7% yoy), hoan thanh
95,1% ké hoach, trong do:

(1) bai ly van tai, vé may bay: Doanh thu gidm 6,9% yoy, do: (i) Canh tranh gia tang: Cac hang hang khong la
khach hang cltia VNF d3 ting cuwdng mé thém cac dai ly & Viét Nam dé giam chi phi méi gi¢i dich vu van
tai; (i) Xu hwéng dau thiu dich vu van tai qudc té: wu tién doanh nghiép cé mang lui dai ly tai nhiéu nwéc,
trong khi VNF chi yéu hoat ddng trong pham vi néi dia.

A
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)

®3)

(4)

Kho bai, van tai bang sa lan: Doanh thu nam 2019 dat 445,2 ty dong (+19,3% yoy), nho: (i) ICD Transimex:
san lwong container thong qua ICD da tang 29,9% yoy, (dat khoang 406.800 TEU), san lwong van chuyén
container bang sa lan tang khoang 25% yoy, (dat khoang 178.000 TEU); (i) Trung tam Logistics Khu Céng
nghé cao: doanh thu téang 32,9% yoy, dat 165 ty ddng nho sap xép va co cau lai danh muc hang héa; (iii)
Ghi nhan 41 ty déng doanh thu tlr dw an méi dau tw vao T10/2018 la Trung tdm Logistics Thang Long.
Ngoai ra, cac kho b&i khac hoat dong 6n dinh véi doanh thu twong dwong nam 2018.

Giao nhan hang héa: Doanh thu tdng 14,4% yoy, dat 302 ty ddng, nh& mé rong mang lwdi hoat dong giao
nhan téi KCN Thang Long 2 (345 ha), Hwng Yén thdng qua dau tw Trung tam Logistics Thang Long, déng
thoi dwoe hd tro bdi nhu cau giao nhan hang héa xuat nhap khau tai cac tinh thanh noi TMS hoat déng
(kim ngach xuét nhap khau cac khu vic nay chiém 28,9% kim ngach xuat nhap khau ca nwdc nam 2019).

Hoat dong khac: Doanh thu nam 2019 tang trwdng 24,7% yoy, dat 90,6 ty dong, do doanh thu ti» hoat dong
cho thué van phong tang 45,6% yoy trong khi cac dich vu khac van duy tri doanh thu twong dwong nam
2018.

LO'I NHUAN GOP: Ty suét lgi nhuan gdp nam 2019 tang 1én 11,7% (so v&i mirc 10,1% nam 2018), twong &ng voi
murc lgi nhuan gop 272,8 ty dong (+16,7% yoy). Nguyén nhan cha yéu nho hiéu suat hoat dong clia cac don vj kho
bai hoat dong dwoc cai thién gitp bu dap cac chi phi cé dinh.

Chi phi ban hang va chi phi quan ly doanh nghiép: Ty trong trong doanh thu 1an Ilwot 1 0,66% (so v&i mic
0,73% nam 2018) va 3,4% (so v&i mirc 2,9% nam 2018).

Lo nhuan tir cong ty lién doanh, lién két: Gidm manh 36,4% yoy, do (1) Hoat ddng ctia Nippon Express gdp kho
khan khi gia cwédc van tai hang khéng ndm 2019 gidm manh so v&i ndm 2018 do dw thira ngudn cung van tai hang
khong va (2) Nam 2019, TMS da hoan tat thoai von CTCP Van tai va Xép d& Hai An (HAH) khién lgi nhuan cla
HAH khéng con dwoc ghi nhan trong loi nhun tir cdng ty lién doanh, lién két.

Theo d6, Loi nhuan trwéc thué nam 2019 dat 256,3 ty dong (-2,7% yoy), hoan thanh 96,4% ké hoach, Loi
nhuan sau thué nam 2019 dat 214,6 ty dong (-1,2% yoy).

Il. KET QUA KINH DOANH QUY 1/2020

Pon vi: ty dong Q1/2019 Q1/2020

Doanh thu thuan 536,5 527,2 -1,7%
Loi nhuan goép 70,0 72,6 +3,7
Ty suat lgi nhuan goép 13,0% 13,8%

Chi phi ban hang 4.4 2,3 A7, 7%
Chi phi quan ly doanh nghiép 16,9 23,8 +40,8%
Lei nhuan tir HDKD 48,7 46,5 -4,5%
Doanh thu hoat ddng tai chinh 5,0 5,0

Chi phi tai chinh 15,9 15,5 -2,5%
Loi nhuan tir cong ty lién doanh, lién két 25,2 29,2 +15,9%
Loi nhuan sau thué TNDN 54,1 56,1 +3,7%

Tinh dén Q1/2020, TMS ghi nhan doanh thu thuan dat 527,2 ty déng (-1,7% yoy) va lgi nhuan sau thué dat 56,1 ty
dong (+3,7% yoy), trong d6: (1) Mang dai ly van tai, vé may bay kém kha quan do anh hwéng cua dich Covid — 19,
canh tranh gia tdng va xu hwéng dau thau dich vu van tai quéc té; (2) Mang kho béi, van tai bang sa lan va mang
giao nhan hang héa tang trudng tbt véi déng lwe chinh 1a Trung tdm Logistics Khu Céng nghé cao va Trung tam
Logistics Thang Long va (3) Loi nhuan tir cong ty lién doanh, lién két dat 29,2 ty déng (+15,9% yoy).
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lIl. KE HOACH NAM 2020 VA BANH GIA

TMS d&t ké hoach kinh doanh nam 2020 véi doanh thu thuan dat khodng 2.256 ty déng, tdng , loi nhuan trwde thué
dat gan 377 ty déng.

Chi tiéu Thwc hién 2019 Ké hoach 2020 %KH2020/TH2019
Doanh thu (ty dong) 2.340,1 2.256,1 -3,6%
Loi nhuan trwéc thué (ty déng) 256,3 376,8 +47%
Nguén: TMS

Dw phéng két qua kinh doanh nam 2020 (quay Jai): Ching t6i dw phéng doanh thu thudn ctia TMS trong nam
2020 sé dat 2.285,4 ty ddng, hoan thanh 101,3% ké hoach va lgi nhuan trwdc thué dat 305,4 ty déng (chwa bao
gdbm khoan loi nhuan bt thuwong trong nam 2020), hoan thanh 81% ké hoach dwa trén cac gia dinh sau:

e Xuat nhap khau cla Viét Nam trong nra cubi ndm 2020 sé& dwoc cai thién nhe tinh hinh dich bénh & cac
thi trwdng 1¢n nhw My, EU, Nhat Ban, Han Quéc dwoc kiém soat va dong luc ting trwdng xuét khau sang
EU tir Hiép dinh Thwong mai tw do gitra Viét Nam va Lién minh Chau Au (EVFTA). Theo dw bao cua
Atradius (Tap doan bao hiém tin dung thwong mai da quéc gia ctia Ha Lan), kim ngach xuét khau cla Viét
Nam nam 2020 sé tang trwédng +4% yoy.

e Mang dai ly van tai, vé may bay: Doanh thu nam 2020 gidm 10% yoy do (1) Anh huwéng cta dich Covid —
19 lam gidm nhu cau di lai bang duwdng hang khéng clia khach hang (sb lwong khach hang di chuyén bang
dwong hang khong trong Q1/2020 giam 18,6% yoy); (2) Thi trwong giao nhan hang héa ngay cang canh
tranh va (3) Xu hwéng dau thau dich vu van tai qudc té tiép tuc anh hwéng tiéu cwc dén hoat dong cla
mang nay.

e Mang kho bai, van tai bang sa lan: Doanh thu nam 2020 t&ng 14% yoy vé&i dong lwc chinh & Trung tam
Logistics Khu Céng nghé cao va Trung tam Logistics Thang Long sé tiép tuc ting trwdng nhe sap xép, co
céu lai danh muc hang hoéa. Bong thoi, cac don vi kho bai khac sé hoat dong 6n dinh véi mirc doanh thu
twong dwong nam 2019.

e Mang giao nhan hang héa: Doanh thu n&m 2020 ting trudng 11% yoy nh& nhu cau giao nhan tiép tuc kha
quan va duwoc hd tro béi hé théng kho bai dac biét la & khu virc Khu céng nghé cao Quan 9, TP.HCM va
KCN Thang Long 2, Hwng Yén.

e Ty suét lgi nhuan gop dwoc ci thién Ién mic 12,8% so véi mirc 11,7% ndm 2019, nho ty suét Igi nhuan
gdp mang kho bai, sa lan gia tang do hé thdng kho bai hoat dong hiéu suat cao hon nam 2019.

Theo TMS, trong T8 — T9/2020, cong ty du kién sé& ghi nhan khoan loi nhuan bt thwdng tr hop ddng kinh doanh
bat ddng san cdng nghiép v&i dbi tac. Do théng tin vé hop déng cling nhw ddi tac van chwa dwoc TMS cung cap
cu thé, nén chung t6i sé loai trlr khodn loi nhuan nay khdi két qua dw phéng hoat déng kinh doanh ndm 2020. Tuy
nhién, ching téi cling wéc tinh khoan lgi nhuan bat thuwong sé khoang 70 — 80 ty déng (khoang 30% lgi nhuan
trwéc thué nam 2019).

Rui ro dau tw

e Rui ro ty gia: Hoat dong kinh doanh ctia TMS cht yéu phuc vu cho xuat nhap khau hang hoéa, do dé phat
sinh nhiéu giao dich lién quan dén cac loai ngoai té (thué ngoai dich vu van tai qubc té), phan Ién 1a déng
USD. Nam 2019, TMS ghi nhan hon 9 triéu USD céac khoan ng phai trd, do do bién dong ty gia sé anh
hwdng dén két qua kinh doanh ciia TMS.

e Rui ro thanh khoan: Tinh thanh khodn ctia c6 phiéu TMS kha thap, khéi lwong giao dich trung binh 30
phién chi dat 3.935 cb phiéu/ngay.
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IV. KHUYEN NGH| bAU TV

Chung t6i str dung phwong phap so sanh P/E dé xac dinh mirc gia muc tiéu cia TMS. D liéu ctia nhém doanh
nghiép so sanh la di liéu trong BCTC nam 2019 va gia cb phiéu dwoc lay tai ngay 25/06/2020.

V6i P/E trung binh ctia nhém doanh nghiép duwoc so sanh 1a 6,82x va EPS forward 2020 ctia TMS 1a 4.026 ddng/cp,
chung t6i xac dinh gia muc tiéu ctia TMS la 27.500 ddng/cp (cao hon 5,8% so v&i gia déng clra ngay 25/06/2020)
va khuyén nghi THEO DOI. Bén canh d6, do quy mé ctia nhém doanh nghiép so sanh nhé hon dang ké so véi TMS
nén ching tdi dwa ra mirc bién an toan cao hon so véi khuyén nghi, nha dau tw c6 thé xem xét mua vao cd phiéu
TMS tai mirc gia 22.900 (twong (rng véi ty suét sinh 161 20%).

L . Gia c6 phiéu Giatrivon héa Doan thu thuan 2019  LNST 2019 P/E Trailing
Ma chirng khoan s N N N X
(dong) (ty dong) (ty dong) (ty dong) (lan)
TCL 27.400 826 952 100 8,47
SFI 18.500 275 846 45 6,63
TCW 18.900 378 702 65 5,21
ILB 17.100 419 418 60 6,98
Trung binh 6,82
TMS 25.950 1.828 2.340 215 7,50

Nguén: BCTC céc doanh nghiép, FPTS téng hop
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PHU LUC

Phu luc 1: Danh sach céng ty con, cong ty lién doanh, lién két caa TMS tai ngay 25/06/2020 (quay Iai)

Ty lé s& hiru

Nganh nghé kinh doanh

Tén cong ty
Coéng ty con
CT TNHH MTV Transimex Hi — Tech Park
Logistics

CT TNHH MTV Trung tam phan phéi
Transimex

CT TNHH MTV Bt dong san Transimex

CTCP Van tai Transimex (TOT)

CTCP Vinafreight (VNF)

CTCP Dich vu Logistics Thang Long

CT TNHH Dich vu Hang khéng Vector Quéc
Té (cong ty con ctia VNF)

CT TNHH DAu tw Phat trién Thwong mai
Con Buwong Viét (cong ty con cia VNF)

CT TNHH Hau can Toan ciu SFS Viét Nam
(cong ty con clia VNF)

Cong ty lién doanh, lién két

CTCP Cang MIPEC

CTCP Logistics Vinh Loc

CT TNHH Nippon Express Viét Nam

CTCP Xuét nhap khu va Dau tw Cho Lén
Cholimex (CLX)

CTCP Cung trng va Dich vu Ky thuat Hang
hai (MAC)

CTCP Giao nhan Van tai Ngoai thwong
(VNT)

CTCP Giao nhan Van tai Mién Trung

CTCP Dich vy Van tai va Thwong mai (TJC)
CT TNHH Van tai Container Hai An (cong ty
con clia HAH

CTCP bién Khu cdng nghiép Vinh Léc

100%

100%
100%

75,5%

53,5%
72,3%

VNF s& hiru 90%

VNF s& hiru 90%

VNF s& hiru 100%

20%
45,5%
50%

35%

32,9%

26,2%

27,9%
41,0%

20%

20%

Dich vu kho béi

Dich vu Ilwu tri, quan ly, phan phéi hang ton
kho

Kinh doanh bat dong san

Dich vu van tai duwéng bod, dwdng thiy, bbc
xép hang hoéa

Dich vu giao nhan hang khéng, dwdng bién,
cho thué kho bai

Dich vu trung tdm phan phéi, kho bai

Dich vu van tai, kho bai
Dich vu van tai, dai ly vé may bay

Dich vu giao nhan hang héa

Dich vu cang bién
Dich vu kho bai
Dich vu giao nhan hang héa

San xuét ché bién va phan phéi thuwc pham,
xuét nhap khau

Dich vu xuét nhap khau hang héa, kho bai

Dich vu giao nhan, van tai

Dich vu van tai hang héa

Dich vu van tai, thwong mai
Van tai container dwdng bién

San xuét va kinh doanh dién

Nguén: TMS, FPTS téng hop
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Phu luc 2: Co sé& ha tang cac don vi kho bai ciia TMS (quay /ai)

HSX: TMS

Kho lanh/

Bai container

in or Kho ngoai .
Dién tich quan//CFS' Kho thwéong

ICD Transimex 9,4 ha 30.000 m? 0m?
Trung tdm phan phéi , ,
Transimex tai Binh Dwong 1.8ha 11.700m om
Trurlg tdm Logistics Khu céng 10 ha 30.000 m?2 10.000 m2
nghé cao
Trung tdm Logistics Thang . .3 ha 12.000 m2 0 m2
Long (giai doan 1)
Trung tam Logistics 1.6 ha 9,300 m? 0 m?

Transimex tai Da Nang

Kho mat'

3.000 m2

0 m?

9.000 m?

5.100 m?2

1.400 m?

5,75 ha

0 ha

3 ha

0 ha

0 ha

*Cha thich:

Nguén: TMS, FPTS téng hop

iKho ngoai quan: Ia khu vurc kho, bai luu giik hang héa da lam thd tuc hai quan duwoc givi dé cho xuét khdu; hang héa tir nuéc ngoai

duwra vao guii dé cho xuét khau ra nuéc ngoai hodc nhap khau vao Viét Nam.

iKho CFS (Container Freight Station): la khu vurc kho, bai dung dé thuc hién cac hoat dong thu gom, chia, tach hang héa ctia nhiéu

chu hang van chuyén chung container

iiKho lanh/Kho mat: la khu viwc kho cé trang bj hé théng lam lanh, st dung dé lwu trir cac mat hang nhuw thuc phdm, hoa qua, nuéc

gidi khat, ...

Phu luc 3: Vj tri ICD Transimex (quay /ai)

ICD TMS

== Tan Tﬁjuéb

"CAt Lai

GHICIT - TCCT

‘CMIT
o JCOT

GoogleMaps, FPTS téng hop
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Phu luc 4: Quy trinh giao nhan hang héa xuat nhap khau (quay Iai)
Pt
A may san xud Cang hang khong
T

Van tai quéc té

I Kho béi, ICD
A~
¥ .,/
() a5 : ) @ — a |
L

*Chiéu nguoc lai véi hang nhap khau
Nguén: FPTS téng hop

Vé&i hoat dong giao nhan hang héa, cac doanh nghiép giao nhan sé& ddm nhan toan bd quy trinh xuat nhap khau
hang héa thay cho chi hang, bao gom cac hoat déng chinh sau:

(1) Van tai néi dia: Van chuyén hang hoa tir nha may san xuét cla chi hang vé kho bai, ICD (hodc van chuyén
trwc tiép dén cang bién, cadng hang khéng) bang dworng bo (xe tai) hodc dwéng thiy néi dia (sa lan). Cac doanh
nghiép giao nhan cé thé thué dich vu van tai noi dia ciia cac bén khac dé cung cap dich vu nay cho chi hang.

(2) Kho béi, ICD: Cung cép dich vu lwu kho dé& chuan bj cho xuat khdu hang héa hoac luvu kho hang héa sau khi
nhap khau, bao gébm céac dich vu chi tiét hon nhw kho ngoai quan, kho CFS, kho lanh,... Cac doanh nghiép giao
nhan co thé thué kho bai cia cac doanh nghiép khac dé thwc hién dich vu nay.

(3) Dich vu cang bién, cang hang khong: La mot mat xich quan trong trong hoat ddng xuét nhap khdu ctia mét
quéc gia, bao gdm céac dich vu nhw xép d& hang hoa I&n xubng tau/may bay, lai dét tau, diéu phdi san dé may bay,
théng quan hang hda,... Cac doanh nghiép giao nhan c6 thé thué dich vu cang bién ctia cac bén khac dé cung cap
dich vu nay cho chud hang.

(4) Van tai qudc té: Van chuyén hang héa xuét nhap khdu dén québc gia khac bang tau bién hodc may bay. Cac
doanh nghiép giao nhan cé thé thué dich vu van tai quéc clia cac hang tau, hdng hang khéng dé thwc hién dich vu
nay.

Ngoai ra, doanh nghiép giao nhan sé phai thuc hién moét sb hoat ddng khac dé co6 thé xuét nhap khau hang hoa
nhw 1am tha tuc hai quan, déng céc loai thué phi, cip container réng dé déng hang, ...

Ty suét loi nhuan cltia hoat déng giao nhan hang hda sé cang cao néu cac doanh nghiép giao nhan cang it st dung
dich vu thué ngoai. V&i hé thdng kho bai trai dai cd 3 mién va cé cac cong ty thanh vién cung cap dich vu van tai,
TMS sé tiép can dwoc ngudn khach hang & ca 3 mién va cai thién ty suét loi nhuan nhe han ché thué ngoai.
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Tuyén bbé mién trach nhiém

Céc thong tin va nhan dinh trong bdo céo nay dwoc cung cép bdi FPTS dwa vao cac ngudn théng tin ma FPTS coi la
dang tin cay, c6 sén va mang tinh hop phap. Tuy nhién, ching téi khéng dam béo tinh chinh xac hay day du ca cac
thdng tin nay.

Nha dau tw st dung bao c&o nay can lwu y rdng cac nhan dinh trong bao c4o nay mang tinh chat chi quan ctia chuyén
vién phan tich FPTS. Nha dau tw st dung bao céo nay tw chiu trach nhiém vé& quyét dinh ctia minh.

FPTS c6 thé dwa vao cac thong tin trong bao céo nay va céc thong tin khac dé ra quyét dinh dau tw cia minh ma khéng
bi phu thudc vao bat ki rang budc nao vé mat phap ly dbi véi cac thong tin dua ra.

Tai thoi diém thwc hién bao céo phan tich, FPTS nam gil 265 cd phiéu TMS, ngwdi phé duyét bao céo va chuyén vién
phan tich hién khéng ndm gir cb phiéu cta doanh nghiép nay.

Cac thong tin c6 lién quan dén chirng khoan khac hodc céac thong tin chi tiét lién quan dén cé phiéu nay c6 thé
dwoc xem tai http://ezsearch.fpts.com.vn hodc sé& dwoc cung cap khi c6 yéu cau chinh thirc.

Ban quyén © 2010 Coéng ty chirng khoan FPT

Cong ty Cé phan Chirng khoan FPT  Cong ty Cé phan Chirng khoan Cong ty C6 phan Chirng khoan
Tru s& chinh FPT FPT
52 Lac Long Quén, Phudng Budi, Chi nhanh Tp. Hé6 Chi Minh Chi nhanh Tp. Da Nang
Quan Tay Hé, Ha Noi, Viét Nam. Tang 3, tda nha Bén Thanh Tang 3, toa nha Trang Tién, 130
DT: (84.24) 37737070/ 271 7171 Times Square, 136-138 Lé Thj DPébng Da, Quan Hai Chau, TP.
Fax: (84.24) 3 773 9058 Héng Gam, Quan 1, TP. Hb Chi Da Néng, Viét Nam.

Minh, Viét Nam. DT: (84.236) 3553 666

DT: (84.28) 6 290 8686 Fax: (84.236) 3553 888

Fax: (84.28) 6 291 0607

| 13


http://fpts.com.vn/VN/FPTS-nhan-dinh/Bao-cao-nghien-cuu/
http://ezsearch.fpts.com.vn/

