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TINH HINH KINH TE VIET NAM T5/2020 ZTVSI

CHU'NG KHOAN TAN VIET

O CPIT5/2020 giam nhe 0,03% MoM

O San xuét cong nghiép khéi sac so véi thang truwde khi lIP ting 11,2% MoM

O Chisd PMI nganh san xuét Viét Nam phuc héi vé mirc 42,7 so véi mire thap ki luc 32,7 ctia T4/2020

Q Téng mirc ban I& hang hoa va dich vu T5/2020 tang manh 26,9% sau khi d& bé 1énh dan cach x4 hoi

O Lwot khach quéc té chwa c6 dau hiéu héi phuc, khach quéc té dén nwéc ta trong thang 5/2020 wéc tinh chi dat 22,7
nghin lwot ngudi giam 98,3% YoY

O Tdng kim ngach xuét, nhap khau hang héa 5T2020 wéc dat 196,84 ty USD, gidm 2,8% YoY, xuét siéu trong 5 thang dat

1,9 ty USD

O Dong vén FDI chwa c6 nhiéu cai thién, tdng vén FDI dang ky, tang thém va gép vén mua cd phan 5T/2020 dat 13,9 ty
USD (-16,77% YoY)

O Giadi ngan dau tw cong trong 5T2020 dat 116.300 ty VND, tang 16,88% so véi 5T2019, hoan thanh 24,9% ké hoach
nam.

O Thanh khoan dw thira, |ai suat VND qua dém trén thij treng LNH gidm vé con 0,37%/nam vao cudi T5/2020.
O CNY mét gia co6 thé gay ap luc lén ti gia VND/USD




CPI thang 5 giam nhe so vé&i thang trwéc

Q CPIT5/2020 giam 0,03% MoM, (T4/2020 giam 1,54% MoM).

O C6 4/11 nhém hang héa va dich vu ¢ chi sb gia gidm, trong do:

Nhém giao théng tuy khdng gidm manh bang thang truéc (-
13,8% MoM) nhwng van la nhom gidm nhiéu nhat (-2,21%
MoM) do &nh hwéng cla dot diéu chinh gidm gia xang, dau
vao thdi diém cudi thang 4. Bén canh do, nhiéu chwong trinh
khuyén mai dé& kich cau tiéu dung cliia cac hang xe 6 t6 dwa
ra nham gidm lwong hang tén kho 1am gia 6 to giam.

O chiéu nguoc lai, nhém hang cé ty trong Ién nhat trong rd
tinh CPI 1a hang &n va dich vu &n udng van tang 0,34% MoM
trong thang 5. Bay cling la nhdm hang hién cé mac tang I&n
nhat so v&i cung ky (+12% YoY, chi yéu do thiéu hut nguén
cung thit logn).

Do udng va thube 14 tdn 0,25% MoM do da vao muoa nong,
nhu cau giai khat ting cao.

Q Nhén dinh: Véi viée héi phuc cla gia dau thé gidi ciing nhw 1énh
gidn cach xa héi da duoc d& bé, gia xdng dau trong nudéc sé téng
tré lai va 1a yéu té tac déng khién chi sé CPI cac thang téi bat ting.
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CPI T5/2020 giam 0,03% MoM, tang 2,4% YoY

T5/19 T6/19 T7/19 T8/19 T9/19 T10/19

% MoM (cot trai)

7%

6%

5%

4%

1/19T12/19 T1/20 T&O TIO T4/20 T5/20 304

%YoY (cot phai)

2%
1%

0%

Ngudn: GSO, TVSI




San xuat cong nghiép da c6 khéi sac so vé&i thang trwéc

O Chi sb san xuét toan nganh céng nghiép (IIP) T5/2020 wdc tinh tang
11,2% MoM va giam 3,1% YoY.

O Tinh chung 5 thang dau nam, IIP wéc tinh tang 1% YoY, thdp hon
nhiéu so v&i mire tdng 9,4% cla cung ky ndm 2019 va la mic thip
nhat trong nhiéu ndm tr& lai day. Nganh cdng nghiép ché bién ché tao
(@dng lwc chinh cta tang trwdng san xuét céng nghiép) chi tang
trvdng 2,2% YoY (so v&i 10,9% cla cung ki nam 2019).

O Trong cac nganh céng nghiép cép 1, mét sé nganh cé chi sé san xuét
5 thang dau ndm gidm sau: Hoat déng dich vu hé tro khai thac mé va
quang gidm 36,5%:; slra chira, bao duwéng va lap dat may moc thiét bi
gidm 16,4%:; san xuat xe c6 déng co gidm 16,3%; san xuat mo to, xe
may giam 15,6%; san xuat dé udng gidm 14,6%; khai thac dau thd va
khi dét tw nhién giam 12%...

O Nguyén nhan: Dich COVID-19 van dién bién phirc tap trén nhiéu
qudc gia nén gay gian doan chudi san xuat va cung &ng.

Q Nhén dinh: Sau khi I8nh gidn cach x& hoi trong nuwdc va trén thé giGi
dan duoc néi 1éng, hoat ddng sén xuét cong nghiép duoc ki vong sé
héi phuc va khéi sdc trong céc thang tiép theo.
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[IP T5/2020 wéc tang 11,2% MoM va giam 3,1% YoY
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Cac linh vwc déu dat mirc ting triwdng thap hon nhiéu
so v&i cung ki nam ngoai
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PMI san xuat ctaa Viét Nam da tang tré lai tir mire thap ki luc

O Chisb quan tri stec mua (PMI) nganh san xuét cia Viét Nam T5/2020
da bat tang tré lai [én 42,7 diém ké tr mirc thap ki luc 32,7 diém cla
T4/2020 cho thiy céac diéu kién kinh doanh cla linh vwc san xuét
phan nao cai thién khi mét sé cong ty da khoi phuc lai hoat déng. DU
vay, PMI van & duwéi mirc 50 cho thdy sirc khde cla linh vuc san
xuét van suy gidm trong bdi canh chju &nh hwéng tiéu cuc cla dich
COVID-19.

Q Nhén dinh: PMI sdn xuét cda Viét Nam sé dan héi phuc trong cac
thang t&i tuy nhién téc d6 sé chdm va chid yéu sé dwa vao luc céu
trong nuwéc.
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Tong mirc ban lé ting manh sau d& bé lénh gidn cach xa hoéi

Téng mirc ban I1& hang hoa va dich vu T5/2020 ting 26,9%
MoM nho cac hoat dong giao thwong mé clra tré lai sau thoi
gian gidn cach xa hoéi. Mot phan lwc ciu bi nén trong thang 4
da dwoc giai tda gitp doanh s ban |1& phuc héi.

Tinh chung 5 thang dau ndm, tbng m&c ban 1& hang héa va
doanh thu dich vu tiéu dung dat 1,9 triéu ty VND, giam 3,9%
YoY (cung ky ndm 2019 tédng 8,5% YoY). Diéu nay cho thay
van con mot khodng cach dé cau tiéu dung trong nwéc hoi
phuc ngang bang so véi mac trwdce khi cé dich bénh, truéc
khi tinh dén viéc lay lai da tang trwdng cao nhw cac nam
truoe.

Nhén dinh: Téng truéng tbng mirc ban I8 hang hoéa va dich vu
trong thang 6 sé khé dat dwoc muec cao nhw trong thang 5 do
mét phén nhu cdu da duoc dép tng. Viéc phuc héi cu tiéu
dung trong nuéc van phai phu thuéc nhiéu vao khé ndng kiém
soat dich bénh va kha nang duy tri thu nhdp cta nguwoi dan.
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Téng mrc ban 1é hang héa va dich vu T5/2020 ting 26,9%
MoM nh& cac hoat ddng giao thwong mé cira tré lai sau thoi
Nghin ty VND
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Nganh dich vu suy giam manh trong 5 thang dau nam
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Lwot khach quoc té chwa c6 dau hiéu

n

a

a

Khach quéc té& dén nwdc ta trong thang 5/2020 wéce tinh dat 22,7 nghin
lwot ngudi (-98,3% YoY va -13,6% MoM).

Tinh chung 5 thang dau nam, khach quéc té dén nwéc ta woc tinh dat
3.735,7 nghin lvot ngudi (-48,8% YoY)

Hoat déng du lich trong thdi gian t&i ki vong sé bat dau khéi sac nhd vao:

« CAp visa dién tlr cho céng dan 80 nwéc véi thoi han visa 1 thang,
c6 hiéu lyc tlr 1/7/2020. Day sé la dong lwc thac day nganh du lich
trong thoi gian toi

« Chuwong trinh kich cau du lich noéi dia: Trién khai chwong trinh
'Nguwoi Viet Nam di du lich Viét Nam' tr ngay 1/6 dén ngay
31/12/2020

« B0 Giao thdng Van tai cling yéu cdu Cuc Hang khéng Dan dung
Viét Nam |én ké hoach thuc hién tré lai cac chuyén bay quéc té va
hoan tit ké hoach trwéc ngay 10/06 nham trinh [én Tha twéng
Chinh pha xem xét.

Nhan dinh: viéc mé ctra tré lai dbi véi khach quéc té sé thic day sw hoi
phuc tré lai cda cac nganh hang khong, du lich, khach san vén da chiu
thiét hai ndng né do dnh hudéng cia Covid 19. Ngoai ra, viéc mé cira tré
lai nay ciing dwoc ki vong sé gilp dong vén dau tw vao Viét Nam tré lai
khi cAc hoat déng xUc tién dau tw va thdm dinh dién ra sau thoi gian dai
phai tam dirng.

hoi phuc
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S6 lwot khach quéc té (nghin lwot)
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Xuat khau va nhap khau déu giam, xuat siéu van dwoc duy tri

a

Téng kim ngach xuét, nhap khau hang hoa 572020 wéc dat 196,84
ty USD, giam 2,8% YoY, trong d6 kim ngach xuat khau dat 99,36 ty
USD, gidam 1,7% YoY, nhap khau dat 97,48 ty USD, gidm 3,8% YoY.
Céan can thwong mai hang hoa 5 thang wéc tinh tiép tuc c6 mirc
xuét siéu 1,9 ty USD.

Trong 5T/2020, My (24,6 ty USD), Trung Quéc (16,3 ty USD), EU
(12,9 ty USD) la céac thi trwong xuét khdu Ién nhét cua Viet Nam. O
chiéu nguwoc lai, Trung Quédc (28,9 ty USD), Han Qubc(17,3 ty USD),
ASEAN (11,8 ty USD) la céac thi trwérng nhap khau Ién nhét caa Viét
Nam.

Dién thoai va linh kién (18 ty USD); dién t&, may tinh va linh kién
(15,3 ty USD); hang dét may (10,4 ty USD) la cac mat hang c6 kim
ngach xuét khiu I&n nhét cia Viét Nam. O’ chiéu nguwoc lai, dién te,
may tinh va linh kién (21,8 ty USD); may moc thiét bi, dung cu phu
tung (14,4 ty USD); dién thoai va linh kién (4,9 ty USD) la cac mat
hang c6 kim ngach nhap khau I&n nhét cua Viét Nam trong 5T/2020

Nhan dinh: kim ngach xuét khdu cda Viét nam nhiéu khd ndng sé
tdng trong cac thang t&i do My va EU mé ctra tré lai nén kinh té. Tuy
nhién, tAc dong tiéu curc tir COVID-19 c6 thé khién cu tiéu dung tai
cac thj trurong nay héi phuc chdm, 1a mét thach thire déi voi xuét
khéu cda Viét Nam.
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Téng kim ngach xuat, nhap khau hang héa 572020 wéc
dat 196,84 ty USD, giam 2,8% YoY
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Dong von FDI chwa c6 nhiéu cai thién ZTVSI

u
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X ) ) L Dau tw FDI 5 thang dau nam
QO Tong von FDI dang ky, tang thém va gép von mua co phan 5T/2020 dat Ty USD

13,9 ty USD (-16,77% YoY)

e
» o ©

Q Vén FDI thuc hién dat 6,7 ty USD (-8,22% YoY)

12
O Nguyén nhéan cho sy suy giam nay la anh hwédng cua dich bénh va cac 10
han ché xut nhap canh gay tri hodn cho cac hoat déng xuc tién dau tw 8
6
O Singapore la déi tac dau tw I&én nhat vao Viét Nam trong 5T/2020, theo 4
sau la Trung Québc, Héng Kong, Han Quéc, Nhat Ban 2
0
Q Nhén dinh: Viét Nam duoc ki vong sé thu hat dong vén FDI trong thoi 2016 2017 2018 2019 2020
gian t&i nho cdc dong Iuwc chinh: ®FDI thyc hién  mTéng vén FDI dang ky

Nguén: GSO, TVSI
« Lan song tai co cau chudi cung trng toan cau véi xu hudng chuyén

dich nha may ra khéi Trung Quéc. Va Viét Nam |a mét trong nhing San xuat, phan phoi dién, khi, nwéc, diéu hoa tiép tuc
didm dén cia cac nha diu tu. dan dau trong cac linh vwc thu hat FDI

* Hiép dinh Thwong mai tw do Viét Nam — EU (EVFTA) va Hiép dinh
Béo hoé dau tw Viét Nam — EU (EVIPA) dw kién duoc Qubc hdi xem
xét va tién hanh phé chuén trong Ky hop Quéc héi lan 9. EVFTA sé
la yéu t6 hé tro thu hat FDI ter cAc nwée EU trong thoi gian téi.

= San xuét, phan phéi
dién, khi, nwéc, dieu
hoa

= Cong nghiép ché bién,
ché tao

‘a 2 X . i > Ly s L e > . Khé
» Viét Nam né lwc chong dich hiéu qua, di kem véi tdng trirdng kinh a
té gidm téc it hon so véi cac nwéce trong khu vie, tir dé tao moi
trirong déu tw hdp dan va niém tin cho nha dau tw nudéc ngoai.

Ngudn: GSO, TVSI




Dau tw cong tdng manh nhwng méi chi dat %2 ké hoach nam ZTVSI
Gidi ngan dau tw cong trong 5T2020 dat 116.300 Ht;AN o

. VND, tang 16,88% so v&i 5T2019, hoan thanh 24,9%
Q Giai ngan dau tw cong trong 572020 dat 116.300 ty VND, téng k& hoach nam.

16,88% so v&i 5T2019, hoan thanh 24,9% ké hoach nam.
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bbi cénh nén kinh té dang phai dbi mat véi nhiéu khé khdn do dich 2016 2017 2018 2019 2020

bénh. Mdc dU dang c6 mirc tdng lily ké cao nhung tinh dén hét mmmm V61 thyrc hign 5 thang (nghin ty VND)  ====%K& hoach nam  Nguan: GSO, TVSI
thang 5, giai ngan von dau tw tr ngan sach Nha nwdc moi chi dat
25% ké hoach. Do dé, gidi ngan vén dau tw céng duoc ki vong sé

Pau tw tir NSNN qua cac nam

y 2 - . ) e A ts s s 500 470,6 100%
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Ngudn: GSO, TVSI




Thanh khoan hé thong dw thira, 14i suat LNH giam sau

O Thanh khodn hé thdng ngan hang dw thra nh& lwong tin phiéu
dao han I&n trong thang 5 (100 nghin ty ddng) va tin dung cé xu
hwéng suy gidm (tdng trwdng tin dung dén gitra thang 5 dat
1,32%, gidm so vé&i mic 1,42% hoi cudi thang 4). Dién bién nay
cho thay sirc hap thu vdn clia nén kinh té van & trang thai kha yéu.
Ngoai ra, ddng thai cat gidm I4i suét diéu hanh thém 0,5% cula
NHNN vao ngay 13/05 cling gép phan dinh hwéng gidm lai suét
cac ky han ngén.

Q Nhén dinh: nhiéu khad ndng NHNN sé khong phat hanh thém tin
phiéu méi hodc néu cé phat hanh cing chi véi khéi luong nhé
trong cac tuan té¢i nhdm giup thanh khodn hé thdng & trang thai dbi
dao, tao diéu kién thudn Ioi cho cac NHTM c¢6 thé duy tri /4i suét
thap.
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L&i suat VND qua dém trén thi trwéng LNH giam manh
vé con 0,37%/nam vao cuoi T5/2020
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Tang trwdng tin dung so v&i cudi nam trwérc do6
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CNY mat gia c6 thé gay ap lwc 1én ty gia VND va hang Viét Nam ZTVSI

O Ngan hang trung wong Trung Qubc (PBOC) an dinh ty gia

trung tdm nhan dan té (CNY) so v&i USD & 7,1209, giam 270
pip, twong dwong 0,38% so v&i mirc 7,0939 hém 22/5. Day la
ty gia thdp nhat k& tr ngay 28/2/2008. Ty gia CNY/USD &
nuwdc ngoai khong thay déi nhiéu, gitr & 7,1502, sau khi hwéng
vé day lich sl trong tuan trwéc. Bong thai trén cho thay nhan
dan t& méat gia sau khi Trung Quéc dé xuéat ap luat an ninh
quéc gia méi véi Hong Kong dé tng pho véi bat &n chinh trj tai
dac khu nay. Bap trd, My da dwa 33 cong ty va thé ché Trung
Québc vao danh sach den kinh té, thdng qua thwong vu ban vi
khi 180 triéu USD cho Pai Loan.

Nhén dinh: déng Nhan dan té yéu sé giup hang hoa Trung
Quéc ré di khi xuét khau, chiém Ioi thé canh tranh véi hang noi
dia. Viét Nam 1a mét quéc gia c6 giao dich thuong mai kha I6n
véi Trung Quéc. Do vay, viéc ddng tién Trung Qudc maét gia,
dbng Viét Nam tdng gia so véi Nhan dan té thi hang héa Trung
Quédc co thé sé tran vao Viét Nam nhiéu hon, gay ap luc 1én
hang ndi dia van con dang yéu &t trong giai doan hdu COVID.
Tuy vdy mét sé nganh duoc hudng loi vi gid nguyén liéu dau
vao giam.
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Ty gia VND/USD van kha 6n dinh trong vong 1 nam qua
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Dong tién cua thi trwng méi néi so véi USD ké tir dau nam
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