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Ngan hang TMCP Tién Phong

Ma giao dich: TPB Reuters: TPB.HM Bloomberg: TPB Equity VN

Ké hoach tang trwéng LNST kha thi; Covid-19 tac déng

tiéu cwc 18n chat lwong tai san

Duwéi day la nhikng théng tin chinh dwoc ghi nhén tai DHCD FY20 cuda TPB:

= Muc tiéu tang trudng: 1) Téng tai sdn: +9,5% YoY:; 2) Téng tin dung: +15,4%
YoY; & 3) Téng huy déng: +14,8% YoY. Pang chi y, d&u tw tréi phiéu doanh
nghiép dw kién tdng manh 249% YoY — hién déng gép 10,2% duw ne tin dung
FY20. Cho vay khach hang nam 2020 dat muc tiéu tdng chdm 8,8% YoY, dat
105,2 nghin ty so véi 96,7 nghin ty (+23,2% YoY).

= TPB than trong dat muc tiéu LNTT ndm 2020 la 4.068 ty déng (+5,2% YoY),
do 1) NIM thu hep & 2) Tang ganh nang dw phong khi NPL c6 xu hwéng téng.
Siét chat kiém soét chi phi hoat déng sé phan nao hé tro doanh thu suy gidm.
Tir nay dén cudi ndm, TPB sé khong tuyén dung nhan vién méi, gii? nguyén
mdc long hién tai va tap trung téi vu ndng suét cta nhan vién. Tuy nhién,
ROE FY20 dw kién vdn & murc cao 22,3% so véi 26,1% trong FY19.

= Cé déng cta TPB d4 théng qua chinh sach cé tic cé phiéu ndm 2019 la 20%,
cding ¢6 vén chd sé hitu ciia Ngan hang lén 10,2 nghin ty (+19,2% YoY) so véi
8,6 nghin ty trong FY19.

= TPB cong b4 KDKD 4T20 4n twong véi 1) Tang trudéng tin dung 11% YTD, ma
ching t6i tin la thudc hang cao nhét, so véi mic 1,42% YTD toan nganh va véi
han mdc tin dung ndm 2020 cda TPB 1a 11,5% - TPB dw b4o duoc cép thém
3,9% tin dung, v6i muc tiéu tang truéng tin dung FY20 dat 15,4%; 2) Téng huy
dong tdng 6% YTD so véi -0,6% trong 1Q20, cho thdy tin hiéu phuc hdi tét
trong thang 4; va 3) LNTT dat 1,2 nghin ty, hoan thanh 30% KHKD nam 2020.

= Co héi méi sau dai dich Covid-19, véi xu huéng sé héa nhanh chéng, ching
t6i tin réng TPB dang & vj thé canh tranh tét dé thuc déy tang truéng thj phan
nho loi thé di déu.

Quan diém dau tw: Ngan hang TMCP Tién Phong (HSX: TPB) tuy la ngan hang
c6 quy md tai sdn nhé nhét trong sé céc ngadn hang chung téi phan tich, nhung
ghi nhan murc téng truéng an twong trong 5 ndm qua, téc do téng truéng kép
LNTT giai doan FY14-19 dat 48,5%.

BVSC hiéu rdng ndm 2020 chédc chan 1& mét ndm nhiéu thach thire déi véi nganh
ngan hang do nhing tré ngai tee Covid-19. Méc du cac phan khac hoat dong cua
ngén hang trong ndm nay cé vé giam téc, ching téi tin rdng muc tiéu LNTT ting
triréng 5% la kha thi, chd yéu nho ghi nhan phan phi tra triéc con lai te thuong
vu banca déc quyén véi Sunlife cudi ndm 2019.

TPB déng ctra & mirc 21.000 déng/cp vao ngay 02/06/2020, giao dich tai mic
P/B FY20F la 1,08 1&n va P/E FY20F 14 5,5x, ROA va ROE FY20F |an ot 1a 1,8%
va 22,3%. Piéu ching toi quan ngai déi véi TPB la chét long tai sén gidm, chd
yéu do tac déng tiéu cuc tir Covid-19 1én chét lirong tai san toan nganh.
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Muc tiéu tang trwéng LNTT 5% kha thi; Chat lwong tai san giam do
Covid-19 tac déng lén chéat lwong tai san toan nganh

Pau tw trai phiéu doanh nghiép thic day tang tredng tin dung FY20 cho TPB. Muc tiéu ting
trwéng chinh trong FY20: i) Téng tai san: +9,5% YoY; ii) Téng tin dung: +15,4% YoY; iii) Téng huy
dong: +14,8% YoY:; va iv) No xau & mirc dwdi 2,5%. Trong d6, ching téi lwu y rng téng trwdng tin
dung 2020 sé& dwoc thuc ddy nher ddng gép cao hon tir dau tw trai phiéu doanh nghiép 1a 12 nghin
ty (+249% YoY; 10,2% dw ng tin dung FY20 so v&i 4,8% trong FY19), trong khi cho vay khach hang
chi dat muc tiéu tang trwdng mét chir sb, dat 105,2 nghin ty (+8,8% YoY). Di véi mang trai phiéu
doanh nghiép, TPB wu tién chét lwong tin dung, tap trung cho vay déi véi cac linh ve than trong

nhw san xuét hang héa thiét yéu, FMCG, hodc dy an BDS cé tai san thé chap va ké hoach kha thi.

Hinh 1: Tang trurdng KQKD cda TPB trong FY20:
Ty déng ’ FY18 FY19

Tbng tai san 136.179 164.439 20,8% 180.000 9,5%

Vén diéu 1& 8.566 8.566 0,0% 10.199 19,1%

Tong tién guvi 118.592 147.785 24,6% 158.835 7,5%
Tién gtri khach hang 84.853 106.865 25,9% 122.681 14,8%

Dw no tin dung 84.329 101.520 20,4% 117.181 15,4%
Cho vay khach hang 78.459 96.694 23,2% 105.181 8,8%
Trai phiéu dau tw 5.871 4.862 -17,2% 12.000 146,8%

NPL 1,09% 1,28% < 2,50%

LNTT 2.258 3.868 71,3% 4.068 5,2%

CAR >9% 10,69%

ROE 20,87% 26,11% 25,1% 22,31% -14,6%

Ngudn: TPB; BVSC

Loi nhuan trwéc thué (LNTT) FY20 dat muc tiéu tang trwéng khiém tén 5,2% yoy, dat 4.068 ty
dong tlr mire co’ sé cao 3.868 ty dong (+71,3% YoY). Ching t6i hiéu viéc ngan hang dat muc tiéu
kinh doanh khiém tén 1a do i) NIM co hep va ii) Chi phi dw phong tang.

= NIM co hep. TPB wdc tinh khodng 50 nghin ty (50% dw ng) chju tadc dong tir Covid-19,
trong d6 mot s bién phap hé tro tai chinh da dwoc ap dung nhw gidm I4i suét va tai ciu
trdc khodn vay. Ngoai ra, TPB ciing van hanh gaéi tin dung kich thich tri gia 18,5 nghin ty v&i
|3 suat wu dai cho cac phan khuc khach hang khac nhau, twong &ng 4,5/ 8,0/ 6,0 nghin ty
dodng 1an Iwot cho nhém KH ca nhan/SME va cac doanh nghiép Ién nhdm kich thich nhu
cau tin dung tlr khach hang. Theo d6, TPB wéc tinh NIM nam 2020 giam tir 50-100 bps so
véi mire 4,18% nam 2019, twong dwong TPB sé hi sinh 1 nghin ty thu nhap 1ai ndm nay.

= Chi phitin dung tang. Theo TPB, ty |& n¢ x4u ting do i) Cho vay ca nhan, chi yéu tir cho
vay mua xe (18,4% céac khoan vay cubi 2019); va ii) No' xu méi hinh thanh tlr cac phan
khuc cho vay khéac, d&c biét la cho vay tin chap, do Covid-19. Do téng ty & ng xau lén mic
duéi 2,5% trong FY20 tr 1,28% trong FY19, chiing tdi nhan thdy &p lwc téng chi phi dw
phong va qua d6 tac dong Ién LNST.

= Tap trung cat giam chi phi hoat ddng nham phan nao hé tror doanh thu dang giam va

chi phitin dung tang cao. TPB khang dinh ring sé& khong tuyén thém nhan vién tir gio cho
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dén cudi ndm trong khi gitr nguyén merc lwong. Nghia 1a, TPB sé tap trung tdi wu hoa hiéu
gud lam viéc cta nhan vién. Nhin chung, TPB c6 vé ty tin sé hoan thanh muc tiéu LNTT
nam 2020.

Théng ké KQKD 4T20 — Tin dung tang trieéng manh; Téng tién gri phuc hdi tét trong thang
4; hoan thanh 30% muc tiéu LNTT nam 2020.

= Téang trudng tin dung: +11% YTD, ching t6i cho réng day 1a mirc tdng cao nhét, so véi han
murc tin dung dau nam 2020 la 11,5%. V&i muc tiéu tang trudng tin dung ndm nay, ching
t6i hiéu rdng TPB dw bao mot mire téng tin dung khoang 3,9%. Theo BVSC, diéu nay c6 vé
kha thi khi tang trwédng tin dung toan nganh 4T20 chi dat 1,2% - cac ngan hang khac dang
gap kho khan trong viéc st dung han murc tin dung dwoc cap.

= Tang trwdng huy déng: +6% YTD so v&i -0.6% trong 1Q20, cho thdy sw phuc héi tét trong
thang 4.

= LNTT dat 1,2 nghin ty, hoan thanh 30% ké hoach n&m 2020.

Tra c6 tirc c6 phiéu FY19 cliing c¢6 vén chia s& hiru. Cac cd déng chap nhan tang vén bang viéc
phéat hanh cb tirc cb phiéu 20%, dw kién thwe hién trong 2H20. Két qua vdn diéu 1& ctia TPB sé dat
10,2 nghin ty déng (+ 19,2% YoY).

Co hdi méi sau dai dich Covid-19. Ban lanh dao cho biét TPB nhan thay sy thay ddi trong hanh
vi khach hang, chuyén dich sang st ngan hang sé, han ché twong tac truc tiép va tiét kiém thoi
gian. BVSC tin rang TPB dwoc dinh vi tét d& phat trién theo xu hwéng sé6 hda nhe loi thé di dau.

Diéu nay sé gitp TPB mé rong co s& khach hang, mé réng thi phan hon trong twong lai.

Quan diém dau tw

Ngan hang TMCP Tién Phong (HOSE: TPB) tuy la ngan hang cé quy mé tai s&n nhd nhéat trong sb
cac ngan hang chang t6i phan tich, nhung ghi nhan muc téng trwéng an twong trong 5 ndm qua,
tbc do tang trwdng kép LNTT giai doan FY14-19 dat 48,5%. BVSC hiéu rdng nam 2020 chac chan
la mét ndm nhiéu thach thire dbi véi nganh ngan hang do nhirng tré ngai tlr Covid-19. Mac di cac
phan khuc hoat déng clia ngan hang trong ndm nay cé vé sé gidm téc, ching toi tin rdng muc tiéu
LNTT taéng trwdng 5% la kha thi, chi yéu nh& ghi nhan phan phi trd truéc con lai tir thwong vu
banca ddc quyén véi Sunlife cudi nam 2019. TPB déng clra & mc 21.000 ddng /cp vao ngay
02/06/2020, giao dich tai m&rc P/B FY20F la 1,08 14n va P/E FY20F la 5,5x, ROA va ROE FY20F lan
lwot 1a 1,8% va 22,3%. Diéu ching téi quan ngai dbi véi TPB la chat lwong tai san giam, cha yéu do

tac dong tiéu cuc tlr Covid-19 gay anh hwéng lén chat lwong tai san toan nganh.



TUYEN BO TRACH NHIEM

T6i, chuyén vién Tran Dang Manh, xin khang dinh hoan toan trung thwe va khdng cé déng co' ca nhan khi thwe hién bao céo nay. T4t ca
nhirng thong tin néu trong bao cao nay dwgc thu thap tir nhitng ngudn tin cay va da dwoc tdi xem xét can than. Tuy nhién, t6i khong
dam béo tinh day du ciing nhw chinh xac tuyét déi clia nhitng théng tin néu trén. Cac quan diém, nhan dinhtrong b&o céo nay chi la quan
didm riéng cta ca nhan t6i ma khéng ham y chao ban, 16i kéo nha dau tw mua, ban hay nam gitr chirng khoan. B&o c&o chi nhdm muc
dich cung cép théng tin va nha dau tw chi nén str dung bao céo phan tich nay nhw mét ngudn tham khao. C& nhén tdi cling nhw Céng
ty C6 phan Chirng khoan Bao Viét sé khong chiu bt ky trach nhiém nao trwéc nha dau tw ciing nhw déi twong dwoc nhéc dén trong
b&o c4o nay vé nhirng tén that co thé xay ra khi dau tw ho&c nhivng thdng tin sai Iéch vé doanh nghiép.

B&o c4o nay la mot phan tai san ctia Cong ty C6 phan Chirng khoan Bao Viét, tAt ca nhirng hanh vi sao chép, trich dan mét phan hay
toan bod bao cao nay phai dwoc sw ddng y ctia Cong ty C6 phan Chirng khoan Bao Viét.
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