CONG TY €6 PHAN CHUNG KHOAN DAU KHi Trung Tam Phan Tich

TONG CONG TY DPIEN LUC DAU KHI VIET NAM (HSX: POW)

LN quy | giam do mét sé yéu té khach quan nhw thiy vin, ngudn cap khi va ty gia. Tuy nhién, ngudn cap khi dwoec dam bao

khi nguén khi dworc bé sung tir mé Sao Vang — BPai Nguyét vao cubi ndm nam 2020.
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LNST Q1/2020 dat 505 ty déng, giam 411 ty déng so vé&i cing ky 2019, do tac dong ctia mét sé yéu t6 nhw thiay vén, nguén
cép khi vaty gia:

e LNST cta 02 nha may dién Hla Na-Dakrinh wéc gidm 240 ty so véi cling ky do lwu lwgng nwéc vé hd & mire thap;

e L6 chénh léch ty gia chwa thuc hién ~ 120 ty: Ty gia USD/VND c6 sw bién déng manh vao cudi Quy 1/2020 do nhu ciu thanh
khoan ddng USD trén thj trwong qudc té&, dén thdi didm hién tai ty gia dang ha nhiét nén trong cac quy t6i PVPower sé dugc
hoan nhap dy phong chénh léch ty gi&;

+  Qc NT1 gidm so v&i cung ky va xay ra tinh trang thiéu khi cho NMBD NT1 khién san lwgng kinh doanh nha may gidm so véi

cung ky.

POW da thu hdi dworc 414 ty quyét toan chi phicé dinh vén dau tw Viing Ang 1: Cudi quy 1.2020, PV POW d4 thu hdi dwoc khoan
no 414 ty ddng EVN gitr lai 14 20% chi phi ¢ dinh vén d&u tw NMD Viing Ang 1; Tuy nhién khodn ng hon 1.300 ty ddng clia EVN Vo
NMD Ca Mau 1&2 do chua théng nhét ty gia 4p dung chung cho gia ban dién hién van chwa dat dwoc thédng nhat, PV POW da trinh Uy
Ban quan ly vén va Bo6 Céng Thuong giai quyét khodn no nay clia EVN. Bén canh dé, cdng no ctia EVN véi NMD Ca Mau van phat

sinh thém hang thang lam tang khoan phai thu ngén déi véi EVN, tinh dén cudi quy 1.2020 dat 9.599 ty déng.

Nha may nhiét dién than Viing Ang c6 KQSXKD vwet tréi nhe dam bao dwoc nguén nguyén liéu than dau vao: Quy 1.2020,
NMB Viing Ang 1 van hanh theo thj trudng dién véi mirc dd kha dung cao, dat san lwong 1.849,64 triéu kWh (hoan thanh 121% ké
hoach dwgc giao). Trung binh ndm, NMP Viing Ang tiéu thu 3,4 triéu tn than, tinh trang thiéu than xay ra cudi ndm ngoai da hoan
thoan dwoc khac phuc do trong d&u ndm 2020 PVPOW d& ky hop ddng dai han véi TKV véi san lwgng cam két cung cap 3 triéu tan
than +/-5% cho NMD Viing Ang va POW chi déng nhap khdu 400-500 nghin tAn da dam bao dwoc san lwgng dién thwong pham cla
nha may. Gia than nhap khau hién tai c6 lgi thé hon, trong khodng 60-70%$/tAn va dwoc chuyén ngang sang gia dién, giip POW tranh

dwoc rdi ro bién déng gia nguyén liéu dau vao.

Dw an NMP NT 38&4 da hoan tat xong FS: dw &n c6 tdng mirc dau tw 1.4 ty USD, dén thdi didm hién tai PV POW da hoan tat FS va
dam phan véi EVN vé hop déng mua ban dién cho NT38&4, dap (rng yéu cdu v& hd so vay von cla céc td chire tin dung. Dy kién

ngudn nhién liéu tr dau tw LNG nhap khdu va muc tiéu thy 1,2 triéu tAn/ndm.

Chuén bj tham gia thi trwéng dién canh tranh cho NMD Ca Mau 1&2 phai chuyén déi hop déng, POW da dat thda thuan véi EVN

khéng tinh toan lai gid ma chi chuyén ngang hop ddng hién hiku, tuy nhién chwa théng nhat v& céng thire tinh gia.
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Nguén cép khi dwoc bd sung tlr mé Sao Vang — Dai Nguyét: P6i véi NT1, 16 11.2 thudc bé Nam Con Son cung cap khi cho NT1
n&m 2020 b&t dau suy gidm tir 18 triéu m3/ngay trong nam 2019 xudng 16,5 triéu m3/ngay trong n&m 2020 . PV POW dy kién mua
thém khi tr mé Sao Vang Pai Nguyét, tuy nhién do tinh hinh dich bénh &nh hwéng dén tién d6 I&p dat, dw kién bat diu cap khi cubi
n&m 2020. Ngoai ra POW duw kién mua thém khi LNG cho NT1 trong nhi*ng nam t6i bd sung lwong khi suy gidm tir cac mé. P6i véi
NMP Ca Mau, lwong khi dwoc dadm bao 6n dinh do mua thém khi tir Petronas. B6i véi NT2, PV GAS van cam két cung cép day da khi
cho NT2, tinh dé&n hién tai NT2 hoan thanh chi tiéu ké hoach quy I, trong thoi gian t&i, NT2 cé ké& hoach van hanh LNG chi déng bu
dap khi thiéu hut. Bén canh d6, NT2 d4 ky tat hop ddng véi EPTC, tuy nhién gia PPA van dang trong qué trinh dam phan.

Ké hoach dw kién trién khai trong th&i gian téi:

e Thoai vbn Nha may thay dién Dak drink (hiéen POW dang s& hiru hon 90%): dw &n c6 khoan vay vén bao lanh cla chinh pha
~ 2000 ty ddng, theo tién d6 tra no hién tai, dw kién POW sé& hoan thanh nghia vu trd ng’ nam 2025 va c6 ké hoach xem xét
thoai vén ngay khi tra hét ng' dé thuwc hién dau tw cac dw an mai.

e M& rong thém mang nidng lwong tai tao: Tap trung dau tw dién mat tréi 4p mai, tan dung thuan lgi tir cadc nha may trong tap
doan, dy kién nam dau tién 2020 1ap dét tdi tidu 3,5% cong suét dién mét tréi, wéc khoang 50 MW. Dy an néng lwong tai tao
c6 thoi gian lap dat nhanh va dwoc chinh pht mua véi gia FIT 14 1.943 ddng/kWh (trong 20 nam), tuy nhién chi ap dung cho

dw &n c6 ngay van hanh thwong mai dw &n hodc mét phan dy an trong giai doan tir 1.7.2019 dén hét ngay 31.12.2020.
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HE THONG KHUYEN NGHI

Trung Tam Phan Tich

Hé thdng khuyén nghi clia PSI dudc xay dung dua trén mdc chénh Iéch gilta két qua dinh gia va gié c8 phiéu trén thi trudng tai thdi diém dinh gid,

c6 gia tri 6 thang k& tir thdi diém phat hanh béo cdo. C6 3 mitc khuyén nghi cho mdi 6 phiéu, tueng (ing véi tirng mirc chénh léch. Cc khuyén

nghi c6 thé dugc thay d6i sau mdi [An cap nhat hodc danh gia lai d& phi hop véi tinh hinh va két qua hoat dong ctia doanh nghiép.

Xép hang Khi (gia muc tiéu — gia hién tai)/gia hién tai
MUA >=20%
KHA QUAN TU 10% dén 20%

PHU HOP THI TRUONG
KEM KHA QUAN

BAN

T -10% dén +10%

Tir -10% dén - 20%

<=-20%

LIEN HE

CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN DAU KHi

Toa nha Hanoitourist, s6 18 Ly Thudng Kiét, Hoan Kiém, Ha NGi

DT: + 84 4 3934 3888 - Fax: +84 3934 3999

Website: www.psi.vn

Chi nhanh TP. H6 Chi Minh

Lau 1, téa nha PVFCCo, s6 43 Mac Dinh Chi, Phudng

ba Kao, Quan 1, Tp. H6 Chi Minh
bién thoai: (84-8) 3914 6789
Fax: (84-8) 3914 6969

TRUNG TAM PHAN TiCH
Pao Hong Duong

Giam doc Trung tdm Phan Tich
Email: duongdh@psi.vn
Nguyén Van Chinh

Phé Phong Phong PTCS & SP
Email: chinhnv@psi.vn

Ngo Hong Puc

Chuyén vién phan tich

Email: Ducnh@psi.vn

TUYEN BO MIEN TRACH NHIEM
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Chi nhanh TP. Viing Tau

Tang 5, toa nha Silver Sea, s6 47 Ba Cu, Tp. Viing

Tau
Dién thoai: (84-64) 254520/22/23/24/26
Fax: (84-64) 625 4521

Lé Diurc Khanh

Phoé Giam d6c Trung tam Phan Tich
Email: khanhld@psi.vn

D6 Trung Thanh

Ph6 phong PTDN

Email: thanhdt@psi.vn

Bui Thj Thu Thuy

Chuyén vién phan tich
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Céc thdng tin va nhan dinh trong béo cdo nay dudc PSI dua ra dua trén nhitng ngudn tin ma PSI coi 1& dang tin cdy vao thdi diém cong bd. Tuy
nhién, PSI khong dam bao tinh day dd va chinh xac tuyét ddi ctia cac thong tin nay.

Bao cdo dudc dua ra dua trén cac quan diém clia ca nhan chuyén vién phan tich, khdng nhdm muc dich chao ban, 16i kéo nha d3u tw mua ban, ndm
gilr chiing khoan. Nha dau tu chi nén sir dung bao cdo nay nhu mét ngudn tham khao cho quyét dinh dau tu clia minh va PSI s€ khong chiu bat clr
trach nhiém nao trudc nha dau tu cling nhu déi tudng dudc nhic dén trong bao cdo nay vé nhitng t6n that cé thé xay ra khi dau tu hodc thdng tin
sai léch vé d6i tugng dugc nhac dén trong bao cdo nay.
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