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CTCP SAN XUAT VA CONG NGHE NHUA PHA LE (HNX: PLP)

TI_—!E(?D(?I-GIAT\RIHQPLY: N/A BAO CAO SO BO
Gia thi truong (tai ngay 10/04/2020): 7.300 )
CTCP San xudt va Céng nghé Nhya Pha Lé
(tien than 1a CTCP Khodang sdn Pha Lé) duwoc
thanh ldp vao nam 2008, chuyén san xudt cac
san phdam so ché tir da véi CaCO3 va hat nhyra
phu gia. e PLP hién dang s hitu quyén khai thac 22
nim d6i voi moé da voi tai Nghé An — 13 mot
trong cac mé cé do tinh khiét va do trang
nhat Viét Nam.

Piém nhin diu tu:

Thong tin giao dich:

KLGD TB 10 phién: 14.000

SLCP dang luu hanh: 25.000.000 e Dién bién nganh Dau khi c6 thé lam giam
Vén hoa (ty VND): 147.75 gia thanh nguyén vat liéu d¢au vao caa doanh
Chi sé dinh gi4 nghicp.

P/E 3.13 e PLP di tién hanh md rong nha may san xuét
BV 16.38 tai Hai Phong va Nghé An tao lgi nhuan

tang trong Q4.2019 tang 89% so vdi cung

- _ ky nam trude, dong thoi tham do cac mo da

Chi so sinh loi R s A A s
vOi va quang khac va bo sung thém nganh

[ N

ROE 14.5% nghé kinh doanh thuong mai hat nhya.
ROA 6.18%
Bién lgi nhuan Rii ro dau tu:

- A ~e ~ 0, , r - L -, 2
Bién I4i gop 12.8% o Khéi luong giao dich thip khién gia cb

am 0 / L
Bién EBITDA S phiéu PLP c6 bién dong manh.
Bién I4i rong 4.7%

) _ e Tinh hinh dich Covid-19 c6 dién bién phuic
Chi so an toan tai chinh

. tap.
Hé s6 TT hién hanh 1.05
Hé s6 TT nhanh 0.65
D/E 1.36

Pon bay tai chinh 2.45
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l. THONG TIN CHUNG VE DOANH NGHIEP
1. Giéi thiéu chung
Tén cong ty: CTCP San xuat va Céng nghé Nhua Pha Lé.
Tén tiéng anh: Pha Le Plastic Manufacturing and Technology Joint Stock Company.
Ma chirng khoan : PLP
Gidy chting nhan ding ky doanh nghiép s6 0103018538 do S¢ Ké hoach va Pau tur Thanh
phd Ha Noi cap lan dau ngay 18/11/2008, S& Ké hoach va Pau tu Thanh phd Hai Phong
cap thay ddi lan thir 13 ngay 05/05/2017.
Vén diéu 1&: 250.000.000.000 dong (Hai trim nim muoi ty ddng)
San pham kinh doanh chinh:
- San xuat san pham so ché tir mo d4 CaCO3: Pa CaCO3 va bot da min;
- Filler Masterbatch, dang nghién cttu nhya thanh pham va céc vat liéu xay dung goc nhya
da.
- San pham tir cac san pham thai.
2. Qua trinh hinh thanh va phat trién

]

Thanh lip I]au tu 2 Mu‘mng
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Nguon: BCTN 2018,SBSI tong hop

3. Tinh hinh quan tri cdng ty
3.1 Co ciu cb dong

S6 co phiéu %
S6 luong co phiéu niém yét 25.000.000 c6 phiéu 100%
S6 luong c6 phiéu dang luu hanh 25.000.000 c6 phiéu 100%
PYN Elite Fund 2.045.240 c6 phiéu 8.18%
Mai Thanh Phuong 3.900.000 c6 phiéu 15.6%
CTCP Ching khoan Sai Gon Ha Noi (SHS) 1.400.000 c6 phiéu 5.6%

For further information, please visit our website sbsi.vn Trang 2
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3.2 Ban lanh dao

STT | Ho va tén Chirc vu Kinh Bén cd lién quan | S6 lweng cb
nghiém phiéu nam
gitr
Héi dong qudn tri
1 Ong Mai Thanh | Cha tich | 25 nam kinh | Thanh vién
Phuong HDPQT kiém | nghiém quan | HBDQT CTCP
Téng  giam | tri san xuat, | Pau tu va Phat
dbe khai  théc | trién Do thi Long
khodng san | Giang
va dau tu Thanh vién
HPQT  CTCP
Cang Mipec
2 Nguyén Ho Hung | Thanh  vién | 24 nam trong | Chu tich HDTV | 0%
HbQT linh vuc tai | — CT TNHH khai
chinh, chung | thac va ché bién
khoan, quan | khoang san Barit
tri va dau tv | Cao Bang
Chu tich HPQT-
CTCP chung
khoan An Phat
3 Vii bac Tién Thanh  vién CP Dai dién
HDbQT CTCP Chting
khoan Sai
Gon
4 Pang Tién Thanh | Thanh  vién | 17 nam kinh | Chi tich HPQT | 0%
HDbQT nghiém quan | — CTCP
tri doanh | Timescom Toan
nghiép Cau
5 L& Thac Tuan Thanh  vién | 26 nim kinh | Giam déc CTCP
HDbQT nghiém quan | Bién gia dung
tri doanh | Nagakawa
nghiép
Ban gidm déc
1 BaTran Hai Yén |Ph6  Tong | 14 nim kinh | Khdng 0.67%
giam déc nghiém quan
tri doanh
nghiép
For further information, please visit our website sbsi.vn Trang 3



https://sbsi.vn/vi-vn/

SBSI %=

SBSI - RESEARCH

2 Ong Cao Van|Phd  Tong |12 nim kinh 0.07%
Théi giam déc nghiém quan
tri doanh
nghiép
3 Pham Xuan Tri Ké toan 0%
trudng

TINH HINH HOAT PONG KINH DOANH CUA DOANH NGHIEP

1. SAN PHAM, DICH VU VA CHUOI GIA TRI
PLP hién dang cung cap 02 dong san pham chinh 1a céc san pham tir d& CaCO3 va hat
nhua Filler Masterbatch.

a)

b)

c)

Poi véi cac san pham tir da CaCO3 1a hop chét vo co phd bién, chiém 4% lép
Vo trai dat, hinh thac ty nhién pho bién nhat 1a da phan, da voi, da cam
thach.CaCO3 ¢6 do cung vira phai, khdng qua mém nhung khong qua ctng, thuan
tién cho viéc gia cong va xir Iy chiing dé dang, cd thé xay min thanh bot hoic thanh
cac kich thudc 16n hon. Dong thoi o tac dung giam &p luc nung chay nhya khi dinh
dinh, on dinh va cai thién tinh trang noi bong béng trong san xuat hat nhya khién
cho bé mat san pham min, phing va dep hon.

Quy trinh sdn xudt:

Khai thac ty nhién -> Phan loai -> Nghién -> Bot da.

Ung dung: Bot da cho thirc an chin nuoi,....

Poi véi hat nhwa phu gia CaCOS3 filler Masterbatch: Chiic niang chinh 1a thay
d6i thuoc tinh khéc nhau cia nhya nén hoic nhya polyme. Pay 1a cong thic dic
biét bang cach pha tron kép polyolefin véi CaCO3 siéu min trong qua trinh ép nhya
-> giam gia thanh san pham bang cach ting d6 cting, bén, ting sic chiu va dap.

Quy trinh sdn xuat:

Bot d4 CaCO3 (70-85%) + may tron/say/rung + bé trang phu axit steraric -> CaCO3
CaCO3 + phu gia, nhya nguyén sinh/dau parafin -> Hat nhwa

CaCO3 trang phii c6 d6 am thap hon va it hut dau hon, thuong duoc khai thac &
nhitng khu viuec CaCO3 c6 d6 tring va do tinh khiét 16n.

Ung dung: sir dung lam chat don c¢éng nghiép cho cac san pham cong nghiép nhu
san xuat tam tran — khung — ctra nhya/ san xuat 6ng nhua PVC va phu kién nhua,
day cap,...

Quy trinh san xuit chung va quy trinh phan phéi cia san pham

For further information, please visit our website sbsi.vn Trang 4
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S0 dd 2 - Quy trinh sin xuit tong quit
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Cing Hai Phong

Nish may tal MB

A%

Khach hang

EAA

Khach hang

Quy trinh phan phéi dén tay khach hang

Nguon: BCTN Céng ty

d) M@t s6 mau san pham ciaa doanh nghiép

Bot da CaCO3

Pd hoa trang Dad mi sang

For further information, please visit our website sbsi.vn Trang 5
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White Masterbatch Dad nung voi Filler masterbatch

e) Uu dai vé thué
Thué TNDN giam con 10% trong 15 ndm duoc tinh lién tuc tir nam dau tién du an dau
tu mé6i ¢6 doanh thu va muac thué suat &p dung theo quy dinh caa phap luat Viét nam
trong céc nam tiép theo. Pong thoi, Cong ty dugc mién thué 04 nam, giam 50% s6 thué
phai nop trong 09 nam tiép theo duoc tinh lién tuc tir nam dau tién doanh nghiép cé thu
nhap chiu thué cho du an tai Hai Phong.
Giam 50% thué TNCN, mién thué nhap khau d6i véi hang hda may maéc nhap khau cua
nha may theo quy dinh tai Diéu 16 Luat Thué xuét khau.
f) Nguodn nguyén ligu dau vao
Tai Nghé An: PLP s& hitu quyén khai thac tai mo da CaCO3 tai nli Thung Hung, Quy
Hop — dién tich 5ha — gidy phép khai thac sé 3453/GP-UBND do UBND tinh Nghé An
cap tai mo d4 Thung Hung, xa Chau Tién, huyén Quy Hop, tinh Nghé An. Tong dién
tich khai thac la 5.24ha, trir luong khai thac gom 1.497.649 m3 da hoa lam vat liéu xay
dung thong thuong, 120.462 m3 d4 hoa trang l1am &p lat cac loai va 168.536m3 da hoa
trang lam bot CaCO3. Tong cong sut khai théc 1a 120.000 m3/nam voi thoi gian khai
thac 1a 22 nam, danh gia 1a nguén CaCO3 c6 chét lugng tét nhat thé gidi xét vé do
sang/trang. Hién nay, doanh nghiép s hiru hai nha may la Nha may bot siéu min
CaCO3 va hat CaCO3 filler masterbatch tai Hai Phong. Nha may bét siéu min va nha
may da marble tai Nghé An, da thyc hién mé rong xong va di vao san xuat quy I, IV
nam 2019.
Véi cac phu gia nhya khac, hién nay PLP thuc hién nhap khau tuy nhién duoc hudng
wu dii thué suat.
g) Thi truong dau ra

- Téng quan vé nganh nhya : Nganh nhua trén thé giéi bat dau duoc tim ra, phat trién
vao nhimg nim 1980 va dang tién dan vao giai doan bdo hoa véi viéc toc do ting
truong san luong san xuét va san luong tiéu thu déu giam dan tir 7% trong giai doan

For further information, please visit our website sbsi.vn Trang 6


https://sbsi.vn/vi-vn/

SBSI %2 SBSI - RESEARCH

trude d6 xudng xung quanh 4% trong giai doan 2013- 2017 va dang duoc ky vong tiang
trudng trung binh & muc 6,5% giai doan 2019 — 2025.

Hai mang chiém ti trong 16n caa Nganh nhwa 1a nhua bao bi va nhua xay dung tiép tuc
duoc Ki vong ting truong. Tuy nhién, xu huéng giam thiéu luong tiéu thy cac san pham
nhya mot 1an nham bao vé mai truong trong khi ti 16 vat lidu nhwa trong cac san pham ky
thuat tang 1én khién cho co cau nganh cé su chuyén bién giira cac mang.

Téc do tang trwéng nhu cdu nguyén liéu nhwa CAGR 2017 - 2025

3%
6 II 4 95 4 5 74/

3,80% 0% s
4% 3,56% 3 419 3,58%
3% 2,41% 2, 60%
2% 1 O3°’
1%
00/

Thé giéi  Trung Quéc Chau A (loai  Bic My Téy Au  TrungBong NamMy BoéngAu  Trung Au Chau Phi

trir Trung
Québc)

Co céu san phdm nhwa diu ra (2017)
25%

30%

5% '
10%
17%

70
14%
= Bao bi déng goi = Xay dung Coéng nghiép 6 td
= San pham gia dung Dién - Dién t Khac

Nguén: UN Environment

Hién nay, cac san pham nhua bao bi chiém dén 30% tong luong san pham dau ra, theo
sau la cac san pham nhya xay dung chiém 17%, mang nhua ky thuat vé cong nghiép 6 to
va cdng nghiép dién tir chiém lan luot 14% va 5%. Hién nay, NAFTA, Chau Au va
Trung Quéc dang 1a cac khu vuc ¢ san lwong san xuat nguy@n liéu nhua 16n nhat thé
giéi. Pong thoi Chau A va Trung Québc dang 1a dong lec khi dy béo téc do ting truong
nhu cau nguyén vat liéu nhua tiép tuc tang truong véi tée do cao (khoang 4,5% trong
giai doan 2017-2025)

- Vé thi truong hat nhya phu gia: Theo bdo céo vé thi truong hat nhya phu gia cua
Modorintelligence, thi truong phu gia nhua tiép tuc tang truang kép khoang 5.68% trong
giai doan 2019 — 2024 do chua tim dwoc vt liéu thay thé nhya trong san xuét bao bi va
cac san pham khéac. C6 wu thé vé tu nhién, cac nudc chau A dang sé hitu nhimng v thé dic
biét cao hon cac chau luc khac. 10 nha cung cap 16n nhat thé giéi tuy nhién chi dap tng
duoc 40% nhu cau tiéu thu hat nhua.

h) Cdc doi tac cia PLP

For further information, please visit our website sbsi.vn Trang 7


https://sbsi.vn/vi-vn/

SBSI %2 SBSI - RESEARCH

Hién nay, PLP dang cung cip san pham da CaCO3 cho mot s6 cong ty trong nudc
nhu cong ty TNHH Thuong mai Nhya Ha N¢i, CT TNHH Thuong mai Thinh phét,
CTCP Héa chat thanh phd H5 Chi Minh. Mot phan san phdm da CaCO3 va hau hét
cac san pham hat nhya dwoc xuat khau.

1. TINH HINH TAI CHINH DOANH NGHIEP.
1. DOANH THU VA CHI PHI
a) TINH HINH DOANH THU (dvt: Ty dong)

1200 35
1047.7
25
800
21.39 20
600 519.3
16.2 15
400 12.08
314.1 10
200 128.4 c.4 5
51.7 : 49.2
2016 2017 2018 2019F
mmm Doanh thu = | NST Bién loi nhuan

Nhin vao biéu d6, PLP c6 tdc do ting truong doanh thu nhanh qua cac nam trung binh
khoang 152.3% (2016-2019) do doanh nghiép lién tuc thuc hién cac du an ma rong nha may,
lip dat thém day chuyén. Bdng thoi tir nim 2016, PLP dwa vao st dung 04 day chuyén san
xuit hat nhyra CaCO3 filler masterbatch — loai san pham c6 gi4 tri gia ting cao hon san pham
bot ¢4 min vén c6 caa doanh nghiép. Tinh dén ngay 31/12/2019, xay dung co ban dé dang
dbi voi hai dy &n mé rong nha may ¢ Hai Phong va Nghé An da duoc hoan tat, du kién trong
nam 2020-2021, doanh thu cia doanh nghiép s& tiép tuc ting. Hién nay,ngoai mo da tai Quy
Hop, PLP dang thyc hién tham do 03 mo da cam thach trang khéc tai Nghé An. Trong dai
han, tily thudc vao chinh sach cia Ban lanh dao cong ty trong viéc dau tu ma doanh thu va ti
trong cua c4c loai hang hoa ciing c6 nhiéu thay doi.

Déi véi san pham fillermasterbatch, bién lgi nhuan ngay cang giam do bién dong gia nguyén
vat liéu dau vao (diau mo) va canh tranh trén thi truong. Véi ti trong chiém khoang 88%
doanh thu thuan cuaa cong ty, viéc bién loi nhuan cua san pham khién cho bién loi nhuan gop
cua cbng ty giam.

b) CO CAU CHI PHI

For further information, please visit our website sbsi.vn Trang 8
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Co cdu chi phi sdn xuat kinh doanh

Chi phi nguyén vat lidu chiém ti trong 16n trong co cau chi phi cua cong ty, trung binh
khoang 80%. Chi phi nay bién d6i qua cac nam phu thudc vao gia cac nguy@n vit liéu dau
Va0 san xuat Filler Masterbatch nhur dau mo, axit stearic,.... Chi phi khau hao va nhan
cdng phu thudc theo tinh hinh dau tu méi caa cong ty. Cong ty xuat hién chi phi khac

bang tién khoang 8% tong chi phi mdi nam chua co giai trinh cy thé.

BANG TI TRONG NGUYEN VAT LIEU SO VOI TONG CHI PHI SAN XUAT

Dvt: ty dong)
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148.7
100
0
2016 2017 2018 2019
m Chi phi NVL  ® Chi phi san xuét
Chi phi tai chinh
Chi tiéu 2017 2018 2019
S6 du Vay ngan han | 143.35 261.2 522.9
Vay méi 253.19 457.15 772.2
Giam 182.67 339.31 504.42
S6 du Vay dai han | 68.9 51.78 34.28
Vay moi 64.5 45.0 18.48
Giam 74.53 25.7 35.9

For further information, please visit our website sbsi.vn
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S6 du cac khoan vay cua cong ty ¢6 xu huéng chuyén ti trong tir dai han sang ngan han, dong

thoi sb du vay ngan han cua cong ty ting cao. Lai suit cua cac hop dong cho vay déu 1a l4i
suit tha ndi, nam trong khoang 9,5 -11% dbi véi cac hop dong ngin han va 9% so véi cac

hop dong dai han.

Lich si chi tra cé tirc ciia doanh nghiép.

Doanh nghiép thuc hién chi tra cb tac lan dau tién vao thang 2/2019 thdng qua hinh thuc phat
hanh 1.500.000 c6 phiéu, dong thoi phét hanh c¢6 phiéu cho c6 dong hién hitu vai gia 12.000
ddng/cd phiéu lam tang vbn diéu Ié cua cong ty 18n 250 ty dong.

2. TINH HINH TAI SAN

Don vi: triéu VND 2016 2017 2018 2019
Tai san ngfln han 95,010 233,727 406,198 587,498
Tién mat 389 16,823 5,776 44,889
Cac khoan phai thu 48,909 89,835 190,438 312,265
Thué GTGT duoc
SO 519.70 845.45 980.40 1691.79
khau trir
Hang ton kho 40,062 100,980 183,693 207,199
Tai san dai han 162,609 181,713 205,443 414,820
Tai san ¢ dinh 119,739 124,635 127,803 258,337
Pau tu vao cty lién két 0 0 0 139.800
No phai tra ngan han 88,810 163,036 299,414 558,497
Vay va ng thué tai
) 72,744 143,358 261,194 522,952
chinh
Phai tra nguoi ban 13,600 16,601 26,855 22,173
Chi phi phai tra 51 99 2,320 1,836
HS thanh toan ngan han 1.07 1.43 1.36 0.25
HS thanh toan hién
. 0.56 0.76 0.71 0.25
hanh
Hé s thanh toan nhanh 0.00 0.10 0.02 0.25

Ta thay, kha ning thanh khoan cua cong ty giam dan qua cic nim do cong ty dang sir

dung no vay ngin han nhiéu. Tuy nhién, bién dong bét thuong ¢ dong tién mat trong nam
2019 du 44 ty khién cho hé sé thanh toan nhanh cia cong ty c6 phan cai thién, nhung hé
s6 thanh toan ngan han va hé sé thanh toan hién hanh déu giam 180% so vai cing ky

nam trudc.

Bén canh d6, khoan phai thu chiém 53.15% s du tai san ngan han cua cong ty. Tly
thudc vao chinh sach va muc tiéu cua cong ty trong viéc gia han thoi gian thanh toan cho

For further information, please visit our website sbsi.vn
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khach hang dé danh gia hiéu qua, tuy nhién viéc dé phai thu qua 16n trong khi thanh toan

trude cho ngudi ban va khdng tan dung duoc ngudn vén tir nha cung cap khién cho anh
huéng truc tiép dén dong tién caa cong ty.
Trong cac khoan phai thu, cong ty con thuong xuyén suét hién cac khoan phai thu khéac

chua c6 giai trinh cu thé, ndm 2019 chiém ti trong 38% tong cac khoan phai thu caa cong

ty.

Tai san ngén han cua doanh nghiép con duoc wu dai thi khoan thué GTGT dugc hoan lai.
3. TINH HINH NGUON VON

Don vi: trigu VND 2016 2017 2018 2019

No phai tra 95,010 233,727 406,198 587,498

Von chii sé hiru 88,810 163,036 299,414 558,497
Hé s6 no 2.37 2.04 2.35 2.45
D/E 1.22 0.94 1.20 1.36
ROE 7.22% 33.10% 25.60% 14.89%
ROA 3.25% 15.37% 11.57% 10.6%

Ta thay, ROE cua cong ty ting manh trong nim 2017 rdi giam dan dén ndm 2019 con
14.89%, phan anh chinh sach sir dung vén cia cong ty chua thuc sy hiéu qua. Dé han
ché viéc anh hudng xau dén tinh hinh tai chinh cua cong ty, PLP can ¢ nhiing chinh
sach cat giam chi phi bang tién, chi phi khéc, giam thiéu thoi gian thanh toén cua

hang. Tuy nhién, theo dy doan, véi chinh sach tiép tuc mé rong va dau tu lién tiép cua

PLP, hé s6 ng cua doanh nghiép sé tiép tuc ting cling véi thoi gian dau tu va van hanh

may moc, nha xudng méi, chi tiéu tai chinh cua doanh nghiép c6 thé tiép tuc sut giam
cho dén khi may méc méi duge dua vao van hanh dn dinh.

4. PANH GIA DONG TIEN CUA DOANH NGHIEP

Pvt: triéu dong Nam Nam 2017 | Nam 2018 | Nam 2019
2016

Luu chuyén tién thuan tr | 18.734 | (39.571) (101.267) (26.243)

hoat dong kinh doanh

Luu chuyén tién thuan tr | (66.170) | (46.497) (30.446) (70.300)

hoat dong dau tu

Luu chuyén tien thuan tr | 38.944 | 102.502 120.679 126.550

hoat dong tai chinh

Trong nam, dong tién tai trg cho cac hoat dong cua cong ty déu dén tir hoat dong tai
chinh théng qua cac hop ddng vay véi mic vay méi Ién hon du ng dén han tra cua
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ngan hang. Luu chuyén tién tir hoat dong kinh doanh cua cong ty am, mic du ¢ xu
huéng giam dan tuy nhién cé sy bién dong manh do céc nhan t6 anh huong khong
thuc su 16 rang. Bac biét, cac khoan thu khac tir hoat dong kinh doanh va chi khac tur
hoat dong kinh doanh chiém mét ty trong nhat dinh tuy nhién khéng c6 giai trinh cu
thé va khong bién dong tuyén tinh vai cac nhan t khac.

IV. DPANH GIA RUI RO TAC PONG LEN DOANH NGHIEP

1. Rii ro vé mit phap ly
Hién nay mac du so hitu 05 mo quing co thé khai thac tuy nhién chinh thac PLP s¢
hitu 1 quyén khai thac dai 22 nam tai Nghé An, do d6 viéc sé hitu quyén khai thac
dbi vai nhitng mo con lai 1a nhan t6 trong yéu trong viéc quyét dinh tinh hinh hoat
dong san xuat kinh doanh cua céng ty trong dai han. Bén canh do, tinh hinh khai
thac qua da gay anh huong nghiém trong dén khu vyc ty nhién xung quanh ciia mot
s6 dy an cung khu vuc khién cho nganh nghé kinh doanh nay chiu nhiéu kiém tra
chat ché vé tha tuc phép ly.

2. Rui ro vé bién dong gia xing dau trén thé gisi
San pham cua cdng ty hién nay du chiém san luong 16n 1a cac san pham tir da voi
tuy nhién mang lai ty trong doanh thu cao 1a san pham filler masterbatch c6 nguyén
liu dau vao 1a hat nhua phu gia,... Su bién dong gia xing dau trén thé gisi da va
dang anh hudng truc tiép dén hoat dong kinh doanh cua doanh nghiép .

3. Ruiii ro vé tinh hinh hoat dich bénh dién bién phiic tap
Hién nay, chua c6 danh gia so bo Vé tac dong caa dich Covid-19 dén hoat dong san
xuat kinh doanh cuia cong ty va chua c6 cac thong béo gian doan san xuat. Véi tinh
hinh dich bénh dién bién phuc tap anh huong gian tiép dén hoat dong khai thac va
san xuat CaCO3 & cac mo quing — la san pham chinh cua doanh nghiép va truc tiép
dén hoat dong phan phdi/thuong mai cua doanh nghiép dic biét trong diéu kién
Iénh céch ly toan xa hoi dugc thi hanh.
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MIEN TRU TRACH NHIEM

Cac thong tin, nhan dinh va dyu doan trong béo céo nay, bao gém ca cac y kién cua ca nhan
ngudi Viét, 1a dwa trén cac ngudn thdng tin tin cdy, tuy nhién SBSI khéng dam bao sy trung
thuc, hop 1y va dy di cua céc ngudon thdng tin nay. Cac y kién, nhan dinh trong bao céo nay
duogc dua ra dya trén co so phan tich chi tiét va can than, theo danh gia chu quan cta nguoi
viét, 12 hop Iy tai thoi diém dwa ra bao cdo. Cac quan diém va nhan dinh trong bao céo nay c6
thé thay ddi bét ky lac nao ma khong bo trudc. Bao cdo nay khong nén duoc dién giai nhu
mot dé nghi mua, béan bat cr mot ¢d phiéu ndo. SBSI s& khong chiu trach nhiém di vai tat ca
hay bat ky thiét hai nao hay su kién bi coi 1 thiét hai dbi véi viéc st dung toan bo hay bat ky
thong tin hoac y kién nao cua bao cao nay.

SBSI nghiém cdm viéc st dung, in 4n hoic sao chép toan bo hay tirng phan ban Béo céo nay
vao muc dich thwong mai hoic bt ky hoat dong nao cé thé tao ra loi nhuin ma trong d6
SBSI khong 14 bén hudng lgi ma khong co sy chap thuan caa SBSI.

THONG TIN LIEN HE

CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN STANLEY BROTHERS (SBSI)
A: Tang 9 — TNR Tower, s6 54A Nguyén Chi Thanh, Q. Péng Pa, TP.Ha Noi
T: +84 243 377 6699

W: sbsi.vn

E: info@sbsi.vn
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