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CTCP Thuc ph&m Bich Chi (HNX: BCF)

Duy tri hiéu qua sinh 18i cao nh& da dang héa danh muc san pham

Thong tin c6 phiéu

La mot trong nhiing nha may bot 1au doi cla tinh Péng Théap, BCF da lién tuc dau tu ma

réng céng suat ciing nhu da dang hoéa san pham, trd thanh mot trong nhimng doanh Nganh Thyc phdm va d6 udng
nghiép dau nganh ctia nhém ché bién thuc pham tai mién Nam. Hién tai, cdng ty hoat V6n CSH (ty déng) 183,3
déng trong linh vuc san xuat ché bién luong thuc, thuc phdm va kinh doanh xuét nhap SLCPLH (triéu cp) 18,3
khau céc loai thuc pham véi trén 200 mat hang thudc bdn nhém san pham chinh: banh Free Float (%) 37,1
phong tom; bot cac loai; ha tiéu, banh phd, bdn, mién; va banh trang. Hon 60% doanh Gia cao nhét 52 tun N/A
thu ctia BCF dugc dong gop bai hoat ddng xudt khau, sang cac thi truong chinh gém My, Gi thdp nhat 52 tuan N/A
chau Au, Nhat Ban, Han Quéc. Trong nudc, khach hang clia cong ty la cac hé théng siéu KLGD binh quan 20 phién N/A
thi 16n nhu Saigon Co.op, Big C, Satra...; cac chg truyén théng va cac dai ly hang

tiéu dung.

o s . e - C6 dong I6n (%)
Co cau san pham da dang va nang luc nghién ctu va phat trién manh mé gidp doanh thu

clia BCF duy tri t6c d6 tang trudng kha quan so véi nhiéu déi thi trong nganh thuc pham Pham Thanh Binh 14,2
ché bién. Nhd vay bién Igi nhuan va ty suét sinh 16i ciia BCF ludn dugc duy tri & muc cao Bui Van Sau 10,0
50 v@i cac doanh nghiép cling nganh. Xu huéng chuyén déi tir trong cay luang thuc sang Nguyén Huang Lién 97
tréng cay &n trai va nudi trong thay san c6 thé anh hudng bat loi d&i véi cac mang kinh Nguyén Thi Ngoc Ha 7.1
doanh lién quan dén nguyén liéu truyén thong ctia BCF trong dai han. DU vay, ching téi Gidi han s& hdu cia NDTNN (%) 0,0

ky vong viéc da dang héa danh muc san phdm sang céc nhém hang khac (c6 bién Igi
nhuan cao hon) sé bu dap cho han ché nay. Ngoai ra, tinh hinh tai chinh khdée manh véi
ty 1& don bdy thdp va lién tuc gidm clng vdi kha nang thanh toan lai vay déi dao ciing la
diém cong ddi vdéi BCF.

Nam 2020, ching t6i cho réng gia ban trung binh c6 thé gidm do &p luc canh tranh gay
gat, nhat |3 gid ban ca nhém Banh phéng tdm va nhém Bét, trong khi cac sdn phdm co
ham lugng gia tri gia tang cao nhu cac sdn pham hitu co va san pham &n lién ti€p tuc duy
tri muc Igi nhuan hdp dan. Gia nguyén liéu c6 thé gidm nhe, hé trg gidm ap luc cho dau
vao clia BCF. Téng hop, doanh thu du kién tdng nhe 9,3% lén 580 ty déng. Bién Igi nhuan
gop giam vé 26,3% tir muc 27,3% cla nam 2019. LNST dat 69 ty dong, tang 5,6% YoY, va
EPS tuang Uing dat 3.749 déng.

Chi tiéu tai chinh quan trong

Cudi nam-T12(Ty déng) FY2017 FY2018 FY2019 FY2020F

Doanh thu thuan 454 490 530 580

% tdng trudng 1,3% 7,8% 8,3% 9,3%

LNST 41 39 65 69

% tdng truéng -9,2% -6,0% 67,2% 5,6%

Ty sudt LNST (%) 9,1 7,9 12,2 11.8

ROA (%) 15,5 13,8 20,5 19.3 o

ROE (%) 237 20,9 29,2 26.1 Pham Thi T6 Tam
EPS (VND) 3.119 2.223 3.592 3.749 (084) 028 - 6299 2006 — Ext 1530
Gi:’é tri s()’\séch (VND) 13.455 10.351 12.394 14.611 tam.ptt@vdsc.com.vn
Co tuc tién mat (VND) 1.500 1.500 1.500 1.500

P/E (x) N/A N/A N/A N/A

P/BV (x) N/A N/A N/A N/A

Nguén: BCF, CTCK Réng Viét
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HG ti€u - Banh phé - Bin — Mién va Banh phéng tém la hai nhém san pham chi luc

BCF hoat ddng trong linh vuc san xuat ché bién luang thuc, thuc phdm va kinh doanh xuat nhap khau
céc loai thuc phdm vdi trén 200 mat hang dap Ung nhu cdu 4m thuc da dang clia ngudi tiéu dung. Bén
nhém san phdm chd luc clia cdng ty bao gébm béanh phong tém céc loai; bot cac loai; ha ti€u, banh phg,
bun, mién; va banh tréng. Trong d6, HG ti€u - Phé - Ban — Mién va Banh phong tém dong gép hon 75%

doanh thu hang nam cta Bich Chi véi ty trong binh quan giai doan 2017-9T2019 lan lugt la 37,6%
va 39,1%.

Du vay, Banh phéng tdm c¢é bién Igi nhuan gbp thap nhat trong cdc nhdm san phadm cltia BCF nén céng
ty xac dinh sé tap trung nguén luc dé phat trién nhém Hu ti€u - Phé - Bun — Mién ciing nhu cac nhém
san pham khac. Dén 972019, nhdm phéng tdm chi con ddng gép 35% doanh thu va 29,3% loi nhudn gép
cho BCF (ty 1& nay lan lugt la 43,2% va 38% trong nam 2017).

Hinh 1: Co ciu doanh thu theo san pham Hinh 2: Co ciu Igi nhuan gop theo san pham
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Tdng nguén thu nhdp théng qua da dang héa danh muc sén phdm. BCF dang phét trién nhiéu san phdm
an lién nhu chéo an lién, keo gao ltc dau phéng, tra sita, matcha tra xanh, tra chanh... Mac di nhom san
pham nay chiém ty trong thap trén t6ng doanh thu thuan nhung t8c dé tang trudng kha nhanh trong
giai doan 2017 - 2019. Cu thé, doanh thu thuan ndm 2018 dat 10,6 ty d6ng, tdng 177,7% so v&i nam 2017
(3,81 ty doéng), va doanh thu thuan trong 9 thang dau nam 2019 dat 16,4 ty déng, tang 109,4% so vdi
cung ky nam 2018 (7,8 ty déng). Ty trong déng g6p trong doanh thu tang nhanh tir muc 0,8% nam 2017
lén 4,3% vao cudi thang 9/2019. Pay cling la mot trong nhirmg nhom hang ¢é bién lgi nhuan gép cao
trong cdc nhém san pham cuia BCF.

Bang 1: Bién Igi nhuan gdp cac mang kinh doanh

Bot cac loai 29,4% 25,7% 29,7%
Hu ti€u - Ph& - Ban -Mién 24,6% 21,8% 28,5%
Banh phong tom 20,5% 19,9% 21,4%
Banh Trang 24,6% 23,6% 23,9%
San pham khac 32,3% 26,7% 28,4%

Nguén: BCF, CTCK Réng Viét
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Ngoai ra, cdng ty con dy dinh phat trién mang trai cay sdy dé tan dung thé manh cua dia phuong (tréng
khoai lang va cdy an trai) va hé trg cho mang san pham ti gao dang bi canh tranh gay gét vé gia ban.
Cong ty dang tim kiém thi trudng tiéu thu trai cay say va thiét bi ché bién mat hang nay.

San pham hitu co (organic) - Huéng di chién lugc trong tuong lai

Nhu cdu cao déi vdi sdn phdm hiu co sé dam bao ting trudng én dinh trong dai han. Euromonitor
International du b4o doanh thu toan cau ctia nganh thuc pham déng géi giai doan 2019-2023 ting trung
binh 8,7%/nam.

Hinh 3: Du bdo doanh thu toan cau ctia thuc pham déng géi

T¥ dong 8,7% YOY

Nguén: Euromonitor International 2019

Tai thi trudng trong nudc, tinh dén thang 8 nam 2019, dan s6 ca Viét Nam 1a hon 97,5 triéu dan ding
thar 14 trén thé gidi véi t6c dé tang trudng dan sé trung binh 1,1%/nadm. Khi ma nén kinh té van hanh én
dinh, tang 16p trung luu ngay cang mé rong, udc dat 45 triéu ngudi vao nam 2025 déng thai cling la tang
I6p chi tiéu cho F&B chiém ti I& cao nhat, khoang 35% trong co cau chi tiéu clia ngudi tiéu dung Viét.
Nganh Thuc pham - d6 uéng néi dia c6 co s& viing chac sé tiép tuc duy tri phong dé va la thi trudng tiém
nang cho nhiéu doanh nghiép thuc phdm trong thdi gian tai. Do vay, bén canh cac nha may hién tai da
dugc lap day cong suat, BCF dang tién hanh dau tu xay dung nha may Bich Chi 2 véi cong suat du kién la
4.000 tan ban, mién/nam va 2.000 tan banh trang/nam. Dy kién nha may Bich Chi 2 sé di vao hoat déng
trong quy 1/2022.

Ngodai ra, trong xu huéng tiéu ding mdi, thuc phdm hiu co ngdy cang duoc ua chuéng béi ngudi tiéu ding
cdc nudc ¢6 thu nhdp cao, cha yéu 1a My va cac nuéc EU (90% doanh s6 thuc phdm hitu co toan cau).
Phuang thiic canh tac tién tién khéng st dung thudc trit sdu hay hda chat, d@m bao vé sinh an toan thuc
phdm, phong nglia ung thu va khéng gay hai cho méi trudng. Nha vay, thuc phdm hiu co nhanh chéng
dugc chap nhan va tin dung tai cac thi trudng doi hoi chat lugng cao. Doanh s6 thuc phadm hiiu co toan
cau da tang trung binh 10,2%/nam trong giai doan 2001-2016 va dugc du bao sé gilr muic tang trudng
hai chit s6 trong tuong lai gan (theo Bao cdo The World Organic Agriculture 2018 cla Lién doan Cac
phong trao Néng nghiép Hitu co Qudc té - IFOAM va Vién nghién ctiu Nong nghiép Hitu co Thuy Si - FiBL).
Vi vay, chung t6i tin rang mang sadn phadm hiiu ca ctia BCF c6 nhiéu co héi & cac thi truding cao cap va sé
la mét trong nhitng dong luc chinh gitp cong ty gia tang kha nang sinh 13i trong tuong lai.

Vui ldng xem nhiing céng bé thong tin quan trong & phan cudi bao cao nay BLOOMBERG VDSC <GO> 3
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Do vay, dé bét kip xu hudng tiéu dung thuc phdm hiiu co, Bich Chi da dau tu va nghién ctu, cho ra mat
dong san phdm hiiu co (organic) dat chiing nhan NOP (USDA) va EU (Chau Au). Cong ty cling xac dinh
san pham hiu co la hudng di chién lugc trong giai doan tdi.

Hinh 4: M6t s6 san pham thuéc nhém sadn pham organic ciia Céng ty

BUNn Gao Hiu Co

Hu Tiéu B§t Loc Hou Co Hu Tiéu Gao Lt Hiu Co BUN Gao Lt Hiu Co

Nguén: BCF

Hinh 5: 10 thi trudng I6n nhat cGa thuc pham hitu co nam Hinh 6: Doanh s6 thuc pham hitu co trén toan cau (triéu USD)
2016 (triéu EUR)
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Nguén: The World of Organic Agriculture, 2018 Nguén: The World of Organic Agriculture, 2018

Bién lgi nhuan gdp cai thién manh trong bén quy lién tiép

Trong gia vén hang ban, chi phi nguyén liéu chi€ém ty trong I6n nhat, dao dong trong khoang 76-80% véi
tinh bot khoai mi va gao 1a nguyén liéu chinh (tinh bét khoai mi chiém 52-60% trong khi gao va bot gao
chiém 38-46% téng khéi lugng nguyén liéu). Vi vay bién déng trong gia tinh bot khoai mi va gao sé co
anh hudng rat I6n dén Igi nhuan clia cong ty. Trong qua khi, sy bién déng cda bién Igi nhuan gop co su
tuang quan kha sat véi bién dong vé chi phi nguyén vat liéu. Tuy vay, ti nam 2018, vdi viéc m& rong danh
muc san pham cé bién Igi nhuan gop cao (sdn pham an/ uéng lién), bién lgi nhudn cta BCF cai thién kha
manh so véi téc d6 giam vé chi phi (hinh 7).

Vui ldng xem nhiing céng bé thong tin quan trong & phan cudi bao cao nay BLOOMBERG VDSC <GO> 4
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Hinh 7: Tuong quan gia gao, gia tinh bot khoai mi va bién Igi nhuan gop ciia BCF
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Nguén: BCF, Bé6 Cong thuong, CTCK Réng Viét

Gia nguyén liéu dau vao dang c6 xu hudng tang khi cac dia phuang trong viing BCF thu mua nguyén liéu
c6 ké hoach gidm tréng cay lucng thuc, chuyén sang tréng cay an trai, rau qua, nudi trong thy san xuat
kh3u. Day c6 thé sé la mot bat Igi d8i véi mang kinh doanh c6 lién quan dén cac nguyén vat liéu truyén
thong ctia BCF trong dai han.

Vui ldng xem nhiing céng bé thong tin quan trong & phan cudi bao cao nay BLOOMBERG VDSC <GO> 5
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Tinh hinh tai chinh
Co cau san pham da dang gitip doanh thu duy tri téc d6 tang truéng kha quan

So vdi hai d6i tha 16n trong nganh san xuat cac san pham ché bién tir bot I1a Sa Giang (SGC) va Safoco
(SAF), doanh thu ctia Bich Chi tang trudng 6n dinh véi téc d6 cao han. Téc d6 ting doanh thu hang ndm
cta Bich Chi la 16%/nam so v&i muc 11%/nam va 12%/nam cda cac déi tha. Ching téi cho rang co cau
san pham da dang, ché bién sau va viéc lién tuc cho ra ddi nhiéu sdn phdm mdi la dong luc clia su ting
trudng doanh sé ctia BCF trong qué khit cling nhu trong thdi gian tdi.

Hinh 8: Doanh thu hang nam ctia Bich Chi, Sa Giang va Safoco (ty déng)
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Nguén: BCF, SGC, SAF, CTCK Rong Viét
Hinh 9: Co ciu san pham ctia BCF da dang hon so véi SGC va SAF
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Nguén: BCF, SGC, SAF, CTCK Rong Viét

Kha nang sinh 16i thuéc nhém cao trong nganh thuc pham ché bién

Chi phi ban hang va chi phi quan ly doanh nghiép dugc kiém soat tot, chi€ém khoang 11-12% doanh thu
va 8n dinh qua thgi gian. So vdi cac cong ty niém yét cing nganh, kha nang sinh 1&i ctia BCF chi xép sau
MCH do MCH c6 mang gia vi la sdn pham chi luc véi bién lgi nhudn cao. Kha nang sinh Ii tir hoat dong
kinh doanh cta BCF chiu dnh hudng chu yéu cda chi phi nguyén vat liéu.

Bién lgi nhuan cai thién trong nam 2019 nh& gid nguyén vat liéu gidm sau khi tdng manh trong ndm 2018.
Gia gao va gia tinh bot khoai mi, hai nguyén liéu chinh cta BCF, da giam 5-15% va 20-25% trong nam

Vui ldng xem nhiing céng bé thong tin quan trong & phan cudi bao cao nay BLOOMBERG VDSC <GO> 6
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2019, trong khi tang 15-20% va 35-40% trong nam 2018. Bién Igi nhuan gop, nhd do, da cai thién manh
[én 27% tU muic 22% nam 2018.

Hinh 10: Chi phi ban hang va chi phi QLDN dugc kiém soat tot Hinh 11: Bién LN HDKD thudéc nhém cao trong nganh
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Nguén: BCTC cdc cong ty, CTCK Réng Viét

Hinh 12: ROE ctia BCF so véi cac céng ty trong nganh
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Nguén: BCTC cdc cong ty, CTCK Réng Viét

Ty suat Igi nhuan trén vén chl s& hitu da phuc hoi vé mic cao trong ndm 2019, dat 32%, xap xi muc 35%
clia MCH. ROE c6 xu huéng bién ddng manh hon bién Igi nhuan HDKD nhat la trong ndam 2016 va 2017
do céng ty cha yéu gil lai loi nhudn dé tang vén diéu 1é va it chi trd 6 tuc tién mat. Ty lé chi trd ¢6 tic
trén Igi nhuan sau thué gidam vé 22% trong nam 2016 va 48% trong nam 2017, thdp hon muc thong
thudng la trén 55%.

Cau trac vén lanh manh va kha nang thanh toan lai vay cao

Céng ty chivay ng ngdn han dé tai trg cho nhu cau vén luu dong va khéng sit dung ng vay dai han. Ty |&
don bdy (Ng/Vén chd sd hitu) & mic 41% nam 2019 va lién tuc gidm qua cac ndm. Ngoai trir ndm 2018,
hoat dong kinh doanh nhiéu nam lién ching té hiéu qua tich cuc khi lgi nhuan va dong tién cao han
nhiéu lan lai vay phai tra.

Vui ldng xem nhiing céng bé thong tin quan trong & phan cudi bao cao nay BLOOMBERG VDSC <GO> 7
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Hinh 13: Pon bay tai chinh
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Nguén: BCF, CTCK Réng Viét

Trién vong 2020

Hinh 14: Kha nang thanh toan lai vay
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Nguén: BCF, CTCK Rong Viét

T6ng san lugng tiéu thu ndm 2020 cé thé sé chi tang nhe trong béi canh canh tranh cao. Ching téi ky
vong BCF sé gia tdng ty trong cac san pham Hu tiéu — Phé - Bun — Mién hitu co, Banh trang hitu co va
nhém sdn phdm an lién c6 Igi nhuén t6t han cac san pham con lai. Nhém Bot va Banh phdng tém sé tiép
tuc chiu ap luc gidm gia ban. Ty trong nhém HU ti€u - Phé - Bun - Mién, Banh trang va cac san phdm an
lién sé tang trong khi nhém Bot va Banh phong tém giam.

Hinh 15: Du phéng ty trong cdc nhém san pham nam 2020
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Nguén: CTCK Réng Viét
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Ap luc vé chi phi nguyén vat liéu c6 thé sé gidm nhe do:

(1) Nhiéu nudc sdn xuat va xuat khdu gao (nhu Thai Lan) dang chiu canh sut gidm san lugng do han han,
khién nguén cung toan ciu thiéu hut. Nhiéu hiép dinh thuong mai tu do (dién hinh la Hiép dinh Déi
tac toan dién va tién bd xuyén Thai Binh Duong CPTPP va Hiép dinh Thuong mai Tu do Viét Nam —
chau Au EVFTA) c6 hiéu luc trong ndm nay sé thuc ddy nhu cau gao tai nhiéu thi trudng. Dich COVID-
19 dang lam tang nhu cdu mua gao tich trt. Cac yéu t6 nay c6 thé sé lam tang gia gao xuat khiu va

ndi dia nam 2020.

(2) Cang thang My - Trung, dich COVID 19 va canh tranh tit Lo va Campuchia nhiéu kha nang sé lam
gidm san lugng xuat khau va gian ti€p kéo giam gia tinh bot khoai mi trong nam 2020.

Chi phi ban hang va chi phi quan ly doanh nghiép duy tri muc tuong duong 2019.

Vui ldng xem nhiing céng bé thong tin quan trong & phan cudi bao cao nay
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Du béo ca nam, doanh thu c6 thé dat 580 ty déng, tdng 9,3% so véi ndm 2018. Bién Igi nhuan gop giam
nhe vé muc 26,3% ti muc 27,3% cta nam 2019 do gia ban trung binh gidam manh hon muc giam trong
chi phi nguyén vat liéu. Lgi nhuan sau thué du bao dat 69 ty dong, tang 5,6% so vGi ndm 2018, tuong Ung
EPS 3.749 d6ng/c6 phiéu.

Vui ldng xem nhiing céng bé thong tin quan trong & phan cudi bao cao nay BLOOMBERG VDSC <GO> 9



RONGVIET

SECURITIES BCF |Bao cao nhanh

ty déng ty déng

KQ HPKD FY2017 FY2018 FY2019 FY2020F BANG COKT FY2017 FY2018 FY2019 FY2020F
Doanh thu thuan 454 490 530 580 Tién 22 28 57 37
Gia vén 348 383 386 427 Dau tu tai chinh ngdn han 23 16 39 78
Lai gop 106 106 145 152 Cackhoan phaithu 64 67 62 71
Chi phi ban hang 34 35 38 41 Ton kho 61 75 68 76
Chi phi quan ly 20 23 23 25 Tai san ngan han khac 2 4 3 3
Thu nhap tu HDTC 3 3 3 3 Tai san ¢ dinh hiu hinh 92 88 85 88
Chi phi tai chinh 2 3 2 2 Tai san c6 dinh v hinh 0 0 0 0
Lgi nhuan khac -1 1 -3 0 PA4u tu tai chinh dai han 0 0 0 0
L&i/16 ti LDLK 0 0 0 0 Tai san dai han khac 1 2 1 1
Lgi nhuan trudc thué 52 49 82 87  TONGTAISAN 266 280 317 355
Thué& TNDN 1 10 17 18 Tién hang phai tra va Ung trudc 36 37 56 52
Lgi ich c6 déng thiéu s8 0 0 0 0 Vay va ng ngan han 50 51 32 36
Loi nhuan sau thué 1 39 65 69 Vay va ng dai han 0 0 0 0
EBIT 52 48 84 86 Khodn phai trd dai han khac 0 0 0 0
EBITDA 71 67 104 105 Quy khen thuéng. phuc loi 4 5 5 5
% Quy khoa hoc céng nghé 0 0 0 0

CHISO TAI CHINH FY2017  FY2018  FY2019 FY2020F R INe] 20 93 93 93
Tang trudng (%) Vén dau tu ctia CSH 131 171 183 183
Doanh thu 13 78 83 9,3 C6 phiéu quy 0 0 0 0
Loi nhuén HDKD -10,7 5,9 55,4 06  Loinhuangiilai 21 13 38 77
EBIT -17,0 -7,5 75,3 2,7 Khodn thu nhap khac 0 0 0 0
Lgi nhuan sau thué -9,2 -6,0 67,2 5,6 Quy dau tu phat trién 22 1 1 2
Téng tai san 1,8 56 13,0 12,1 Lgi ich c6 déng thiéu s6 0 0 0 0
Von chl sé hitu 13,8 6,5 19,7 17,9 TONG VON 174 186 222 262

Kha nang sinh lgi (%)

LN g6p / Doanh thu 234 21,7 27,3 26,3 LUU CHUYEN TIEN TE FY2017 FY2019

EBITDA/ Doanh thu 15,7 13,7 19,6 18,1 Lgi nhuan trudc thué 52 49 82 87
EBIT/ Doanh thu 11,4 9,8 15,8 14,9 Khau hao 19 18 20 19
LNST/ Doanh thu 9,1 79 12,2 11,8 Cac diéu chinh 0 1 0 0
ROA 15,5 13,8 20,5 19,3 Thay d6i vén luu déng -49 -79 3 -40
ROE 23,7 20,9 29,2 26,1 LCTT ti HD kinh doanh 23 -11 105 66
Hiéu qua hoat déng (x) Thay déi TSCD -8 -12 -12 -22
Vong quay kh, phai thu 71 73 8,5 82 Thay d6i cac khodn dau tu khac 0 5 -28 0
Vong quay HTK 57 51 57 56 Lai cho vay, ¢6 tuc, LN dugc chia 0 0 0 0
Vong quay kh, phai tra 9,7 10,3 6,9 83 LCTT tir HD dau tu -7 -7 -39 -22
Kha nang thanh toan (x) Nhan/tra lai vén gop 30 4 12 0
Hién hanh 2,0 2,2 2,6 3,0 Vay mdéi/trd ng vay -26 1 -19 5

C8 tuic, Igi nhuan da tra cho 8

Nhanh 1,3 1,3 1,8 2,1 d6ng va chi khdc tir LNGL -15 -18 -30 -28
C4u truc tai chinh (%) LCTT tu HD tai chinh -11 24 -37 -23
Téng ng/ Vén CSH 28,5 27,2 14,4 13,9 Tién va tuong duong tién dau ky 18 22 28 57
Vay ngén han /Vén CSH 28,5 27,2 14,4 13,9 Luu chuyén tién thuan trong ky 4 6 29 -20
Vay dai han/ Vén CSH 0,0 0,0 0,0 0,0 Tién va tuong duong tién cudi ky 22 28 57 37
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BAO CAO NHANH

Bao cao nay dugc lap nham muc dich cung cap cho nha dau tu mét géc nhin vé doanh nghiép va hé trg nha dau tu trong viéc ra cac quyét dinh dau tu. Bao cao dugc
1ap trén cd s& phan tich hoat dong clia doanh nghiép, du phéng két qué kinh doanh dua trén nhiing dit liéu cap nhat nhat nhdm xéc dinh gia tri hop ly ctia ¢ phiéu
tai thoi diém phan tich. Ching téi da c6 géng chuyén tai day di nhimng danh gia va quan diém ctia ngudi phan tich vé céng ty vao bao cdo nay. Nha dau tu mong
mudn tim hiéu thém hodc cé y kién phan héi, vui long lién lac vdi ngudi phan tich hodc bd phan hé trg khach hang cla ching téi.

Céac loai khuyén cao

Khuyén Nghi MUA TiCH LOY GIAM TY TRONG BAN
T6ng mic sinh 16i bao gém ¢4 tiic trong 12 thang >20% 5% dén 20% -20% dén -5% <-20%
GIGI THIEU

CTCP Ching Khoan Réng Viét (viét tit 1a VDSC) dugc thanh 1ap vao nam 2007, dugc phép thuc hién day du cac nghiép vu ching khoan gém: méi gidi, tu doanh,
béo lanh phat hanh, tu van tai chinh va tu van dau tu, luu ky chiing khoan. VDSC da mé réng mang ludi hoat déng dén cac thanh phé 16n trén toan quéc. Véi thanh
phén cé ddng chién lugc cling 1a d6i tac 16n nhu Eximbank, CTCP Quan Ly Quy Viét Long,... cing d6i ngi nhan vién chuyén nghiép, nang déng, VDSC c6 tiém luc vé
con ngudi va tai chinh d€ cung cdp cho khach hang nhiing sdn pham - dich vu phu hgp va hiéu qua. Dac biét, VDSC la mét trong s8 it cac cong ty chiing khoan dau
tién quan tam phat trién doi ng phan tich va uu tién nhiém vu cung cdp cac béo cdo phan tich hé trg théng tin hitu ich cho khach hang.

Phong Phan Tich & Tu Van DPau Tu cung cdp cac bao cao vé kinh té vi mé va thi trudng ching khoan, vé chién lugc dau tu, cac bao cao phan tich nganh, phan tich
cdng ty va cac ban tin chiing khoan hang ngay, hang tuan.

KHOI PHAN TiCH & TU VAN PAU TU

Nguyén Thi Phuong Lam

Lai Buc Duong

Tran Ha Xuan Vi

Nguyén Ha Trinh

Head of Research Senior Analyst Senior Analyst Senior Analyst
lam.ntp@vdsc.com.vn duong.ld@vdsc.com.vn vu.thx@vdsc.com.vn trinh.nh@vdsc.com.vn
+ 84 28 6299 2006 (1313) + 84 28 6299 2006 (1522) + 84 28 6299 2006 (1518) + 84 286299 2006 (1551)

e Batdong san e Dau khi e Xaydung

e Vatliéu xay dung e Phan bén o Thép

e Tiénich céng céng
Vi Anh Ta Tran Théi Son P6 Thanh Tung Pham Thi T Tam
Analyst Analyst Analyst Analyst
tu.va@vdsc.com.vn son.tt@vdsc.com.vn tung.dt@vdsc.com.vn tam.ptt@vdsc.com.vn
+ 84286299 2006 (1511) + 84 28 6299 2006 (1527) + 84 286299 2006 (1521) + 84 28 6299 2006 (1530)
e Kinhtévimé o Thitrudng e Cang bién e Bao hiém

e Banlé & Cong nghé e Dich vu hang khong e Thuy san

e Dugc phdm
Nguyén Thi Thay Anh Nguyén Tién Hoang Bui Huy Hoang Pham Minh Tu
Analyst Analyst Analyst Analyst
anh2.ntt@vdsc.com.vn hoang.nt@vdsc.com.vn hoang.bh@vdsc.com.vn tu.pm@vdsc.com.vn
+ 84 28 6299 2006 (1531) + 84 28 6299 2006 (1538) + 84 28 6299 2006 (1514) + 84 28 6299 2006 (1536)

e Ngan hang e Thitruong e (Cao su tu nhién o Thép
e Noéng dugc

Bernard Lapointe Tran Thi Ngoc Ha Truong Thi Thao Vi
Senior Consultant Assistant Assistant
bernard.lapointe@vdsc.com.vn ha.ttn@vdsc.com.vn vi.ttt@vdsc.com.vn
+ 84286299 2006 +84 286299 2006 (1526) +84 286299 2006 (1517)
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Can Tho

Ban bao céo nay dugc chuan bi cho muc dich duy nhat 1a cung cip théng tin va khédng nhdm dua ra bat ky dé nghi hay huéng dan mua béan chiing khoan cu thé nao.
Céc quan diém va khuyén céo dugc trinh bay trong ban bao cio nay khong tinh dén su khéc biét vé muc tiéu, nhu cau, chién lugc va hoan canh cu thé cda timg nha
dau tu. Ngoai ra, nha dau tu cing y thic c6 thé cé cac xung dét Igi ich anh hudng dén tinh khach quan ctia ban bao cdo nay. Nha dau tu nén xem bao cao nay nhu
mot nguén tham khao khi dua ra quyét dinh dau tu va phai chiu toan b trach nhiém déi vai quyét dinh dau tu clia chinh minh, Rong Viet Securities tuyét déi khéng
chiju trach nhiém doi véi toan bd hay bat ky thiét hai nao, hay sy kién bj coi la thiét hai, d6i vai viéc st dung toan b hoac tiing phan thong tin hay y kién nao cta ban
bao cdo nay.

Toan bo cac quan diém thé hién trong bao cao nay déu la quan diém ca nhan clia ngudi phan tich. Khong cé bat ky mét phan thu nhap nao clia ngudi phan tich lién
quan truc ti€p hodc gian ti€p dén cac khuyén céo hay quan diém cu thé trong ban cao céo nay.

Théng tin st dung trong bdo cdo nay dugc Rong Viet Securities thu thap tir nhiing nguén ma chidng t6i cho la dang tin cay. Tuy nhién, ching téi khéng dédm bao
rang nhitng thong tin nay 13 hoan chinh hodc chinh xéac, Cac quan diém va udc tinh trong danh gia clia chiing téi c6 gi tri d&n ngay ra bo cdo va cé thé thay d6i ma
khéng can bao céo trudc.

Ban béo cao nay dugc gilt ban quyén va |3 tai sdn clia Rong Viet Securities. Moi su sao chép, chuyén giao hodc stia déi trong bat ky trudng hgp nao ma khéng cé
su déng y clla Rong Viet Securities déu trai luat, BAn quyén thudc Rong Viet Securities, 2020.
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