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Buc tranh tai khoa 2019

Tién trién tich cuc hon

Bdi chi NSNN nam 2019 ti€p dién xu huéng giam nhe, & muc 3.4% GDP (Bi€u db 1)

— Nguén thu ngén sach tu thué thé hién nhiing tién trién tich cuc, tdng 4% trong ndm 2019.
D{i liéu sG bé ndm 2019 cho thay s6 thu tif thué gia tri gia tang (GTGT) va thué thu nhap
doanh nghiép (TNDN) tang gan 10% nhd quan ly thué tét hon. S6 thu tir thué thu nhap ca
nhan (TNCN) d3 tang gan 20% nhG ma rong g sa tinh thué (Biéu do 2).

— Téng chi ngan sach nha nudc gan nhu giti nguyén so véi ndm trudc. Pang cha y la ap luc chi
tra ng [di tdng gan 14%. Trong khi dé, nhiing tic nghé&n, that chat giai ngan dau tu céng da
kiém ché chi tiéu ctia Chinh phd trong nam.

— BGi chi NSNN hdp ly, & mdic thap hon tuong déi so vdi toc do tang trudng GDP gilp giam ty
[& NG cbng/GDP (%) du ki€n xudng 56.1%, muc thap nhat trong 6 nam trd lai day (Bi€u do 3).

KBSV danh gia ap luc tra ng “dén nén” trong ndm 2020-2021 c6 thé la rui ro gay xao trdon

téi thanh khoan cho ngén sach nha nudc, nhung chua qua lo ngai

— BG Tai Chinh cho biét sé c6 khoang 10.3% danh muc ng trong nudc ctia Chinh Phi dén han
tra. Day la nhitng khoan TPCP ki han 5 nam dudc phat hanh trong 2 nam 2015-2016. TU nam
2017, cac ki han TPCP da dudc kéo dai va phan bé hgp ly hon, trai dai & ki han 15 ndm, 20
nam va 30 nam.

— Du vay, nang luc trd nd clia Viét Nam van dugc dam bao, dugc thé hién qua ty 1é nghia vu tra
nd truc ti€p hang nam chiém 15-16% t&ng thu ngan sch, van dudi mdc tran quy dinh va
khuyén nghi ctia quoc té la 25%. Viéc Moody ha mUc xép hang tin nhiém qudc gia chi lién
quan tdi nghia vu ng chinh pht bao ldnh, ma theo B6 Tai Chinh la do sy thiéu nhat quan
trong phdi hgp hanh chinh dé thanh todn nghia vu ng du phong.

— Cung vdi d6, viéc ap dung s6 liéu GDP theo cach tinh mdi tif nam 2020 sé gilip ha ty l€ Ng
c6ng/GDP, tao du dia phat hanh thém trdi phiéu, ti d6 gidp chinh phl cé thém du dia dé
hoan d6i va cd ciu lai ng.

— Diéu kién |3i suat thuan lgi giip gidm ap luc chi phi vay ng ctia chinh phu. M3t bang i suat
chinh pht céc ki han dai dang roi xuéng muc thap ki luc (Biéu do 4).

KBSV ¢6 quan diém lac quan vé dd kha thi ciing nhu tién dd giai ngan dau tu cong trong

nam 2020

— Luat dau tu cong via thong qua dudc ki vong sé giai quyét dugc nhiing yéu kém trong hé
théng quan ly dau tu cong.

— Hang loat cac du an trong diém qudc gia dang dugc Chinh phu hét siic chd trong, trong dé
c6 thé ké dén 2 dai du an a cao téc Bic - Nam va san bay Long Thanh ky vong s& dudc trién
khai trong nam 2020.

— Viéc cai thién hé thdng thué gilp chinh phd cé thé tiép tuc gia tdng ngudn thu tur thué, qua
dé tao du dia tai khda cho chi tiéu. Thai gian gan day, chinh phl d3 gia tang truy thu doanh
nghiép vi pham chuyén gia nhu Coca-Cola vdi 821 ty VND va Heineken v4i 917 ty VND.

— Hai nhdm nganh dudc KBSV ky vong hudng gi tif yéu té nay la vat liéu xay dung (cung cap
nguon nguyén liéu cho cac du an xay dung ctia Chinh pha) va nhém xay dung (tryc tiép
tham gia ddu thau xay dung cac du an ha tang giao thong).
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Try s& chinh:

Dia chi: TAng G, tdng 2 va 7, Toa nha Sky City s6'88 Lang Ha, DSng Da, Ha N&j

Dién thoai: (+84) 24 7303 5333 - Fax: (+84) 24 3776 5928

Chi nhanh Ha Nbj:

Dia chi: TAng 1, Toa nha VP, s&'5 Dién Bién Phti, Quan Ba Dinh, Ha N
Dién thoai: (+84) 24 7305 3335 - Fax: (+84) 24 3822 3131

Chi nhanh H& Chi Minh:

Dia chi: TAng 2, TNR Tower Nguyéh Cong Trl, 180-192 Nguy&h Trd, Q1, TP H8 Chi Minh
Dién thoai: (+84) 28 7303 5333 - Fax: (+84) 28 3914 1969

Chi nhanh Sai Gon:

Dia chi: Tang 1, Saigon Trade Center, 37 Ton DUc Thang, Phudng Bén Nghé, Q1, H® Chi Minh
Dién thoai: (+84) 28 7306 3338 - Fax: (+84) 28 3910 1611

LIEN HE,

Trung Tam Khach hang T8 chdic: (+84) 28 7303 5333 - Ext: 2656
Trung Tam Khach hang C4 nhan: (+84) 24 7303 5333 - Ext: 2276

Email: ccc@kbsec.com.vn
Website: www.kbsec.com.vn

Hé théng khuyén nghi

Hé thang khuyén nghi dau tu cd phiéu
(dua trén ky vong ting gia tuyét déi trong 6 thing tdi)

Mua: N3m gitl:
+15% hodc cao hon trong khoang +15% va -15%

Bén:
-15% hodc thap han

Hé thang khuyén nghi dau tu nganh
(dua trén ky vong ting gia tuyét déi trong 6 thing tdi)

Kha quan: Trung lap:
Vugt trdi hon thi trugng Phu hgp thi trudng

Kém kha quan:
Kém hdn thi trudng

Y kién trong bao cdo nay phan 4nh danh gia chuyén mén ctia (cac) chuyén vién
phan tich ké tif ngay phat hanh va dya trén théng tin va dif liéu thu dudc tlf cac
ngudn ma KBSV cho la dang tin cay. KBSV khdng tuyén bé rang thdng tin va dit liéu
[a chinh xac hodc day du va cac quan diém dudc trinh bay trong bdo cdo nay c6 thé
thay d8i ma khéng can thdng bao trudc. Khach hang nén ddc lap xem xét cac
trudng hgp va muc tiéu cy thé cta riéng minh va ty chju trach nhiém vé cic quyét
dinh dau tu ciia minh va chiing tdi s& khéng cé trach nhiém dai véi cac khoan dau
tu hodc két qua ctia ching. Nhiing tai liéu nay [a ban quyén clia KBSV va khéng
dudc sao chép, phan phdi lai hodc stia d6i ma khdng cé sy déng y trudc bang van
ban cia KBSV. Nhan xét va quan diém trong bao cdo nay cé tinh chat chung va chi
nhdm muc dich tham khao va khéng dugc phép st dung cho bat ky muc dich nao
khac.
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