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VNS — Tdi ciu triic toan dién dé quay tré lai

ATTRACTIVE

Téng quan vé doanh nghiép Luin diém diu tu
Cong ty C6 phan Anh Duwong Viét Nam (VNS) VNS 14 cong ty taxi 16n nhit TP H5 Chi Minh, hién nay cong ty dang
chuyén cung cip cac dich vu vén tai bang xe taxi diéu hanh hon 5,800 xe taxi va 12,000 nhan vién, hon 1,500 diém tiép
(thwong hiéu TAXI VINASUN), du lich (thuong thi trén khap dia phan TP.HCM, Binh Duong, Pong Nai, Viing Tau..
hiéu VINASUN TRAVEL), nha hang, an uéng, bat  (tap trung chu yéu & Tp. HS Chi Minh). VNS déan chuyén md hinh quéan
dong san. Vinasun 1a Céng ty kinh doanh dich vu 1y xe sang md hinh kinh doanh nhugng quyén véi tai xé. Hién tai gia
taxi 16n nhat Thanh phé HCM, Binh Duong, Péng  giao dich cuia VNS dang thip hon S0 véi dinh gia. SBS danh gid VNS &
Nai, Tp. Viing Tau v6i doi xe hon 5,800 xe trang bi ~ murc Hap dan. Khuyén nghi mua (chi tiét xem phan Khuyén ngh).
day du POS (hé thong thanh toan online). Piém nhan doanh nghiép
Ap lwc canh tranh boi cdc hing taxi cong nghé da giam nhiét
e Grab va Uber dua nhau gianh thi phan véi nhiéu khuyén mai khién

cac DN taxi truyén thong loi nhuan sut giam manh. Sau khi Grab va

Uber sap nhap, ap luc canh tranh ctia Grab da giam b6t khi hiang nay

da giam dang ké khuyén mai cho hoat dong goi xe dé tap trung vao
2014 2015 2016 2017 2018 nhitng tran dia m&i nhu giao @6 an hay thanh toan truc tuyén.

= Doeth tha () EINSTE) e Nho vay ma cung voi nhitng dong thai tai co ciu quyét liét nhu cit

giam nhén sy, diy manh thanh 1y xe, dudng nhu giai doan kho khan
nhit ciia Vinasun dd qua di. Bén quy gan nhét, loi nhuan tir hoat

Théng ké gia ¢é phiéu

Ca(? nhét, 52 tuﬁl} (VND) 19,300 dong kinh doanh ctia Vinasun dang c6 d4u hiéu phuc hoi tro lai..
Thap nhat 52 tuan (VND) 13,150 Vinasun tuyén bé sé tré thanh “taxi cong nghé”
KLCP khép 1énh TB 10 phién 4,013 e Vinasun trién khai tmg dung goi xe taxi Vinasun App.Vinasun App
Thong tin Cch phiéu chap nhan tat cé} cac hinh thuc thanh toan n}ur thé Visa, Master Card,
Gia tri von hoéa (ty ddng) 950.03 thé ATM, the¢ dong thuong hiéu Vinasun, tién mat hodac coupon.
KLCP luu hanh 67.86 tricu VNS co két qua kinh doanh kha quan, ké hoach LNST 99.6 &y nam nay
P/B 0.45 ¢ VNS da thong qua ké hoach 2019 véi tong DT‘ hon 2,230 ty, giam
EPS 1841 nhg hon 2% so vai thuc hign 2018, LNST tang gan 12% lé’n 99.6 ty.
’ e Két qua trong quy 11/2019, doanh thu giam 1.1% va gia von hang ban

P/E § .6 giam 4.8%, dan dén loi nhuan gop tang 15.3% so voi cung ky dat
Ti Sl{ﬁt lgi nhuén 112.5 ty. Loi nhuan sau thué 1a 28.8 ty, ting 125% so voi cung ky.
Ti suat LN rong 5.94% e Lily ké 6 thang, Vinasun ghi nhan doanh thu thuan dat 1,058.2 ty,
ROA 4.77% tang 3.8%, LNST dat 60.9 ty , tang 149.6% so voi cung ky . Cong ty
ROE 7.41% da hoan thanh 49% ké hoach doanh thu va 61% ké hoach lgi nhuan
Chi sb tai chinh Doanh nghiép tra c6 tire déu dan va dwoc hu’ong loi tir gid dau gidm
Téng no/Tong tai san 031 e Cang thing thwong mai My - Trung van chua di den hoi két voi

K B nhiéu lo ngai vé viéc nhu cdu ning lugng toan cu s& yéu di khién gla
Tong no/ Von CSH 0.46 dau WTI di giam hon 20 USD/thung so v6i hdi  T10/2018, gia dau

giam giup DN giam chi phi nguyén li¢u va gia ting 1oi nhuén.
Biéu db k§ thuat 08/08/2018 — 08/08/2019 ~_* Doanh nghiép tra o tirc deu dgn hang nam tir 10%.
Tiem nang tang truong tw tdi co cau doanh nghiép

2o0n i BRER TS5 AT e e Trong nam 2019, Vinasun cho biét s& phat trién thém khach hang sir
dung thé thanh toan online, két hop vdi cac ing dung khac nhiam da
| dang nl}u cau thanh toan clia khach hang. Ngoai ra, cong ty nay cling
2 i '|| "Jll ‘M nang cap va hoan thi¢én hé thong quan ly, diéu hanh xe thong qua
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GPS, hé théng dit chd va diéu xe ty dong thong qua ng dung trén
‘t h’r‘h{ smartphone cung dat chd qua tong dai va diéu xe qua tin nhin. Qua
LI .’,‘ ’L hI’IH]J - d6, nang kha nang tiép nhan va xir 1y 1én 45,000 cudc goi/ngay.
e Trong ké hoach niam nay, Vinasun ciing htra hen s& dau tu thém tdi
thiéu 320 xe méi, phat trién 300 xe hop tac kinh doanh. Nam 2018
vira qua, sd xe dau tu moi cia Vinasun 1a 760 xe, ting 34% so véi
nam trudc do, lugng xe thanh ly 1a 786 xe, giam 39.2%.
oo e Dbi v6i hoat dong tiép thi va quang ba thuong hiéu, VNS s& nang cap
- o Y] ca website va trang Facebook riéng.
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w]?y—‘ - Canh tranh trong nganh ngay cang manh mé..

- Hé thong giao thong cong cong ngay mot phat trién, ngudi

CO HOI THACH THUC dan c6 thé lya chon di phuong tién cong cong thay cho taxi.
o » o - Bién dong xang dau sé anh huong dén chi phi nhién liéu
- Giadau van dang trong - Canh tranh vdi céac hang ctia doanh nghiép.

xu huéng giam  giup DN taxi truyén thong va taxi cong
tiét kiém chi phi nhién liéu nghé ngay cang khoc liét vé

vacothéha giddichvu  gi4 thanh va dich vu.
i ~
- Nhiéu hang taxi du hoat DINH GIA

- Doi séng nguoi dan ngay  dong canh tranh khong lanh
mot dugc cai thién va ndng  manh,  hién tugng nhai
cao, khién nhucidudilai  thuong hiéu dé canh tranh
béng taxi ngay mot ting. ngay cang nhiéu gay mat uy
tin va thuong hi€u Vinasun.

(1) PP Sosanh P/E:

EPS hién tai la 1,841 va P/E trung binh nganh 1a 9 (P/E trung
binh cta cac DN dau nganh tuong duong 1a 9).

- Co hoi phat trién manh

m@ hon nra tai cac tinh ven - Khoé g iit chan dwoc tai xé Gia tri hop 1y cua VNS: 16,569

Tp.HCM nhu Binh Duong, trong cudc canh tranh khdc .

Pong Nai, An Giang. liét, Vinasun da phai ting (2) PP So sanh P/B: So sanh chi so P /B cta doanh nghiép voi

mtre chiét khiu va thu nhap. chi s6 P/B trung binh ctia cac DN dau nganh hoat dong trong
nganhvan tai.
Chi s6 P/B trung binh: 0.8; BV ctia VNS hién tai: 25,180.
PIEM MANH PIEM YEU

Gid tri hop 1y ctia VNS: 20,144

- Loi thé thuong higu ciia - Ha théng phat trién nhanh

doanh nghiép taxi dan dau  v3 rong khip nén chua kiém PP dinh gia  Két qua Ti trong Gia muc tiéu
Tp.HCM. soat chat ché chat lwong phuc
vu khach hang cua l4i xe. P/E 16,569 50%
- Do xe hiing hu hon ¢ 18,356
5,800 xe, chat lugng xe - Do & e miktm vien i
¥ o ong nhan vien tang 0
tot, chat lugng phuci S 1én nhanh chong nén viéc d ao P/B 20,144 50%
duge KH danh gia tot. tao 14i xe chua theo kip toc
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- G théng KH § chire on »i T8 410, 1O Trone KHUYEN NGHI
. : . oi gian gan day. :
dinh, su dung taxi card.

T A TE 2 - Hoat dong Marketing yéu . 5
80161631 ge;éigqck‘}’liﬁzzn 6 < e i B SBS nhan dinh: VNS la cong ty taxi 16n nhit TP Hd Chi Minh,

ca e on . tranh. doanh nghiép c6 tai chinh lanh manh , én dinh, tra ¢ tirc déu
51fu Eh; , S’an bay, nha ga dan. VNS da trai qua thoi ky kho khin nhit do su canh tranh
de dén khach. khdc liét tir nhitng hing taxi cong nghé nhu Uber , Grab va méi
nhit la Bee, MyGo.. DN da phai hoat dong cai t6, tai cAu tric
kip thoi dé thich nghi v&i cude choi méi  va dang dan ldy lai vi
thé cua minh v6i két qua kinh doanh dang dan khoi sic. Dy thao
Nghi dinh 86 1an 8 duoc diéu chinh theo huéng siét chit quan 1y
loai hinh taxi cong nghé gitip tao mot san choi binh dang va cac
, , on s o doanh nghiép dugc canh tranh cong bang hon . Gia tham chiéu
So sanh cac doanh nghiép trong nganh: ctia VNS ngay 09/08/2019 14 14,000 thép hon gid muc tiéu, SBS
. danh gid VNS ¢ mirc Hap din, khuyén nghi Mua.
(SO liéu cap nhat vao ngay 8/8/2019)

Khuyén nghi: MUA

Cic chi sé

ROE (%) 741% | 1041% | 1219% | 852% | 4.42% Ap luc canh tranh boi
cac hang taxi cong nghé
ROA (%) 477% 8.28% 5.69% 5.39% 4.18% da giam nhiét.
EPS 1,841 2,509 2,114 671 799 K&t qua kinh doanh kh
uan, nhitng quy gar
P/E 7.71 5.82 6.62 6.11 12.51 gﬁy ,cho thégy Eilal}l, hgié

hoi phuc nhanh.

P/B 0.56 0.60 1,16 0.50 0.57

Gia dau giam giup
Téng ng/Vén CSH 0.46 0.28 1.21 0.74 0.06 doanh nghi¢p giam chi
phi nguyén li¢u va gia
Téng no/Téng TS 0.31 0.22 055 042 0.05 tang loi nhuan.




KHUYEN CAO

. Chung t6i chi str dung trong bao céo nay nhiing thong tin va quan diém duoc cho 1 dang tin cdy nhat, tuy nhién ching toi
khéng bao dam tuyét ddi tinh chinh xac va day di caa nhiing thong tin trén. Nhiing quan diém c& nhan trong béo céo nay
d3 duoc can nhac can than dua trén nhitng ngudn thdng tin ching téi cho 1a tét nhit va hop 1y nhat trong thoi diém viét béao
c4o. Tuy nhién nhitng quan diém trén c6 thé thay d6i bat ctr lac nao, do d6 chung t6i khong chiu trach nhiém phai théng
béo cho nha dau tu. Tai liéu nay s& khong dugc coi 1a mét hinh thirc chao ban hoic 161 kéo khach hang dau tu vao bat ki ¢o
phiéu nao. Cong ty SBS ciing nhu cic cong ty con va toan thé can bo cong nhan vién hoan toan cé thé tham gia dau tu hoic
thuc hién cac nghiép vu ngan hang dau tu ddi véi ¢d phiéu dugce dé cap trong béo cdo nay. SBS s& khdng chiu trach nhiém
v6i bt ki théng tin nao khong nam trong pham vi bao cao nay. Nha dau tu phai can nhic ki ludng viéc sir dung théng tin
cling nhung cac dy béo tai chinh trong tai liéu trén, va SBS hoan toan khong chiu trach nhiém véi bat ki khoan 15 tryc tiép
hozc gian tiép nao do sir dung nhitng thong tin d6. Tai liéu nay chi nham muc dich luu hanh trong pham vi hep va s& khong
duogc cong bd rong rii trén cac phuwong tién truyén théng, nghiém cam bt ki su sao chép va phan phdi lai ddi véi tai ligu
nay.

Chuyén vién phan tich

Hoang Dire Viét Nguyén Tudn Anh
viet.hd@sbsc.com.vn Anh.nt@sbhsc.com.vn

Ngudi chiu trach nhiém

Dwong Hoang Linh
linh.dh@sbsc.com.vn

Cong ty c6 phan chitng khoan Sai Gon Thwong Tin

278 Nam Ky Khai Nghia, Quan 3 TP HCM Viét Nam

Tel: +84 (8) 6268 6368 Fax: +84 (8) 6255 5957
WWW.shsc.com.vn

Chi nhanh Ha Ngi
Téng 6, 88 Ly Thuong Kiét, Quan Hoan Kiém Ha Noi Viét Nam

Tel: +84 (4) 3942 8076 Fax: +84 (8) 3942 8075

SBS . Cira ngd kit nbi aw fir
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