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NGANH: DICH VU CANG BIEN

HSX: DVP

Ngay 06 thang 11 nam 2019

CONG TY CO PHAN PAU TU VA PHAT TRIEN CANG PIiNH VU (HOSE: DVP)

Phan Thi Ngoc Mai 1. K&t qua hoat déng kinh doanh nim 9 thang dau nam 2019.
Chuyén vién tw van dau tw Téng doanh thu® 9 thang 2019 dat 477,1 ty déng (-7,1% yoy),
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Bién dong gia c6 phiéu DVP va
VNIndex
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hoan thanh 73,4% ké hoach nam. Trong dé:

Doanh thu thuan dat 424,3 ty déng (-9,1% yoy) chi yéu do sb
lwot tau cap cang Dinh Vi trong 9 thang dau nam 2019 dat 372
chuyén (-16,6% yoy), dan dén san lwong container khai thac tai
cang giam 14,4% yoy, chi dat 415.218TEUs; trong khi gia dich
vu khai thac container khéng thay déi nhiéu so véi ndm 2018.

Doanh thu tai chinh dat 52,6 ty déng (+14,3% yoy) trong d6
(1) Cé tirc DVP nhan dwoc tir cong ty lién két dat 30,8 ty dong
(+16,2% yoy) va (2) lai tién g&ri dat 20,7 ty dong (+15,6%yoy).
Tai ngay 30/9/2019, khodn dau tw tai chinh (cha yéu la tién gl

20% 8 & Bmbsea: & 5 & ngan hang) nim gir t6i ngay dao han ghi nhan 712 ty déng
4% 5 B B B & Beepe (+43,8% yoy).
60% e Thu nhap khac khong dang ké, dat 0,71 ty ddng (- 87,8% yoy).
Loi nhuan trwéc thué (LNTT) 9 thang 2019 dat 238,9 ty dong
VNI bvp (-3,8% yoy), hoan thanh 83,5% ké hoach nam. Loi nhuan sau

Thoéng tin giao dich ngay 6/11/2019

thué (LNST) dat 196,9 ty dong (-12,8% yoy) do thué suét thué
TNDN nam 2019 phai ndp la 20% trong khi d6 thué suat TNDN nam
2018 1a 10%.

Gia hién tai (VNB/cp) 38.850  C6 tirc dw kién nam 2019: DHCD n&m 2019 da théng qua viéc chi
Gia cao nhét 52 tuan(VND/cp) 48300  trd cb tirc nam 2019 bang tién mat téi thiéu 2.500 déng/cp.

Gl iy =il 2 BV HA ) 31500 5 Khuyén nghi diu tw vao cb phiu DVP:

SO lwong CP niém yét (cp) 40.000.000 N N

Sé lwgng CP lwu hanh (cp) 40.000.000 Diém nhan dau tw )

KLGD binh quan 30 phién ¢ DVP la doanh nghiép hoat dong kha hiéu qua trong béi canh
(cp/phién) 31.512 nganh canh tranh gay gat: Céng ty duy tri mic ty suét loi
Vén héa (ty VND) 1.544 nhuan luén cao hon so v&i cac doanh nghiép cung nganh hoat
EPS trailing (VND) 6.467 dong & khu vee Hai Phong. ,

P/E trailing 6.01 ¢ DVP khéng phai tra lai vay tai chinh: Do tir cudi quy 2/2018,

Téng quan doanh nghiép R

CTCP DPau tw va Phat trién

DVP da tra hét cac khoan no vay chiu I4i.

Hau hét cac trang thiét bi may méc, nha xwéng cua DVP sé
hét khau hao vao 2022. Do vay, tr ndm 2022, DVP bién loi
nhuan gép cta DVP sé cai thién khoang 12%/nam.

Khu vre cang bién Hai Phong dang dw cung dich vu khoang
35% trong nam 2019. Thém vao dé, vi tri cang Dinh Vi kém
thuan loi hon so v&i cac cang bién mai (Lach Huyén, Nam Binh
Vi, Mipec, Vinalines Dinh V{). Do dé, cang Dinh V{ sé chju mot
ap lwc khong nhd trong viéc gitr chan khach hang truyén théng.
Cu thé, trong quy 2.2019, hang tau Mitsu OSK va hang tau Bién
DPoéng — khach hang nhé ctia DVP da chuyén sang khai thac &

Ten Cang Dinh Vi
Céng Pinh Vi, Phwong Bong Ry ro diu tw
Dia chi Hai 2, Quan Hai An, TP Hai
Phong °
Dich vu xép d& hang hoa,
Doanh thu kinh doanh kho bai, dich vu
chinh dai ly van tai va giao nhan
hang héa
Co Chi phi nhé&n céng, chi phi
Chi phi khu hao, chi phi thué kho
chinh

bai, chi phi xép d&, lai dat tau.

1Téng doanh thu gébm: Doanh thu thuén bén hang va cung cép
dich vu, doanh thu hoat dong tai chinh va thu nhap khac.

cang Lach Huyén, cang Tan Vi va cang Chua Vé.

T ndm 2019, DVP khong con dworc wu dai thué TNDN. Theo
wéc tinh cha ching t6i, véi mirc thué suat thué TNDN téng tir
10% - 20% thi LNST nam 2019 ctia DVP sé giam 19,7%.

Tinh thanh khoan ctia cé phiéu thap: Giao dich binh quan 30
phién gan day cta DVP la 31.512 cb phiéu/ phién. Do d6, nha
dau tw nén can nhéc rdi ro thanh khoan khi mua cé phiéu nay.
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TONG QUAN DOANH NGHIEP

Lich str hinh thanh

_—
DINH VU PORT

HSX: DVP

Cac yéu t6 can theo doi

e DVP sé c6 co hdi tir viéc gop vén dau tw véi Cong ty me -
Cong ty C6 phan Cang Hai Phong (PHP) khi PHP dwoc cap
phép dau tw xay dwng 2 bén cang sé 3, 4 tai cang Lach
Huyén. Dy an c6 dién tich khai thac khoadng 45 ha, chiéu dai
bén 750m (2 bén); c6 kha néng tiép nhan tau 100.000 DWT. Mac
du, tai cuéc hop Thwdng tree Chinh Phi ngay 25/08/2019, Thu
twéng Chinh Pha da dbng y phé duyét cha trwong dau tw, giao
cho cang Hai Phong thudc Vinalines dau tw song viéc phé duyét
chd trwong van dang & nhitng budc phap Iy cudi cing nén
chuing t6i coi day 1a yéu té can theo ddi khi nha dau tw quan tam
dén twong lai DVP.

Chung t6i danh gia DVP hoat dong hiéu quéa khi cong ty van duy tri
dwoc ty suét loi nhuan gop cao trong diéu kién khé khan chung cda
nganh va dang bi dinh gia thap so v&i trung binh nganh. Bang phuong
phap dinh gia so sanh P/E, gia tri hop ly cia DVP dat 41.731 ddng/cp
(cao hon 8% so vé&i gia dong ctra ngay 06/11/2019: 38.850 ddng/cp).
Do vay, chung téi dwa ra khuyén nghi THEO DOI.

Xét trén tinh trang canh tranh gay gat & khu vwe cang bién Hai Phong
va tr 2019 tré di, DVP khéng con dwoc wu dai thué. Chang toi dua
ra m&rc bién an toan 20% so v&i gia dinh gia. Nha dau tw can nhéc
MUA khi gia c6 phiéu vé& mirc gia 34.000 ddng/cp (thdp hon 12% hon
so v&i gia hién tai).

Tén cong ty: Céng ty C6 phan PAau tw va Phat trién
Cang Dinh Vi.

Pia chi: Cang Pinh Vi, Phwong Bong Hai 2,
Quan Hai An, Thanh phé Hai Phong.

Nam 2002: Coéng ty C6 phan D4u tw va Phat trién
Cang Dinh Vi dwoc thanh lap.

Nam 2003: Cong ty duwgc S& ké hoach va Pau
tw TP. Hai Phong cap gidy dang ky lan dau voi
vbn diéu 1& ban dau la 100 ty déng.

Nam 2009: C6 phiéu ctia Cong ty dwoc niém yét
trén HOSE.

Nam 2013: Cong ty tdng vén diéu 18 tlr 200 ty 1én
400 ty déng.
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Co céu cd déng (30/09/2019 x
9 ) Thanh phan c6 doéng cua DVP kha c6 dac. Tinh

dén hét ngay 30/09/2019, cb déng Ién 1a CTCP Cang

mCTCP Cang Hai Phong Hai Phong ndm 51% cb phan va CTCP Vat tw néng
20,25% san nam 20,25% cb phan. Pay la 2 c¢b déng I&n gan
= CTCP Vat tw néng san bé v&i DVP tir ngay dau thanh 1ap. Do vay, cadng Dinh

Vi dwoc hé tro rat nhiéu vé hoat dong kinh doanh tw

= Samarang Ucits - Samarang CONg ty me - Cong ty C6 phan Cang Hai Phong

fetan prosperty (PHP). Chinh vi thanh phan cb dong c6 dic nén dan

wPYN Elite Fund (Non-Ucits)  dén thanh khodn ctia ¢ phiéu DVP thap, KLGD trung
binh 30 ngay chi dat khoang 31.512 cp/ngay.

4,89%

|
5,169 ‘

Théng tin co’ ban vé cac cong ty con, cong ty lién két

Khéac
Nguén: B&o céo tai chinh DVP Quy 3.2019

Tylésohiru  Tylé quyén
cua DVP biéu quyet nam LNST 9T.2019
(30/09/2019) gitp

Linh vwe kinh Von diéu lé

STT  Téncongty doanh chinh DVP thwe gop

céng ty TNHH Tiép van

SITC — Binh Vi Kinh doanh kho bai 128,67 ty dong 51% 51% 43,81ty dong

Kinh doanh kho bai,

2 CTCP Tiep van Binh Vi lai dit tau

13,68 ty déng 45,6% 45,6% 0,16 ty déng

Ngudn: DVP, Bdo cdo tai chinh Quy 3.2019

HOAT DONG KINH DOANH

Cong ty C6 phan Dau tw va Phat trién Cang Binh Vi (DVP) hoat dong trong Iinh virc: Khai thac cang container (Xép
d& giao nhan hang héa va cung cap dich vu lwu kho, kho CFS®@ di kém).

@Kho CFS Ia khu vurc kho, bai ding dé thuc hién céac hoat déng thu gom, chia tach hang héa ctia nhiéu chd hang vén chuyén cung container.

Chuéi gia tri ctia cong ty

Cang bién

Ha tAng cang Dich vu béc xép

hang héa

o — Dich vu trung

Trang thiét bi _ 2
& = = chuyén hang

héa quéc té
Cdéng nghé
g ngne Dich vu kho
hang, kho CFS
Lao déng Dich vu lai dat

tau

Nguén: FPTS Research
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Cang Dinh Vii cé vj tri dia ly thuan lgi hon so véi

Cang Cra Cam &

o9 Caeafradiia, G , N M > A ~ X
Sl cac cang nam & khu vyc thwong nguon séng Cam.
g . Do cang Dinh Vi nam & khu vuc ha nguén séng Cam,
) an céng N ~ X ~ ,
g Cngolne gy | phia trwdc cau Bach BDang nén thé tiep nhéan dugc cac
. o e’ﬁm . tau co trong tai 1&n tir 20.000 DWT — 50.000 DWT. Tuy
DANG HAI il g & A X - s . . > e A 7.
: Sranei S nhién, néu so sanh vo&i cac cang phia ha nguon mai ra
sl doi nhw cdng Nam Dinh Vi, cang VIP Green va cang
i | Tan Vi va dac biét 1a cang Lach Huyén thi cang Binh
. Vi khéng c6 loi thé vuot troi.
= Cang Lach Huyén
e orsss §
Nguén: Google Map
o . . Dinh Vi 1a mét trong nhirng cang cé trang thiét bi
So sanh nang lwc cia cac cang ha nguon x % % , . . . 2
DWT ho tro tot nhat khu vwe ban dao Pinh Vi. Cu the,
[
% 20.000  40.000  60.000  80.000 100.000 120.000 cang Pinh Vi (DVP) c6 8 RTG va 8 Reachstackers trén
6 A > > A ~ . N
— 2 cau cang. Cang Tan Vi c6 30 RTG va 11 Reach
5 ¢ Stackers trén 7 cau cang, cang Nam Binh Vi giai doan
, 1 dwoc dau tv 6RTG va 4 Reach Stackers. Chinh viéc
; d4u tw nang cap trang thiét bj giup DVP day nhanh qua
| N s A - £ 2
trinh xt ly, ndng cao nang suat phuc vu & cang.
? —— ¢ ¢
1 Tuy nhién, néu xét vé s6 ciu cang thi cadng Dinh Vi ¢
1 4 A2l Az A P
0 sO lwgng cau cang it (2 cau cang). Do vay, tai thoi diem
Lach Huygn BinhVd  TanVd  NamBinh  VIP cao diém thi cang sé& han ché sb lwot tau vao cap bén.
Vi GreenPort ~ ” Py a > " A N
N I Nhirng nam gan day, cang luén hoat dong vwot cong
®Trong tai €S0 cau tau

; suét thiét ké va hién tai cong ty chwa c6 ké hoach mé
Nguén: FPTS Research r(f)ng thém.
Vé trong tai tau, cadng Dinh Vi cé kha néng tiép nhan tau c6 trong tau 50.000 DWT gidm tai, vuot tréi hon cang
Nam Binh Vi va cang Vip GreenPort trong cung khu vc.

Tir 2016 dén nay san lwong container qua Cang Dinh Vii déu vwot cong suat thiét ké. Do do, doanh thu va
loi nhuan trong giai doan 2016-2018 khéng tang trwéng nhiéu. M&c du hoat déng hét cong suéat, DVP van co thé
thué cau cang tr PHP hd tro vao nhirng luc cao diém. Trong twong lai, cong ty khé cé thé mé réng véi céng hién
tai, ddng thoi DVP chwa cé ké hoach dau tw thém cang méi nén doanh thu, loi nhuan dy bao sé khéng cé dét bién
trong cac nam téi.

S&n lwong va doanh thu DVP giai doan 2014- 2018 £ TysuatLNGvaty suat LNTT giai doan 2015 - 2018
o
o8 700 700 & 52%
e 652 & 652 o7 @ 639
660 600 600 ' ] [ | 50%
640 & 542
l 500 500 48%
@ 620 200 .
m 400 6
600 kS 200 249,
5 300 & o
Z 580
200 42%
200
560
100 40%
540 100
0 38%
520 0 2015 2016 2017 2018
2014 2015 2016 2017 2018 — Doanh thy

Loi nhuan trwde thué
Ty suét loi nhuan gop
Nguén: FPTS Research === Ty suét lgi nhuan trudc thué

= S2n lrong ® Doanhthu Cong suét thiét k&
Nguén: FPTS Research
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Ty suét lgi nhuan céac doanh nghiép cang bién Hai Phong nam DVP la doanh nghlép hoat déng hiéu qua nhat

2018 trong cac doanh nghiép cang bién niém yét trén

100% san & khu vwe Hai Phong. Trong ndm 2018, mac du
80% c6 thém sw xuét hién cla 2 cdng méi la cdng Nam Binh

Vi (giai doan 1 thuéc GMD) va cang Lach Huyén
(HITC) nhwng DVP duy tri mc ty suat lgi nhuan gop

60%

40% y— / va lgi nhuan trude thuée tot hon cac doanh nghiép khac
20% y - nhv VSC, PHP, GMD.
Ngubn: FPTS Research
0% . .
o (**): LNST 2018 cda GMD ghi nhén loi nhuén tai chinh dét bién. Néu loai bd 1.625
GMD () vse PHP pvP ty déng doanh thu tai chinh thi ty sut loi nhugn triréc thué cda hoat déng kinh
emfemm Ty suét loi nhuan gop Ty suét lgi nhuan truéc thué doanh cét 16i khoang 23%.

Co céu chi phi san xuét kinh doanh theo yéu té giai doan 2014
140% -2018 Chi phi nhan céng, chi phi khau hao va chi phi mua
ngoai chiém t&i 80% tong chi phi san xuat kinh
doanh cua DVP. Trong d6, nam 2018, chi phi khau
hao ciia DVP chiém 24% tdng chi phi s&n xuat kinh
doanh theo yéu t6. Theo wéc tinh clia chung t6i, tiy

I nam 2022 tré di, hAu hét cac trang thiét bi may moc va

120%

100% I
" B
60%
nha clra cla DVP sé& hét khdu hao. Do vay, tlr ndm
. . 2022, DVP bién loi nhuan gép ciia DVP s& cai thién
khoang 12%/nam.

40%
20%

0%
2014 2015 2016 2017 2018 )
Chi phi dich vu mua ngoai: Chi phi thué kho bai, chi phi lai dat tau, chi phi thué

thdu phu tai cac cang, chi phi thué nhan céng xép d& ma DVP thué ngoai lam &

Chi phi nguyén vat liéu B Chi phi nhan cong Chi phi dung cu san xuét
cang thué.

Khéu hao tai san c6 dinh B Chi phi dich vu mua ngoai ® Chi phi bang tién khac

Nguén: FPTS Research

KET QUA KINH DOANH NAM 9THANG DAU NAM 2019

Téng doanh thu 9 thang dau ndm, DVP dat 477 ty déng (-7,1% yoy), hoan thanh 73,4% c& nam. Loi nhuan trwdc
thué dat 238,9 ty déng (-3,8% yoy), hoan thanh 83,5% ké hoach. Chi tiét nhu sau:

9T.2018 9T.2019 KH 2019 %yoy Ghi cha

S6 lwong tau cdp bén 9T dau nam dat 372 Iuot
tau, giam 16,6 % yoy do mat di doi tac Ion la
hang tau Mitsu OSK sau khi hang nay cuing 2

San lwong (TEUS) 485.249  415.218 550.000 -14,4% 75,5% hang khac I3 Kli/:re va NYK hop nhét thanh mot
héng tau duy nhat voi tén la ONE (Ocean
Netword Express).

Doanh thu thuan (triéu dong) 466.884  424.287 -9,1%

Gia vé6n dich vu da cung cép 217.607  190.928 -12,3%

Loi nhuan gép 249.276  233.358 -6,4%

Ty suét loi nhuan goép 53,4% 55%

Chi phi quan ly doanh nghiép 47.205 47.141 +0,2%

(1) Cé tire duroc chia tir 2 cong ty lién két dat
Doanh thu tai chinh 46.087 52.657 +14,3% 30,8 ty dong (+16,2%yoy) va (2) lai tién gui
dat 20,7 ty (+15,6% yoy).

Chi phi tai chinh 575 32 -94.4% Hét quy 2/2018, Céng ty da trd hét vay no

Chi phi lai vay 378 0 chiu lai.
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Loi nhuan khac 585 72 -87,6%

T6ng doanh thu 513.507 477.016 650.000 -7,1% 73,4%

Loi nhuan trwéc thué 248.349 238.914 286.000 -3,8% 83,5%
2018 la ndm cudi hoat déng khai thac cang

L s s " cuda coéng ty duwoc huéng wu dai thué TNDN

Chi phi thue TNDN hién hanh 22.354 41.953 +87,6% 10%. Tir 2019, murc thué sudt thud TNDN 1a
20%.

LNST (triéu déng) 225.994 196.961 -12,8%

EPS (nghin déng/ cp) 5.650 4.924

Nguén: FPTS Research

Doanh thu 9 thang d&u ndm 2019 dat 196,9 ty ddng (-9,1% yoy). Diéu nay 1a do (1) Sé lwot tau cap cang 9 thang
2019 dat 372 chuyén tau (-16,6% yoy) dan dén san lwong khai thac container 9 thang dau nam 2019 dat 415.218
TEUs gidm 14,4% yoy; (2) Gia dich vu khai thac cang tai cadng Dinh Vi khéng thay dbi so vé&i nam 2018.

Tinh t&i thoi diém cubi Q3.2019, sb lwot tau vao cang
Dinh Vi dat 125 chuyén (-10,7% yoy). Liy ké 9 thang
dau nam 2019, sb lwot tau cap cang Pinh Vi dat 372
chuyén tau (-16,6% yoy). Nhw vay, trung binh Cang

140
3 120 Dinh Vi tiép nhan dwoc 10 chuyén tau/ tudn, gidm 2
© 100 chuyén so véi cung ky nam 2018. Sy giam di nay la do
oo Cang Dinh Vi méat di ddi tac Ion 1a hang tau Mitsu OSK
40 sau khi hdng nay cung 2 hang khac la K line va NYK
20 hop nhat thanh mét hang tau duy nhét véi tén 18 ONE

(Ocean Netword Express) chuyén huwéng sang khai
thac & cang Lach Huyén. Cong thém vao dd, hang tau
Ngubn: Céng vu Hai Phang Bién Bong — khach hang nhé ctia DVP chuyén sang
cap cang Tan Vi va cang Chua Vé.

S6 lwot tau cap cang DVP

Q1.2018 Q2.2018 Q3.2018 Q4.2018 Q1.2019 Q2.2019 Q3.2019

Gia dich vu khai thac cang cia DVP ap dung ttr 01/01/2019 khong thay d6i so vé&i nam 2018

Bang 1: Bang gia dich vu khai thac cang & khu vyc Binh Vi (USD/ container)
Theo théng tw 3863/QD-BGTVT ap dung 2018 Theo théng tw 54/2018/TT- BGTVT ap dung 2019

Cang

2 Cang Cang Giadsan Cang X Cang -
Tiéu chi Cang  \om  NaAMURT theo Cang Nam Cang ~ yp-  Cidsan
Binh N Hai N - N Nam Hai theo quy

Vii binh Dinh Green quy Pinh Vi Binh Dinh Vi Green dinh

Vi Vil Port dinh Vi Port :
Loai tau 20 feet 45 58,3 58,3 30 30 45 43 35 33 33
Loai tau 40 feet 68 89 89 45 45 68 65 57 57 57
Loai tau >40 feet 78 107,8 107,8 52 52 78 77 60 57 57

Nguén: FPTS Research .

Thoéng tw 54/2018/TT-BGTVT vé biéu khung gia dich vu hoa tiéu, st dung bén cau, phao neo, bdc d& container
tai Cang bién Viét Nam cta Bo giao théng Van tai cé hiéu lwc ttr 01/01/2019. Theo doé, gia san theo quy dinh moi
sé cao hon 10% so v&i gia san ap dung trong ndm 2018 cho cac cang bién phia Bac (khéng bao gébm HITC &
Lach Huyén). Do vay, mét sé doanh nghiép dang ap dung mirc gia san theo théng tw 3863/QD- BGTVT sé tang
thém 10% gia dich vu dé dap ng theo chuan théng tw méi (Cang Vip Green Port thudc VSC). Tuy nhién, mac
gia ma DVP ap dung nam 2018 da cao hon mtrc gia san theo théng tw m&i nén théng tw nay khéng anh hwéng
dén gia dich vu trong ndm 2019.
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Trén thwe té cudi ndm 2018, khu vuc cang bién Hai Phong da dién ra tinh trang canh tranh gay nén mét sé cang
bién van duy tri mirc gia dich vu khai thac cadng & mirc thap hon 2018 (cang Nam Binh Vi va cang Nam Hai Dinh
Vi thudc GMD). Mac du vay, DVP van gitr dwo'c mire gia dich vu khai thac cang bang mirc gia ndm 2018 1a do:
(1) cadng Binh Vi ¢6 lwong khach hang doc quyén la hdng tau SITC (hang tau thudc Céng ty TNHH Tiép van SITC
— Pinh Vi la Cong ty lién két ctia DVP) va khach hang truyén thdng & hang tau KTMC. Céac khach hang nay dem
lai khoang 65% doanh thu ctua DVP.

(2) Cang Dinh Vi da khai thac tbi da cong suat trong cac nam tré lai day.

DANH GIA TRIEN VONG KINH DOANH NAM 2019

Tinh dén 9 thang 2019, Céng ty da hoan thanh 1an lwot 73,4% téng doanh thu ké hoach dé ra va 83,5% téng loi
nhuan trwdc thué ké hoach dé ra. Chung téi cho rang, DVP cé thé dat mirc téng doanh thu 650 ty déng (hoan
thanh 100% KH) va lgi nhuan trwdc thué dat 288,9 ty ddng (hoan thanh 101% KH), twong dwong véi mirc EPS
clia DVP c6 thé dat 5.924 dong/ cb phiéu. Dya trén nhirng luan diém sau:

(1) Chang téi cho rang, trong quy cudi ndm, lwu lwong hang héa xuat nhap khau qua cang Hai Phong
van gilr dwoe mirc ting triéng khoang 15% nhw mire tang trwdng hang hoa qua cang Hai Phong trong
quy 3 (sé liéu théng ké tai Cuc thdng ké Hai Phong) nén trong diéu kién cang Dinh Vi da hoat dong téi da
cong suat thi DVP van duy tri dwoc trung binh 10 chuyén tau/ tudn, d&m bdo lwong hang héa théng qua
trong 3 thang cudi nam 2019 dat 135.000 TEUs, nang téng sb lwong hang héa théng qua cang Dinh Vi
nam 2019 du kién la 550.218 TEUs, hoan thanh ké hoach vé san lwong, téng doanh thu do DPHCD nam
2019 deé ra.

Bang 2: Tinh hinh thwc hién ké hoach 2019

Hoan thanh
Chi tiéu QuylTH Quy2TH Quy3TH Quy4KH 2019 KH  ké hoach
San lwong (TEU) 140.589 144.763 129.866 135.000 550.218 550.000 100%
Téng doanh thu (Triéu ddng) 133.903 194.323 148.789 172.985 650.000 650.000 100%
Loi nhuan truéc thué (Triéu dong) 57.939 110.610 70.365 50.000 288.914 286.000 101%

Nguén: DVP, Nghj quyét DPHCP

(2) DVP déu vwot ké hoach dit ra qua cac nam trong vong 3 nam gan nhat

Bang 3: Tinh hinh thwc hién ké hoach PHCD qua cac nam

Chi tiéu (triéu dong)

Téng doanh thu 700.000 685.000 585.000
Loi nhuan truéc thué 310.000 310.000 260.000
Thwe hién thwc té
Téng doanh thu 702.583 702.583 690.421
Loi nhuan tredc thué 310.552 316.915 316.399
Mirc d6 hoan thanh ké hoach
Téng doanh thu 100,4% 102,6% 118,0%
Loi nhuan truéc thué 100,2% 102,2% 121,7%

Nguédn: FPTS Research

Ké hoach chi tra cé tirc DVP

NET 2014 2015 2016 2017 2018 2019F
C6 twre tién mat (ddng/ cd phiéu) 3.000 7.000 5.000 4.000 4.000 2.500
Ty |é tién tra cb tire/ Loi nhuan sau thué 48% 90% 70% 52% 63% 42%
Ty l& cb tire/ thi gia 6,5% 11,2% 6,9% 6,3% 9,5%

Nguén :DVP, Nghj quyét DHCD
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Céng ty duy tri chinh séch tra cb tirc bang tién & mc cao qua cac ndm. Phan Ién loi nhuan sau thué dwoc s
dung dé chi tra cb tirc cho cb déng do cdng ty khéng dau tw mé rong san xuét kinh doanh. PHCD d3 théng nhét
murc chi trd cb tlrc cho nam 2019 bang tién téi thiéu 2.500 ddng/ cp. V&i mirc gia déng clra ctia DVP (ngay
6/11/2019): 38.850 déng/ cd phiéu twong dwong ty 1& cb tirc/ thi gia nam 2019F sé khoang 6,3%.

RUI RO AU TV

Tinh trang dw cung tai khu vwc cang Hai Phong
Nam 2018, v&i sir gép mat cla 2 cang: Cang Nam
Cung cau béc d& container & khu vire Hai Phong va thi phan Pinh Vi (GMD-glal doan 1) hoat déng (V4 thang 4 nam
10,000 cta DV ooy 2018, voi cong suét thiét k& 600.000 TEUs/ nam va
cang Lach Huyén (HITC) hoat dong tir thang 5/2018
véi cong suét thiét ké 1,2 triéu TEUs/ nam, 1am cho
5.000 -~ 10% tinh trang dw thra nang lwc cang bién ngay cang
nghiém trong. Theo cuc théng ké san lwong container
I I théng qua khu vye Hai Phong nam 2018 chi dat 4,99
- 0%  triéu TEUs, trong khi tdng cdng suét cla cac cang
2015 2016 2017 2018  2019F container tai khu viec cang Hai Phong da 1én toi 7,87
B San lvong hang hoa Cdng suat Thi phan DVP triéu TEUS, du thira 38% néng |U’C-

15%

TEUs

5%

Nam 2019, khu vuc cang bién Hai Phong dén chao thém 2 cang méi (cdng Mipec, cang Vinalines Dinh Vi dw
kién dwa vao khai thac trong quy 1V). Nang téng cong suét thiét ké ciia cac cang Container & khu vc Hai Phong
Ién 8,67 triéu TEUs, trong khi chiing téi wéc tinh san lwgng hang héa théng qua cang dat 5,7 triéu TEUs, duw thwra
cong suat 35%. Trwdc ap lwc dw cung, DVP déi méat véi viéc chia sé thi phan va sé phai xay dwng chién luoc tét
vé dich vu dé gitr chan khach hang.

MOT SO VAN PE CAN THEO DOI

DPau tw gop von vao Cang Hai Phong phuc vu dw an xay bén cang 3, 4 ctia Lach Huyén

Trong cudc hop Thwdng trwee Chinh Phii ngay 25/08/2019, Tha twéng Chinh Pha da ddng y phé duyét cha trwong
d4u tw, giao cho cang Hai Phong thudc Vinalines dau tw cau cang 3, 4 tai Cang nwéc sau Lach Huyén. Tuy nhién,
hién tai viéc phé duyét chd trwong dang & nhirtng buwéc phap Iy cudi cling. Theo chia sé tir phia lanh dao doanh
nghiép, DVP c6 y dinh gép vén vao cang Hai Phong dé xay dwng dy &n néu cang Hai Phong dwoc phé duyét xay
dwng bén cau 3, 4 & khu virc cang Lach Huyén.

Quy hoach cang bién khu vwc Hai Phong

Theo quy hoach cang bién khu vwc Hai Phong, khu vyc Lach Huyén dwoc quy hoach la khu bén chinh, két hop
véi trung chuyén hang quéc té. Khu vue Dinh Vi ( trong d6 ¢é cang Binh Vi — DVP) 1a khu bén phuc vu céc tau
di bién gan cho Hai Phong va khu vc Béc Bo. Khu viec séng CAm khong phat trién mé rong, tivng bwéc di dovi,
chuyén déi céng nang.
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DINH GIA.

Chung t6i dwa ra cac doanh nghiép dé so sanh v&i DVP hoat doéng trong nganh dich vu cang bién. D liéu dwoc
st dung trong 4 quy gan nhat (quy 4/2018 — quy 3/2019)

Tai mire gid doéng clra ngay 6/11/2019, DVP dang dwoc giao dich véi mirc gid P/E trailing 6,0x, thdp hon mirc
6,5x clia nganh.

Loi nhuan Ty suét loi

Vén héa (ty Doanh thu (ty  trwdc thué nhuan truéc

dong) dong) (ty ddng)  thué (%) EPS
DXP 294 112,9 50,3 44,5% 1.572 7,2
VSC 1.417 1.805,8 331,7 18,3% 5.031 51
PHP 3.368 2.139,9 579,7 27,1% 1.459 7,1
Trung binh 6,5
DVP 1.540 596,1 307,5 51,6% 6.467
Gia tri hop ly 41.731

Phu luc: Viét tat va thuat ngiv

Thuat ngiv Giai thich

TEU (twenty-

foot Don vi do clia hang héa dwgc container hda twong dwong véi mét container tiéu chuén 20
equivalent ft (dai) x 8 ft (rong) x 8,5 ft (cao) (khoang 39 m? thé tich)
unit)

DPon vi do nang lwc van tai an toan cua tau thay tinh bang tAn. M6t con tau dwoc khang dinh

DWT la c6 trong tai vi du 20 nghin DWT nghia la tau nay c6 kha nang an toan khi chuyén ché 20
(deadweight hin t4 2 n N S A s 3 doan. hanh khach. hana hé hia
tonnage) nghin tan trong lwveng tong céng cua togn b thuy thu doan: an ach, hang hoa, nhién

liéu, nwée trén tau, khdng xét cac yéu té khac anh hwdng dén an toan cla tau.
M6t may xép tiép can 1a mét phwong tién dwoc st dung dé xur ly cac container hang héa da
hwong thirc trong cac nha ga nhd hodc cac cang c& trung binh. May xép nay c6 thé van
Reachstackers e g g g ) 9 g y xep néy |

chuy&n mét container khodng cach rat nhanh va xép ching thanh nhiéu hang khac nhau tuy
thudc vao quyén truy cap cda né.
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Tuyén bdé mién trach nhiém

Céc thong tin va nhan dinh trong bao céo nay dwoc cung cip bdi FPTS dwa vao cac ngudn théng tin ma FPTS coi 1a dang tin cay.
¢6 s&n va mang tinh hop phap. Tuy nhién, ching t6i khdng dam bao tinh chinh xac hay day du ctia cac théng tin nay.

Nha dau twv s& dung béo céo nay can lwu y réng cac nhan dinh trong béo céo nay mang tinh chat chd quan cda chuyén vién tw van
dau tv FPTS. Nha dau tv str dung bao céo nay tw chiu trach nhiém vé quyét dinh ctia minh.

FPTS c6 thé dwa vao cac théng tin trong bao cao nay va cac thong tin khac dé ra quyét dinh dau tw cia minh ma khéng bi phu thuéc
vao bét ky rang budc nao vé mét phap ly ddi véi cac théng tin dua ra.

Tai thdi diém thwe hién bao cao phan tich, FPTS khong ndm gitr cb phiéu DVP va chuyén vién tw van dau tw khdng ndm gil c6 phiéu
nao cla doanh nghiép nay.

Cac théng tin c6 lién quan dén chirng khoan khac hoic cac thong tin chi tiét lien quan dén cb phiéu nay cé thé dwoc xem tai
https://ezsearch.fpts.com.vn hodc sé dwoc cung cap khi c6 yéu cau chinh thirc
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