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Gia hién tai (déng/cp) 42.000
Gia cao nhéat 52 tuan (déng/cp) 64.900
Gia th4p nhét 52 tuan (ddng/cp) 42.000
S6 lwgng CP niém yét (cp) 77.794.453
Sé lwong CP Iwu hanh (cp) 77.794.453
KLGD binh quén 30 ngay (cp/phién) 13.211
Vén hoa (ty déng) 3.267,4
EPS 4 quy gan nhat (ddng/cp) 3.845
P/E trailing (1an) 10,92
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sinh

Gia nguyén vat liéu (hat nhya,
dau bat, muc)

Hé théng phan phéi rong lén

Doanh thu chinh
Chi phi chinh
Loi thé canh tranh

RUi ro chinh Bién dong gia nguyén vat liéu

CAP NHAT KET QUA KINH DOANH 9 THANG 2019
1. Két qua hoat déng kinh doanh 9 thang nam 2019

9 thang nam 2019, két qua kinh doanh cta TLG ting trwéng
cham lai véi doanh thu thuan dat 2.308 ty dong (+9,6% yoy)
va lgi nhuan sau thué dat 254,2 ty dong (+1,9% yoy), lan lwot
hoan thanh 72,1% va 78,2% ké hoach nam.

Doanh thu tang trwéng cham lai do:

e Doanh thu nhém van phong pham chi tang 10,5% yoy (thap
hon mirc tang cung ky 2018 la 19%), do gap ap lwc canh
tranh tlr cAc ddi thi nhw van phong pham Héng Ha, cac san
phdm nhap khau tlr Trung Quéc, Thai Lan,...va xu hwéng
coéng nghé héa lam gidm nhu ciu st dung vdn phong pham
cla nguwoi tiéu dung.

e Doanh thu nhém bat viét tang trwéng 11,5% yoy (cung ky
2018 tang 8%) va doanh thu cAc nhém con lai tang trwdng
khong dang ké, khong dd bu dép cho mirc tdng cham lai cla
nhém van phong pham.

L¢i nhuan sau thué (LNST) chi tang 1,9% yoy do (1) Chi phi
kh&u hao tdng 14% yoy dan dén bién lgi nhuan gop gidm 1,2 diém
phan tram va (2) Chi phi ban hang tang 13,2% yoy do céng ty day
manh hoat ddng marketing.

Tinh riéng quy 3/2019, doanh thu thuan TLG dat 770,2 ty dong,
tang 9,1% yoy. LNST dat 68,8 ty dong, giam 19,2% yoy chu yéu
do cong ty thic day hoat dong tiép thi, quang ba san pham dé thuc
day doanh sbé trong 6 thang cubi nam lam chi phi ban hang trong
ky tang manh, khoadng 27,2% yoy.

2. Ké hoach kinh doanh nam 2019

Tai DHCD 2019, TLG dat ké hoach doanh thu thuan va LNST lan
lwot 12 3.200 ty déng (tdng 12,1% so vé&i thue hién ndm 2018) va
325 ty ddng (tdng 10,4% so v&i thwe hién ndm 2018).

Chung t6i wéc tinh két qua kinh doanh ndm 2019 cta TLG vdi
doanh thu thuan hop nhét dat 3.193,9 ty déng (+11,87% yoy) va
LNST hop nhét dat 310,95 ty déng (+5,62% yoy), lan lwot hoan
thanh 99,8% va 95,68% ké hoach nam.

3. Khuyén nghi dau tw cé phiéu TLG

Tai mrc gid dong clra ngay 06/11/2019 la 42.000 déng/cp, cb
phiéu TLG dang dwoc giao dich & mic P/E trailing 1a 10,9x, thap
hon P/E trung binh clia mét sé doanh nghiép ciing nganh trong
khu vic 1a 11,2x. Chlng t6i cho réng tinh hinh hoat déng kinh
doanh cta TLG c6 xu huéng tang trwdng cham lai trong thi gian
t&i do phai canh tranh véi cac san pham thay thé trong thoi dai sé
hoda, déng thdi cdng ty lién tuc dwa ra cac chinh sach khuyén mai,
téng chi tiéu cho cac hoat dong quéng cao dé gitr thi phan. Do do,
chang t6i dwa ra khuyén nghi THEO DOI véi ¢b phiéu TLG & thoi
diém hién tai. Nha dau tw c6 thé xem xét mua vao cb phiéu TLG
tai murc gia 36.500 déng/cp (twong ng P/E fw 14 9,2x). EPS nadm
2019 wéc dat 3.976 ddnglcp.
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C4c yéu t6 can theo dbi:

Bién dong gia nguyén vat liéu: Hat nhwa, dau bat, muc 1a nhivng
nguyén vat liéu chinh chiém khoang 50% gia thanh san xuét cla
cong ty. Vi vay, bién dong gia cia nhirng nguyén vat liéu nay sé
¢6 anh hwéng dang ké dén bién lgi nhuan gop cla TLG.

Bién dong ty gia: TLG phai nhap khau nhirtng nguyén vat liéu
chinh, do d6 sw bién dong cla ty gia hbi doai sé tac dong dén gia
thanh sadn pham cla coéng ty. Tuy nhién, viéc duy tri ty trong
doanh thu xuét khau khoang 15% sé tao ngudn thu USD gitp
han ché nhirng anh hwdng do bién déng ty gia.

Thanh khoan c¢é phiéu thap: Khéi lwong giao dich binh quan 30
phién khodng 13.211 cp/phién. Nha dau tw cin can nhéc rdi ro
thanh khoén khi mua vao cb phiéu nay.

TONG QUAN DOANH NGHIEP

Lich st hinh thanh

e Nam 1981: Thanh lap co s& but bi Thién Long.
® o Nam 1996: Co s& but bi Thién Long chuyén dbi thanh Céng ty TNHH
SX-TM Thién Long.
e Nam 2005: Cong ty TNHH SX-TM Thién Long chinh thiec chuyén déi
thanh CTCP SX-TM Thién Long v&i vdn diéu 1& 1a 100 ty ddng.

o Nam 2006: Cong ty thwc hién phat hanh thém 2.000.000 cé phiéu cho

= cb dong hién hivu dé ting vén diéu lé 1én thanh 120 ty ddng.

r”IENIUNG . N?m 200§: Cﬁ‘ng ty phat hanh thém 3.‘500.000 (36 phiéu ra céng ching
dé ting von diéu 1& Ién thanh 155 ty déng, va ddi tén thanh CTCP Tap
doan Thién Long.

e Nam 2010: CTCP Tap doan Thién Long d&ng ky niém yét trén S&

Giao dich Chirng khoan TPHCM (HSX) v&i ma cb phiéu TLG.

Biéu d6 1: Co’ c4u cé déng cua TLG Co cau co dong

tinh dén ngay 06/11//2019 Tinh t&i thoi diém hién tai, TLG c6 3 ¢ ddng 1on, s& hivu tdng cong 55,4%

cb phan, trong dé:
11,1%

e Cb dong Ién nhat la CTCP Pau tw Thién Long An Thinh, nam gity
43,6% cb phan. Day la cong ty do 6ng C6 Gia Tho - Cha tich HDQT

43,6% TLG lam nguoi dai dién theo phap luat véi nganh nghé kinh doanh

chinh la kinh doanh bat déng san.

k e Thang 3/2019, NWL Cayman Holdings Ltd d& mua 5 triéu cb phan

33,4%

phéat hanh thém (véi gia 85.000 ddng/cp), twong ng 6,4% cb phan va
tré thanh ¢ déng Ién ctia TLG. Té chirc nay dwoc nam gilr béi Newell
Brands — mét trong nhirng tap doan I&n cé tru s& tai My, kinh doanh
trong linh virc hang tiéu dung va gia dung. Theo do, Newell Brands sé
hé trg TLG phan phéi cac sé&n pham Flexoffice & cac thi truéng chau
My va chau Au.

e Ong C6 Gia Tho - Chu tich HPQT cta TLG nam gilr 5,4% cb phan.

54% 6,4%
= CTCP Dau Tw Thién Long An Thinh
= NWL Cayman Holdings Ltd
Co6 Gia Tho
= C ddéng nwédc ngoai

Cb dong khac

Nguén: TLG, FPTS téng hop
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Coéng ty con

TLG hién c6 5 cong ty con v&i ty 1é s& hivu déu 1a 100%. Thang 9/2019, TLG da str dung khoang 55% sb vén thu dwoc
tr viéc phat hanh riéng 1& cho NWL Cayman Holdings Ltd dé ting vén dau tw tai cac cong ty con, twong dwong 230 ty
ddng. Qua doé nang vén didu I clia cac cong ty con tir 210 ty ddng 1én 440 ty ddng. Cong ty dw dinh sé st dung nguén
vén nay dé dau tu thém may mac thiét bi va bd sung vén lwu dong.

Bang 1: Céng ty con cua TLG

Tén cong ty Nganh nghé kinh doanh chinh Von diéu lé

San xuéat va kinh doanh van

Coéng ty TNHH SX-TM Thién Long Long Thanh 180 ty ddng 100%

phong pham
Co6ng ty TNHH MTV TM-DV Thién Long Hoan Cau Kinh doanh van phong pham 100 ty ddng 100%
Coéng ty TNHH MTV TM-DV Tan Lwc Mién Nam Kinh doanh van phong pham 80 ty dong 100%
Co6ng ty TNHH MTV TM-DV Tan Lwc Mién Bac Kinh doanh vén phong phdm 60 ty dong 100%
Coéng ty TNHH MTV TM-DV Tan Lwc Mién Trung Kinh doanh van phong pham 20 ty déng 100%
Téng 440 ty dong
Nguén: TLG, FPTS toéng hop
Biéu d6 2: Co cau doanh thu theo nganh hang Biéu d6 3: Doanh thu theo thj trirdng giai doan 2014-2018
giai doan 2014 — 2018 (ty dong) (ty dong)
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Nguén: TLG, FPTS téng hop

HOAT DONG KINH DOANH

TLG hién dang san xuét va kinh doanh thwong mai trén 550 loai san pham thudc 4 nhém san pham chinh:

e BuUtviét (nhan hang Thién Long va Bizner): BUt bi, bt Gel, Butter Gel, bat 16ng bi, bt 16ng kim, ...

e Van phong pham (nhan hang Flexoffice): Bia I4, File |4, Bia duc 16, Bia Acco, Bia cong, Bia nhan, Bt chi
bam, Bat 16ng bang, Bat 16ng dau, But x6a, Bang x6a, But da quang, D& cam but, Dao roc gidy, BaAm kim, Kim
bam, Dung cu g& kim, Bam 16, Gidy van phong, Muc in, ...

e Dung cu hoc sinh (nhan hang Piém 10): Bang hoc sinh, Phan, Thuéc ké, Chubt bit chi, Gom, Keo khd/hd
dan, But chi khac, Bat chi g6, Compa, Kéo, Tap,...

¢ Dung cu my thuat (nh&n hang Colokit): Sap nan, Bat sap mau, Bat chi mau, But Ibng t6 mau, Mau nwéc, Mau
posco,...

Nhém but viét 1a nhém san pham cha lwe lau d&i cta TLG tr ngay dau thanh lap. Theo bao c4o nghién ctru cla
AC Nielsen Viét Nam, TLG hién dirng dau thj trwdng but viét trong nwéc véi thi phan ndam 2018 1a 60%. Trong nhirng
nam qua, nhém but viét van lién tuc tang trwdng véi CAGR 1a 10,4% giai doan 2014 — 2018, déng gép nhiéu nhét vao
doanh thu nam 2018 vé&i ty trong 40,7%.

V6&i muc tiéu tré thanh Tap doan sé 1 Viét Nam va hang dau Dong Nam A vé van phong phdm, TLG da ddy manh san
xuét va tiéu thu nhém dung cu vén phong. Nhém van phong pham hién 1a nhém dan dat ting trwéng doanh thu cla
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tap doan vai tbc do tang trwdng vuot troi 1a 24% trong ndm 2018. Qua d6, nhém nay déng gop 31,8% doanh thu ndm
2018, tang Ién tr m&rc 26% nam 2014.

Nhém dung cu hoc sinh va dung cu my thuat déng gép kha khiém tén vao doanh thu cta TLG, Ian lwot gép 8,6%
va 9,1% doanh thu 2018

Ngoai ra, TLG con phan phdi cac san phdm khéc trong cung Iinh vee nhw ba 16 hoc sinh, may tinh cadm tay,... chiém
9,8% doanh thu 2018.

Vé thj trwérng tiéu thu

Thi trwéng ndi dia van |a thi trweng tiéu thu chinh cta TLG, déng gép 85% - 88% doanh thu trong giai doan
2014 - 2018.

e Doanh thu néi dia ting trwéng 6n dinh véi CAGR 14,2%/nam trong giai doan nay. San phadm dwoc phan
phdi qua 110 nha phan phdi va hon 65.000 diém ban van phong phdm. Ngoai ra, TLG con phan phdi tryc tiép
qua hé théng siéu thi, nha sach, trwong hoc va céc trang thwong mai dién tl: trang web cha TLG
(https://flexoffice.com) va Lazada, Shopee,...

e Bén canh dé, TLG ciing ddy manh hoat ddng xuét khau va thu dwoc két qua rat kha quan. Doanh thu xuét khau
tang trwwéng kép 23,4%/nam trong giai doan nay, déng goép 15% doanh thu nam 2018, tang lén tr mrc 11%
ndm 2014. Trong d6, s&n phadm xuét khdu dwdi thwong hiéu Thién Long chiém 55% doanh thu xuét khau, con lai
la san phdm gia cong duwéi thuwong hiéu khac. TLG da xuét khau san phdm sang 60 quéc gia va cé van phong
dai dién & Lao, Campuchia, Thai Lan va Trung Qudc. Doanh thu tai mét sé thi trwong Philippines, Myanmar,
Campuchia dat murc tang trwdng cao véi tdc dd khoang 100% - 200% yoy. B&n canh dé, cac thj trwérng méi nhw
M§, Nam A ciing cho céc tin hiéu tét & giai doan dau.

Nang lwc san xuat
Hién tai, TLG c6 2 nha may san xuét: 1 nha may tai Khu céng nghiép Tan Tao (quan Binh Tan, TP.HCM) v&i cong suét

thiét ké 1a 550 triéu s&n pham/ndm va 1 nha may tai Khu céng nghiép Long Thanh (Bdng Nai) v&i cong suét thiét ké la
300 triéu s&n phdm/nam. Hién cac nha may dang chay véi cong suat khodng 80-90% tdng cong suét thiét ké.

Bén canh d, tr ndm 2017, TLG bt dau dy an |ap d&t day chuyén san xuét dau but theo cong nghé Thuy S¥ tai 2 nha
may, nhdm tw chd hon trong nguén vat liéu dau vao. Dy an du kién cé vdn dau tw & 88 ty ddng va kéo dai dén ndm
2020. Bén nay, chung téi wéc tinh TLG da dau tw dwoc khoang 76 ty dong.

A ——
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KET QUA KINH DOANH 9 THANG NAM 2019

2: Két qua kinh doanh 9 thang ndm 2019
Chi tiéu (ty dong) 9T/2019  9T/2018

Bang

Thay d6i so % K& hoach

v&i cung ky
Doanh thu thuan 2.308,0 2.105,5 +9,6% 72,1%
But viét 962 863 +11,5%
V&n phong phdm 704 637 +10,5%
Dung cu hoc sinh 204 191 +6,8%
Dung cu my thuét 216 210 +2,9%
Phan phéi 223 205 +8,8%
Gia vén hang ban 1.446,6  1.295,7 +11,6%
Loi nhuan gép 861,4 809,8 +6,4%
Doanh thu hoat ddng tai chinh 18,8 10,6 +77,9%
Chi phi tai chinh 10,4 11,8 -12,1%
Trong dé: Chi phi lai vay 8,5 8,0 +7,0%
Chi phi ban hang 350,8 310,0 +13,2%
Chi phi quan ly doanh nghiép 207,5 196,0 +5,9%
Iag;:rr]luan ttr hoat dong kinh 3115 302,6 +3.0%
Thu nhap khac 59 8,7 -31,8%
Chi phi khac 0,3 0,2 +54,6%
Loi nhuan khac 5,6 8,5 -33,6%
Loi nhuan trwéc thué 317,2 311,1 +2,0%
Loi nhuan sau thué 254,2 2494 +1,9% 78,2%
EPS* (d6ng) 3.282 3.220 +1,9%
(*) EPS qé loai tree quy khen thudng phf]c loi. Qdy khen,thu’&ng, phuc Nguén: TLG, FPTS téng hop
loi duw kién trich I1ap 10% LNST hop nhat theo Nghi quyét DHCD nam
2018.

9 thang nam 2019, két qua kinh doanh cua TLG tang trwéng cham lai véi doanh thu thuan dat 2.308 ty dong
(+9,6% yoy) va lgi nhuan sau thué dat 254,2 ty dong (+1,9% yoy), lan lwot hoan thanh 72,1% va 78,2% ké hoach
nam.

Doanh thu tang trwéng cham lai do sw sut giam ting trwéng doanh thu nhém van phong pham (chiém 30,5%
doanh thu 9 thang 2019).

e Doanh thu nhém van phong phdm dat 704 ty déng, chi tdng 10,5% yoy, thAp hon mc tdng 19% & cung ky 2018.
Do cac san pham cla Thién Long gap ap lwc canh tranh tir cac déi thi nhw van phong phdm Héng Ha, cac san
phadm nhap khau tlr Trung Quéc, Thai Lan. Va xu huwéng sb hoa, cac thiét bi dién t& dwoc tich hop chwong trinh
quan ly div liéu,...da lam gidm nhu ciu st dung gidy, file bia, kim bam...cGa ngudi tiéu dung.

e Doanh thu nhém but viét dat 962 ty ddng va nhém dung cu hoc sinh dat 204 ty ddng, tdng trwdng 1an lwot 11,5%
yoy va 6,8% yoy. Nguyén nhan la do sb lwong hoc sinh, sinh vién trong ndm hoc 2019 — 2020 gia tang. Theo Bo
GD&DT, ca nwéc cé hon 24 triéu hoc sinh, sinh vién trong nam hoc nay, tdng hon 2% so v&i nam trwéec.

Mé&c du doanh thu nhém but viét, dong goép 41,7% doanh thu 9 thang nam 2019, c6 mirc tang trwdng cao hon cung ky

(8%), tuy nhién mrc tdng nay khdng dd bu dép cho mirc tdng cham lai cia nhém van phong pham.

Theo thi trwérng, doanh thu noi dia ghi nhan 1.934,1 ty déng, téng 6,97% yoy, thAp hon mrc ting trwdng cung ky ndm
2018 & 9,2%. Doanh thu xuét khdu dat 373,9 ty ddng, ghi nhan mc téng truwdng tich cuc 1a 25,97% yoy, do TLG tiép tuc
day manh hoat dong xuét khau tai cac thi trwong trong diém. Theo dd, doanh thu tai mét sd nwéc & Dong Nam A nhw

Myanmar, Philippines,... tang hon 50% yoy.
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Bién lgii nhuan gép giam cén 37,3% (gidm 1,2 diém phan tram so v&i cung ky) chd yéu do chi phi khiu hao tang 14%
yoy trong khi gia nguyén vat liéu nhwa 6n dinh. V&i dw an dau tw day chuyén san xuat diu but va chién lwgc ddy manh
tw dong hod, TLG d3 lién tuc nhap cac may moc va thiét bi, qua d6 1am tang tai san cb dinh thém 85 ty ddng.

Doanh thu tai chinh tang manh 77,9% yoy chi yéu do lai ti tién givi ting gan gép 3 cung ky, dat mic 15,6 ty déng,
phat sinh t&» khodn tién gt¥i ngén han cla céng ty. Tai ngay 31/09/2019, tién g&ri ngan hang khéng ky han va cé ky han
ngan clia cong ty la 692,7 ty ddng, chiém khodng 38,8% tai san ngén han.

Chi phi ban hang tang 13,2% yoy va chi phi quan ly doanh nghiép ting 5,9% yoy do cong ty ddy manh hoat déng

marketing va thanh 1ap thém 1 chi nhanh tai Singapore d& quan ly hoat ddng ban hang tai nwéc nay. Két qua 13, |oi
nhuan sau thué 9 thang chi ting 1,9% yoy.

Tinh riéng quy 3/2019, TLG ghi nhan doanh thu thuan dat 770,2 ty dong ( +9,1% yoy), LNST dat 68,8 ty dong
(-19,2% yoy). Doanh thu tang nhung LNST gidm manh chi yéu do cong ty tang cwdng hoat dong tiép thi, quang ba san
phdm dé gia tang doanh sé trong 6 thang cudi ndm nén chi phi ban hang trong ky tdng manh, hon 27% yoy.

KE HOACH KINH DOANH NAM 2019

Béang 3: Ké hoach kinh doanh nam 2019

Thwc hién ndm  Ké hoach ndm 2 0 )
2018 2019 Thay doi (%) FPTS dw phdéng
Doanh thu thuan 2.855 3.200 +12,1% 3.193,9
Loi nhuan sau thué 294.,4 325 +10,4% 310,95

Nguén: TLG, FPTS téng hop

Chung t6i wéc tinh két qué kinh doanh ndm 2019 cGa TLG véi doanh thu thuan dat 3.193,9 ty déng (+11,87% yoy) va
LNST dat 310,95 ty ddng (+5,62% yoy), lan lwgt hoan thanh 99,8% va 95,68% ké hoach nam. Mét sb co' s& du bao:

Vé doanh thu:

Nhu cau déi vé&i cac thiét bi van phong, dung cu hoc tap dw kién sé tiép tuc ting trweéng nhe dan sé dong va tré,
chi tiéu cho gido duc tang. Dan sb Viét Nam c6 khoang 24% dan sé nam trong dé tudi 0-14 tudi va 70% dan sb nam
trong d6 tudi 15-64 (theo Téng cuc Théng ké), day la nhém tudi di hoc va di lam véi nhu ciu st dung van phong phdm
cao. Bén canh do, chi tiéu cho gido duc va dao tao cla Viét Nam tadng déu qua mdi nam. Theo sb liéu ctia Vu Tai chinh
hanh chinh sw nghiép, B6 Tai chinh, chi ngan sach nha nwéc cho linh vuc gido duc dao tao va day nghé cla Viét Nam
trong nam 2018 1a 229.074 ty dong, tang 6,5% so v&i nam 2017 va dyw chi nam 2019 1a 244.835 ty dong?.

Xu hwéng sé hoa, van phong dién tir dang gay khé khian cho nganh vian phong pham. Hién nay, cong nghé théng
tin ngay cang phat trién cung véi cac thiét bi dién t& nhw dién thoai thdng minh va may tinh bang giup qua trinh ghi ch,
lwu trie thong tin va quan ly tai liéu dé& dang, thuan tién hon. Vi vay, moi nguwdi dan cé xu hwéng chuyén sang st dung
cac san pham dién t&r thay thé cho sédn pham gidy, viét truyén théng, 1am nhu cau st dung van phong phadm tang cham
hon so v&i nhirng nam trwéece.

Do vay, ching tdi wéc tinh tang trudng doanh thu nhém bat viét cia TLG nam 2019 cham lai & mic 11% so véi mie
13% nam 2018. V&i chién lwoc ddy manh xuat khdu cac sédn phadm thudc nhan hang Flexoffice (van phong pham) va
Colokit (dung cu my thuat) cGa coéng ty, chung téi ky vong doanh thu cac nhém nay lan luot tang trudng 15% va 6% so
v&i cung ky.

Veé lgi nhuan:

Bién loi nhuan gép wéc tinh giam: Dy an dau tw vao day chuyén san xuét diu but giai doan 2017 — 2020 lam téng tai
sén cb dinh trong giai doan nay, chi phi khu hao wéc tang 14%. Do d6, chdng téi wéc tinh bién LNG ctia TLG trong ndm
2019 sé& giam con 37% tr murc 37,4% nam 2018 chi yéu do tang chi phi khAu hao trong khi ky vong gia nhwa sé 6n dinh.

! Theo phu luc 4, nghi quyét s6 70/2018/QH14 clia Quéc héi vé dy toan chi ngan sach nha nuéc nam 2019: Ngan sach nha nwoc chi
cho gido duc — dao tao va day nghé dy kién sé la 244.835 ty dong.
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HSX: TLG

Chi phi ban hang wéc tang 17,5% yoy do cdng ty sé tiép tuc ddy manh hoat déng marketing, quang céo san pham dé
tang doanh sé ban hang trong thoi gian téi. Chang tdi wéce tinh ty 1é chi phi ban hang/doanh thu thuan sé tang 1én 15,3%
(so v&i 15,1% n&m 2018) va bién lgi nhuan sau thué sé gidm con 9,7% (so véi 10,3% nam 2018). LNST hop nhéat wéc
dat 309,3 ty dong (+5,0% yoy).

PINH GIA VA KHUYEN NGHI

Chung toi lwa chon mét sé doanh nghiép cuing linh vwe van phong pham trong khu viee chau A — Thai Binh Dwong dé so
sanh v&i TLG. D@ liéu dwoc st dung dwa trén két qua kinh doanh 4 quy gan nhét.

Bang 4. Cac doanh nghiép so sanh cung nganh véi TLG
Vén hoa

Tén doanh nghiép Quéc gia  (ty DT trluén !'N;ST U7sURl RO PIE ()
; ddng) (ty dong) (ty dong) LNST (%) (%) (x)
Pilot Corp Nhat Ban 35.486 21.690,5 2.691,5 12,4%  16,6% 0,67 13,55
Asia File BHD Malaysia 2.644 1.811,4 279,9 15,5% 8,1% 0,12 8,16
Jasuindo Tiga Perkasa Tbk Indonesia 2.755 2.159,8 172,7 8,0% 17,4% 0,75 11,92
Trung binh 11,21
TLG 3.267,4 3.058,3 299,1 9,8% 195% 0,35 10,92

Nguén: Bloomberg, FPTS téng hop
(*) P/E trailing diéu chinh khéc biét gitra thi triong Viét Nam va thi triong & cac quéc gia khac.

Tai mirc gid déng ctra ngay 06/11/2019 la 42.000 ddng/cp, c¢b phiéu TLG dang dworc giao dich & mdc P/E trailing 1a 10,9x,
thap hon P/E trung binh ctia mét sé doanh nghiép cung nganh trong khu vie 1a 11,2x. Ching tdi cho rang tinh hinh hoat
doéng kinh doanh ctia TLG sé ¢ xu huéng téng trwdng cham lai trong théi gian téi do phai canh tranh véi cac san pham
thay thé trong thdi dai sb hoa, ddng thdi cong ty lién tuc dua ra cac chinh sach khuyén mai, tang chi tiéu cho céc hoat
déng quang céao dé gilr thi phan. Do d8, chung téi dwa ra khuyén nghi THEO DOI vé&i ¢d phiéu TLG & thdi diém hién tai.
Nha dau tw c6 thé xem xét mua vao cb phiéu TLG tai mic gia 36.500 déng/cp (twong ¢ng P/E fw 1a 9,2x). EPS nam
2019 woc dat 3.976 ddng/cp.

Tuyén bdé mién trach nhiém
Céc théng tin va nhan dinh trong bao cdo nay dwoc cung cap bdi FPTS dwa vao cac ngudn théng tin ma FPTS coi la dang tin cay, c6

s&n va mang tinh hop phap. Tuy nhién, ching téi khéng dam bao tinh chinh xac hay day du cta cac théng tin nay.

Nha d4u tw s& dung bao céo nay can lwu y rang cac nhan dinh trong béo cdo nay mang tinh chat chi quan ctia chuyén vién tw van
dAu tw. Nha dau tw str dung bao céo nay ty chiu trach nhiém vé quyét dinh ctia minh.

FPTS c6 thé dwa vao cac thong tin trong bao céo nay va cac thong tin khac dé ra quyét dinh dau tw cia minh ma khéng bi phu thudc
vao bat ky rang budc nao vé mat phap ly déi véi cac thong tin dua ra.

Tai thoi diém thwc hién bao cao phan tich, FPTS ndm git¥ 145 cb phiéu TLG va chuyén vién tw van dau tw khéng ndm git cb phiéu
nao cla doanh nghiép nay.

Cac théng tin c6 lién quan dén chirng khoan khac hodc cac théng tin chi tiét lién quan dén cé phiéu nay cé thé dwoc xem tai
https://ezsearch fpts,com.,vn hodc sé dwoc cung cap khi c6 yéu cau chinh thirc.

Ban quyén © 2010 Céng ty chirng khoan FPT
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