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Thoéng tin giao dich ngay 28/10/2019

Gia hién tai (d@dng/cp) 69.900
Glfl cao nhat 52 tuan 86.000
(dong/cp)

G|fl thap nhat 52 tuan 38.800
(ddngl/cp)

S6 lwong CP niém yét (cp) 18.521.954
S6 lwong CP lwu hanh (cp)  18.521.954
KLGD_I';)mh quéan 30 phién 380
(cp/phién)

Vén hoa (ty déng) 1.294,7
EPS trailing (d6ng/cp) 6.922
P/E trailing (1an) 10,1

Tong quan doanh nghiép
CTCP Cang Bong Nai
1B-D3 khu phd Binh Dwong,

Tén

Bia chi Phwong Long Binh Tan,

Tp.Bién Hoa, tinh Bdng Nai
Doanh thu Do.an.h thu‘ khai ‘thac cang_ va

. logistic nganh hang container

chinh N . 2

va nganh hang tong hop
Chi phi Chi phi thué tau, chi phi khau
chinh hao, nhan céng

Vi tri cang thuan loi, ndm gan
Loi thé cac khu cong nghiép I&n trong
canh tranh tinh Déng Nai, TP. HCM, Binh

Duwong

|

CAP NHAT KET QUA KINH DOANH 9 THANG 2019
1. Két qua hoat dong kinh doanh 97/2019

Téng doanh thu 9T/2019 (gém doanh thu thuan, doanh thu tai
chinh va thu nhap khac) dat 535,7 ty déng tang 9,3%yoy, hoan
thanh 77,2% ké hoach nam. Trong dé:

e Doanh thu thuan dat 531,2 ty déng (+9,2%yoy), gdm: doanh thu
nganh hang container tang 27,1%yoy nhd tang tan suét lam hang
tai cdng Long Binh Tan khi van hanh dwdng ndi 2 cu cang K2 va
K3; doanh thu nganh hang téng hop gidm nhe 5,7%yoy do san
lwong khai thac gidm khi mét sé khach hang kinh doanh than da
nhap khau da s dung tau Ién hon khéng cap cang Go DAu va viéc
tim kiém khach hang méi tai khu céng nghiép (KCN) Phi My chwa
hiéu qua.

e Doanh thu hoat dong tai chinh dat 4,3 ty dong ting 34%yoy va
thu nhap khac dat 193 triéu dong giam 12,3%yoy.

Loi nhuan sau thué dat 104,7 ty déng ting 19,5%yoy, hoan thanh

90,2% ké hoach nam nho gia thué tau trung binh phuc vu hang

container giam. PDN thué tau cta cac hang APM-Maerk Line, MSC,

NKT, Vinalines... vé&i chi phi thué chiém hon 50% co cau gia von. Trong

9T/2019, téng chi phi thué ngoai (thué tau, nhan céng ngoai) tdng nhe

5,6%yoy.

2. Ké hoach kinh doanh 2019

PDN d3t ké hoach kinh doanh nam 2019:

v' Tbng doanh thu dat 694 ty ddng, tdng 3,4% so v&i thye hién 2018
v" Loinhuan sau thué 116,1 ty ddng ting 4,5% so v&i thuwe hién 2018
v’ C6b tlrc tién mét 2.500 déng/cp

Chung téi wéc tinh tdng doanh thu ndm 2019 dat 739,3 ty ddng ting

10,1%yoy, hoan thanh 106,5% ké& hoach ndm. Trong d6, doanh thu

thuan dat 733,8 ty ddng t&ng 10,1%yoy nhd nganh hang container cang

Long Binh Tan tang truéng tét (wéc tang 28,8%yoy) mac du nganh

hang téng hop tai cdng Go Dau dang gép canh tranh gay gat. Lei nhuan

sau thué wdc dat 134,6 ty déng tang 20%yoy, hoan thanh 115,5% ké
hoach.

3. Cap nhat tinh hinh dau tw

Tai cang Long Binh Tan:

(1) B4 hoan tat mé rong thém 50m cau tau ndi lién ciu cang K2 va cau
cang K3 tai Cang Long Binh Tan, tao thanh mot tuyén lién tuc tang
kha nang lwu théng clia cac phwong tién van tai vao dau quy 3/2019.

(2) B4 hoan thanh mé rdng bai container thém 1ha nang téng dién tich
bai I1én 9,6ha.

Vé du an dai han: Dy &n mé& rdng cang Long Binh Tan giai doan 2B

dién tich 5,53ha: hién dang trong qua trinh giai phéng mét bang.

Tai cang Go Dau: Pau tw thém ciu cang B5 d6n tau tai trong tbi da

30.000 DWT tuy nhién dw an dang bi cham tién do, van trong qua trinh

thiét ké, xay dung.
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LUAN PIEM BbAU TU

Tai mire gia dong clra ngay 28/10/2019 1a 69.900 ddng/cp, PDN dang
dwoc giao dich tai mirc P/E trailing la 10,1x cao hon P/E trung binh cla
mot s6 doanh nghiép cung nganh khai thac dich vu cang bién tai Viét
Nam (khoang 7,7x). Tuy vay, vé&i (1) trién vong vén dau tw FDI ting tai
khu vwc Ddng Nai, (2) Cang Long Binh Tan va Cang Go DAau c¢6 vi tri
thuan loi so vé&i van chuyén bang dwéng bo dé thu hat va git chan
khach hang. Chung t6i dwa khuyén nghi THEO DOI déi véi PDN, nha
dau tw co thé xem xét mua & mirc gia 55.000 dong (thap hon 21% so
véi mirc gia hién tai). EPS nam 2019 wéc tinh dat 7.375 ddng/cp.

CAC YEU TO CAN THEO DOI

Bién dong gia cwérc van tai bién: Chi phi thué tau/sa lan phuc vu cho
nganh hang container chiém hon 50% co' cAu gia vén. Do do bién déng
gia cwdc van tai bién tac dong dén chi phi thué ngoai tau/sa lan anh
hwéng dén bién lgi nhuan cia PDN.

Bién dong lai suat: Tinh dén thoi diém 30/9/2019, PDN dang c6 235,6
ty ddng no' vay chiu li, twong tng D/E la 0,445. Trong doé ¢ 90,2 ty
ddng no vay ngén han va 145,4 ty ddng no vay dai han. U'édc tinh néu
|5i suat di vay tang 1% sé& lam bién 13i sau thué giam twong &ng 0,9%.

Thanh khoan ¢é phiéu thap: Khéi lwgng giao dich trung binh 30 phién
ctia PDN la 380 cé phiéu/phién. Do d6 nha dau tw can can nhéc van dé
thanh khoan trong giao dich.

Tién d6 di doi KCN Bién Hoa 1: KCN Bién Hoa 1 nam gan Cang Long
Binh Tan va cung cp mét lwgng 16n khach hang hdng nam dén cang.
Hién tai KCN Bién Hoa 1 dang trong qua trinh di doi sang KCN Nhon
Trach ndm xa céng Long Binh Tan hon. Viéc hoan tat di doi sé anh
hwéng dén ngudn cung khach hang ctia PDN trong twong lai.
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TONG QUAN DOANH NGHIEP

Lich st hinh thanh va phat trién:

1989: Cong ty C6 phan Cang Bdng Nai dwoc thanh lap duéi hinh thirc
la mét xi nghiép trwc thudc S& Giao thdng van tai Dong Nai, hoat dong
trong Iinh vue khai thac cang va cung (rng céc dich vu xép dé tai khu vc
Long Binh Tan

1996: Khai thac cang Go Dau A don tau cé trong tai tdi da 3.000 DWT

1997: Khai thac cdng Go Dau B don tau cé trong tai tbi da 5.000 DWT

2006: Thuc hién chuyén ddi hinh thirc thanh cong ty ¢ phan véi vén
didu 16 13 49 ty ddng

2008: Cong ty da dwa vao thac 9 ciu cang véi tai trong tdi da & 15.000
DWT

06/2010: Bang ky giao dich trén san Upcom v&i méa chirng khoan PDN

8/2011: Chinh thirc niém yét trén san HSX vai vén diéu 1& 82 ty dong.
Chinh thirc dwa vao khai thac hang container tai cang Long Binh Tan
cubi nam.

2017: B6 GVTV chép thuan cau cang Go Dau A3 va B3 dén tau co tai
trong Ién t&i 30.000 DWT.

Co cau c6 dong
Biéu d6 1: Co’ c4du cb déng tai ngay 28/10/2019

Co cu cb déng ctia PDN twong déi co dac. Téng Cong ty phat trién khu
cong nghiép Viét Nam (Sonadezi) hién |a cd déng I&n nhat ndm gitr 51%
cb phan. Cb dong Ién tht 2 véi 20,25% cb phan la Téng CTCP thiét bj
dién Viét Nam (GEX). Ngoai ra cb dong ndi bo va ngwdi cé lién quan ndm
0,94% gitr 0,94% cb phan.

20,25% . N n s . R ia
Sonadezi - cong ty me cia PDN hién dang quan ly nhieéu khu céng nghiép

I&n trong dia ban tinh Béng Nai nhw KCN Bién Hoa 1&2, KCN Nhon
mTdng cong ty phat trién Khu Céng nghiép Trach 2, Go Dau, Atama...

B Téng cong ty cd phan thiét bj dién Viét Nam

G5 dong noi b6 GEX hién dang s& hiru nhiéu cong ty thiét bj dién, nang lwong va dich vu

Khac ) ] logistics nhw Sotrans (STG), Vietrantimex (VTX)...
Nguén: PDN, FPTS tong hop

Cong ty lién két
Béng 1: Cong ty lién két tai ngay 30/9/2019

Ty lé c6 phan s&

Coéng ty lién két Dia chi hivu va bidu quyét Nganh nghé
Cang Go Dau A, ) Khai thac dich vy, ha
CTCP Cang Long Thanh Phudc Thai, Long 9,15 ty dong 30% tAng cang bién va xép
Thanh, Bong Nai d& hang hoa
Phwéng Long
CTCP Dich vu Cang Béng Binh Tan, . 3 . ) p
. ; ; A 5 30 ty dong 45% Kinh doanh dich vu xép
Nai Bién Hl\?:i’ bong d&, xang dau, van tai

Ngudn: PDN, FPTS téng hop



"' FPT Securities HSX: PDN

HOAT DONG KINH DOANH

CTCP Céng Béng Nai hoat ddng chinh trong linh vwe khai thac cang va logistics (van tai thly va van tai bd) phuc vu
nganh hang tbng hop va nganh hang container. Cong ty hién dang quan ly cang Long Binh Tan, cang Go Dau A va
cang Go Dau B.

Hinh 1: Quy trinh lam hang téng hop va hang container tai cang Long Binh Tan va Go Dau

Doéng rat container Hang di thang

Trung Ha/nang

chuyén Han container (hai quan)

. y ; Bai chira Kiém héa
Container
Cang \
nwéc sau ,
Hang Tong B3i chiva Kidm hoa
ho
il Ha/nang | ) .

. Pdng rut container
Hang roi, hang bao, kim khi, container 9 u !
(hai quan)
may moc, hang Iéng. ..

Hang di thang

Nguén: FPTS téng hop

Ghi chl: Tai Cang Long Binh Tén, véi vai tro la cang trung chuyén hang héa sé duoc PDN vén chuyén sang cac cang nuéc sdu khac bang sa lan
clia cbng ty hodc tau/sa lan thué ngoai.

Cang Long Binh Tén

Vj tri- Cang Long Binh Tan ndm trén séng Bdng Nai khu —
vire nga ba Ving Tau, thuéc phwdng Long Binh Tan, TP
Bién Hoa, Tinh Bdng Nai. Nam gan cac KCN Bién Hoa
1&2, Loteco, Amata (c6 vén gép clia cdng ty me Sonadezi) i To-Bién) ﬁg;%q KCN Loteco

va mot s KCN khac nhw H6 Nai, Séng May... 0

n CAHG "L ONG Biti iH TAN [

KCN Ho Nai
“"KCN Amata song May

Théng s6 ky thuat: Cang c6 dién tich 17,8ha gom 03 cau | .. o § KCN Giang Bién

cang (K1, K2, K3) v&i tbng chiéu dai cau 244m, 1 bén sa achosamovors Q) Kot Tam pre

lan, 3 kho hang diép tich 1,9ha, bai chira container rébng . oo \}:wm., &

8,8ha (Phu’ luc). Ludng tau dai 100km, rong 150m va do 23 o7z SR
sau lon nhat 7,5m. KCN Ldc An - Binh Son

LONG TRUOUNG o D
Hoat déng: Do cang nong, chi don dwoc tau cé tai trong cron . =

Ién nhét 12 5.000 DWT nén dugc dinh vi lam cang trung 53'5&%“ 1 e
chuyén, két ndi cac KCN trong dia ban tinh véi cac cang S mm e
nwédc sau khu vee TP.HCM (Cang Cat Lai, Cang VICT,

Cang SPCT, Hiép Phwéc) va khu viec Ba Ria Ving Tau e —
(cum cang trén song Cai Mép — Thj Vai). Nang lwc khai ‘

thac 600.000 tues/nam dbi véi hang container va 2,8 triéu == Q CANG GO DAU

tAn hang téng hop. ' @ccnmi xuin

O KCN Nhom Trach

MY XUAN

Twr 2012 do xu hwéng hang E:ontainer tang manh, cang ; O Keuphi g
Long Binh Tan da thwc hién bé sung céng nang lam hang ‘
container dé ting hiéu suét khai thac cang. Dén nay cang J cluoruiwd
cht yéu lam hang container, dbi véi hang tbng hop lam '

hang di thang khong lwu kho. Hién tai PDN c6 18 sa lan dé ,

phuc trung chuy&n hang tir Long Binh Tan dén cac cang o~ —
nwédc sau, ddng thdi cling thué thém tau thudc mot sd hang

nhw APM-Maerk Line, MSC, NKT, Vinalines... dé phuc vu

lam hang.
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Vao dau nam 2018, Doi nghiép vu hai quan sb 2 cla tinh Ddng Nai da dwoc thanh |ap tai cdng hd tro hang héa
théng quan nhanh chéng. Day 14 lgi thé thu hut khach hang dén cang.

Cang Go Dau

Vi tri: Khu cang Go Dau (gém cang Go Dau A va cang Go Dau B) nam trén Séng Thi Vai thudc tinh Ba Ria - Viing
Tau.

Théng sé ky thuat: Cang co dién tich 54,9ha gdbm 06 cau cang vai tdng chiéu dai la 782m trong d6 cé 3 ciu cang
(A3, B3, B4) c6 thé dén tau tai trong t6i da 30.000 DWT (A3 va B3 hoan thanh nang cap vao cudi 2018); 02 kho hang
ndi dia v&i dién tich 0,8hava dién tich bai 29,5ha phuc vu cho nganh hang téng hop (Phu luc). Nang suéat khai thac
cang Go Dau A 1a 1 triéu tan, cdng Go DAu B 14 4,5 triéu tan, hién tai déu khai thac hét cong suét.

Hoat déng chinh: Cang chi lam nganh hang tbng hop. Hang héa théng qua cang chi yéu la than da, vat liéu xay
dwng (sat, thép, dat sét, gach men..), phan boén, hda chat, gb... nhap ti khu céng nghiép Nhon Trach, My Xuan,
Binh Phuwéc... dén cac cang québc té nhuw Héng Kéng, Busan, Singapore va nguoc lai. Tap doan cong nghiép Than
khoang san Viét Nam (TKV), CTCP Than mién nam Viét Nam (Vinacomin), nha may Alumin Tan Rai... la nhitng
khach hang I&n van chuyén than qua cang Go Dau.

Co’ cau doanh thu khai thac theo nganh hang:

Ty trong doanh thu hang container ¢4 xu hwéng tédng qua cac nam: tir mirc 30% trong co' cdu doanh thu nam 2014
tang lén 49% trong ndm 2018, gan twong dwong doanh thu dén ti» hang téng hop.

Biéu d6 4: Doanh thu theo nganh hang giai doan 2014-2018 Biéu d6 5: Ty trong doanh thu ndm 2014 va 2018
Ty ddng
40
1 / Vong trong: 2014
300 cAGR' 16, 30% Véng ngoai: 2018
200 l 49%
70%
100 CAGR=4097 '
. Doanh thu hang container
0 s
2014 2015 2016 2017 2018 = Doanh thu hang tong hop

Hang Container ®Hang téng hop

Ngudn: PDN, FPTS téng hop Nguén: PDN, FPTS téng hop

Nganh hang container: téc do ting trwdng doanh thu trung binh la 40,9% giai doan 2014-2018. San lwong khai
thac hang container tang lién tuc dat CAGR 2014-2018 la 27,3%. Sau 7 nam dwa vao khai thac, nam 2018 cang
Long Binh Tan dén 673.000 ngan tues tdng gap gan 6 lan so v&i ndm 2012 va tang 54,2%yoy.

Nganh hang tong hop: dwoc khai thac tap trung tai cum cadng Go Dau A&B va moét phan tai cang Long Binh Tan.
Téc do6 tang doanh thu va san lvong twong déi cham hon hang container (do d& han ché khai thac hang téng hop
tai cdng Long Binh Tan) vé&i CAGR giai doan 2014-2018 dat 16,1% cho doanh thu va 17,1% cho san lwgng. Nam
2018 cong ty khai thac hon 6.433.000 tan hang téng hop tang 13,4%yoy.

Biéu d6 6: S6 Iwong hang qua cang Long Binh Tan Biéu dé 7: S6 Iwong hang téng hop qua cang Go Dau
1.200 6.000
1.000

800 19 673 4.000

600

400 2.000

200 c ARG=27 ’30/0

0 - 0
2014 2015 2016 2017 2018 2014 2015 2016 2017 2018

® Hang téng hop (ngan tan)

m Hang téng hop (ngan tAn) = Hang container (ngan teu)

Nguén PDN, FPTS téng hop Nguon PDN, FPTS tong hop
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Vé phi khai thac: chia lam 4 nhém phi dich vu: dich vu xép d& hang tdng hop; dich vu ciu bén, cap, neo va roi
cang; dich vu lién quan dén container va dich vu lwu kho bai. T ngay 1/1/2019, PDN da diéu chinh t&ng phi cac
dich vu lién quan dén container (nang/ha, déng/rut, can container) trung binh khodng 14% so véi biéu phi &p dung
trwdre dd tir 2016 (biéu phi chi tiét &p dung ter 1/1/2019).

Biéu dé 8: Loi nhuan gép:

Bién lgii nhuan gop co xu hwéng giam tir 37,0% nam

2014 xubng con 29,9% nam 2018. Nguyén nhan do 1,0 J0%
sau khi chuyén dbi cong nang tai cdng Long Binh Tan 200 % 5 .

tlr 2012, san lwvgng hang container tdng nhanh hon so o Ok 30%
v&i hang tdng hop. Trong khi hang container ma PDN 150 CACRE—

khai thac cht yéu 1a hang néi dia trung chuyén, cong 100 I I

20%
ty phai tén thém chi phi thué tau/sa lan, cac dich vu 50 10%
khac phuc vy lam hang nén bién lgi nhuan thép hon 0
so v&i hang tdng hop xuét khau tai cdng Go Dau.

0%
2014 2015 2016 2017 2018

mmmm | 0i nhuan gop:  —®=—Bién lgi nhuan gép

Nguén: PDN, FPTS téng hop

KET QUA KINH DOANH 9 THANG NAM 2019

Béng 3: Két qua kinh doanh 9 thdng ndm 2019

(Pvt: Ty déng) 9T/2018 9T/2019 %TH/KH 2019
Téng doanh thu 489,9 535,7 +9,3% 77,1%
Doanh thu thuan 486,5 531,2 +9,2%
Loi nhuan goép 149,1 171,6 +15,1%
Chi phi ban hang 9,6 13,2 +37,5%
Chi phi quan ly 31,3 32,9 +5,1%
EBIT
Doanh thu tai chinh 3,2 4,3 +34,4%
Chi phi tai chinh 15,3 14,8 -3,3%
Chi phi lai vay 15,3 14,8 -3,3%
Doanh thu khac 0,22 0,19 +15%
Loi nhuan khac 0,2 0,2 0
Loi nhuan trwéc thué 96,3 115,1 +19,5% 89,2%
Loi nhuan sau thué 87,6 104,7 +19,5% 90,2%
EPS (dong) 5.981 7.146 +19,5%

Ngudn: PDN, FPTS téng hop

Két qua kinh doanh 9 thang nam 2019: Téng doanh thu 9T/2019 dat 535,7 ty déng tang 9,3%yoy, hoan thanh
77,1% ké hoach ndm; LNST dat 104,7 ty déng tang 19,5%yoy, hoan thanh 90,2% ké hoach nam.

Vé téng doanh thu géom:

Doanh thu thuan dat 531,2 ty déng, tang 9,2%yoy v&i doanh thu hang container ting 27,1%yoy va doanh thu hang
tdng hop giam nhe 5,7%yoy.

v" Doanh thu hang container tdng do san lwong khai thac 9 thang tang 14,47%yoy va cac phi dich vu lam hang
tang trung binh khoang 11,1%yoy. Cubi quy 2/2019, tai cdng Long Binh Tan, PDN da hoan tat xay dwng va dwa
vao van hanh 50m cau tau ndi lién cau cang K2 va K3 tao thanh ciu cang dai gitp tdng kha nang lwu théng
hang. Bén canh la mé& réng thém 1ha béi chira container tir d6 tang nang Iwc khai thac hang container tai cang.

y__________________________________________________________________________________________________________________________________________________________
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v' Doanh thu hang tdng hop gidm chi yéu do san lwong khai thac gidm 1,26%yoy. Theo doanh nghiép, trong ky
mot sb khach hang kinh doanh than d& nhap khau da st dung tau Ién hon dé van chuyén than thang vé cac
cang khu vic mién tay phan phéi nhw Cang Tran Dé (Séc Trang), Cang Quéc té Long An nén khoéng cap cang
G0 DAu. Xu hwéng st dung tau Ién dé giam chi phi van chuyén dang dién ra manh mé, gay ap lwc canh tranh
Ién dbi véi cac cang nam sau trong dét lién nhw Cang Go DAu. Bén canh dé viec mé réng nhém khach hang
m&i thuéc KCN Phi My van con cham dan dén san lwong khai thac hang téng hop sut giam.

Doanh thu hoat déng tai chinh dat 4,3 ty dong tang 34%yoy va thu nhap khac dat 193 triéu dong gidm 12,3%yoy.

Vé Igi nhuan: Loi nhuan gop dat 171 ty ddng (+15,1%yoy), bién loi nhuan gop cai thién nhe 1én mic 32,2% tir mirc
30,6% clia 9T/2018 nh¢ cai thién bién gdp nganh hang container. PDN thué tau ttr cac hang APM-Maerk Line, MSC,
NKT, Vinalines... d& phuc vu nganh hang container, tng chi phi thué chiém hon 50% co’ ciu gia vén. Trong 9T/2019,
tdng chi phi thué ngoai (thué tau, nhan céng ngoai) tang nhe 5,6%yoy.

Ty lé chi phi BH&QLDN/doanh thu thuan tang nhe tir 8,4% 9T/2018 Ién 8,6% trong nam nay do cong ty tang phi
hoa héng va hdi nghi khach hang.

Chi phi tai chinh giam nhe 3,3%yoy do trong ky cong ty da thyc hién tra bét ng gbc dén han cac khoan vay dai
han. Tai ngay 30/9/2019, téng dw no vay chiu |4 cia PDN la 235,6 ty déng, giam 26,3% so v&i dw no tai thdi diém
cubi quy 3/2018.

Uéc tinh két qua kinh doanh 2019:
Wéc tinh két qua kinh doanh quy 4/2019: Téng doanh thu dat 222,9 ty ddng ting 23,1%yoy, trong dé:

e Doanh thu thuan: Cang Long Binh Tan hoan tat néi cau tau K3, K2 va quy 4 thwong la quy cao diém trong dich
vu cang bién, chiing t6i cho rdng nganh hang container tiép tuc gitr mre tdng trwdng tét trong khi nganh hang
tdng hop tai GO Dau van chiu ap lwc xu thé chuyén dbi tau tai trong Ién. U'dc tinh san lwong khai thac hang
container quy 4/2019 tang 20%yoy va san lwong hang téng hop gidm nhe khoang 2%yoy. Theo dé doanh thu
nganh hang container wéc tang khodng 33%yoy dat 121,7 ty ddng va doanh thu nganh hang tédng hop gidm nhe
khoang 6,4%yoy dat 87,1 ty ddng. Uéc tinh doanh thu thuan quy 4/2019 dat khodng 208,9 ty dong tang khoang
12,4% yoy.

e Doanh thu hoat déng tai chinh dat 1,2 ty déng, tdng 71%yoy nh& tién giri ngan han tang va thu nhép khac la
khong dang ké.

Loi nhuan sau thué: Véi bién loi nhuan gop cai thién gitr mirc 32%, cac chi phi ban hang, chi phi quan ly tang
16,7%yoy, ching t6i wéc tinh lgi nhuan sau thué ctia PDN quy 4/2019 dat 29,9 ty déng, tang 27%yoy.

Két qua kinh doanh nam 2019: téng doanh thu wéc dat 739,3 ty déng tang 10,1%yoy, hoan thanh 106,5% ké hoach
nam, trong dé doanh thu thuan dat 733,8 ty dong ting 10,1%yoy. Loi nhuan sau thué dat 134,6 ty ddng tdng 20%yoy
hoan thanh 115,5% ké hoach.

C6 tirc nam 2019:

Bang 4: C6 tirc giai doan 2015 - 2018

2016 2017 2019KH

3.500
50% cb phiéu
Nguén: PDN, FPTS téng hop

C6 twre tién mat (ddng/cp) 1.700 2.500 3.000 2.500

PDN tra cb tlrc bang tién m&t déu dan qua méi nadm, tuy nhién ty suat ¢ tirc/thi gia twong dbéi thap chi khodng 3%-
6%/nam. N&m 2019, PDN d&t ké hoach chi trd cd tic tién mat 1a 2.500 ddng/cd phiéu, twong trng mirc ty suét cb
tre/thi gia la 3,5%.
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CAP NHAT TINH HINH DAU TU
Tai cang Long Binh Tan:

(1) B4 hoan tat mé réng thém 50m cau tau ndi lién cau cang K2 va ciu cang K3 tai Cang Long Binh Tan tao thanh
mot tuyén lién tuc tdng kha nang lwu thdng clia cac phwong tién van tai vao dau quy 3/20109.

(2) B4 hoan tAt mé& rong béi container thém 1ha nang dién tich bai |én 9,6ha;

Vé du an dai han: Dy &n mé& rong cang Long Binh Tan giai doan 2B dién tich 5,53ha: hién dang trong qua trinh giai
phéng mat bang.

Tai cang Go Dau: DAu tw thém cau cang B5 don tau tai trong t6i da 30.000 DWT tuy nhién dw 4n dang bi cham tién
do, van trong qua trinh thiét ké, xay dung.

TRIEN VONG DAU TU:

DPong lwe ting trwéng vé nguén cung hang cho cac doanh nghiép logistics néi chung va PDN néi riéng nho
vao sw phat trién cong nghiép tai dia ban tinh Péng Nai. Hién nay, Déng Nai la mét trong nhitng 6 tinh thanh
dan dau ca nwéc vé phat trién KCN véi 32 KCN dang hoat dong, chiém gan 10% KCN ca nwéc (ca nwédc cb 325
khu céng nghiép). Ty 1& I&p day trung binh dat 77% cao hon trung binh ca nwéc (khodng 51%).

Tinh dén cubi thang 8/2019, tinh da thu hut trén 1,21 ty USD vdn FDI vwot 21% ké hoach cda tinh ndm 2019. Trong
do6 c6 64 dy an cdp mai véi tong vdn déng ky gan 584 triéu USD va 77 dy an ting vén dau tw thém trén 630 triéu
USD — theo S& ké hoach va dau tw tinh Bdng Nai. Véi loi thé vé& ha tAng giao théng, thd nhwéng, khi hau va chinh
sach thu hat vdn dau tw hap dan, chang t6i cho rang tinh Bdng Nai sé tiép tuc duy tri da ting trwdng vén FDI tét
trong giai doan toi.

Biéu d6 9: Vén FDI liiy ké va dw an FDI con hiéu Iwc tai Tinh Déng Nai
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Nguén: Sé ké hoach va déu tw tinh Béng Nai

CTCP Cang Dong Nai s& hiru 2 cang bién v&i vi tri thuan lo:i:

e Cang Long Binh Tan ndm gan cac khu céng nghiép I6n KCN Bién Hoa 1&2, Loteco, Amata c6 vén gop cua cong
ty me Sonadezi; tai cang cé doi hai quan giup tiét kiém thdgi gian thong quan la nhirng Igi thé canh tranh so vdi
céc cang 1an cén nhu Cang Binh Duong, Cang Long Binh. Ddng thdi viéc van chuyén bang dudng thly tir Cang
Long Binh Tan vé khu vuc cang Cét Lai, cang SPCT.. dugc danh gid 1a thun tién hon so véi van chuyén bang
dudng bd do rdt ngdn thdi gian van chuyén gilp tiét kiém chi phi cho doanh nghiép. Theo théng ké S& GTVT
TP.HCM, trung binh mdi ngay c6 19.775 lugt 6 to t6i da Ién tdi 26.000 lugt vao cang Cat Lai dan dén tinh trang
un tat, & dong tai khu vuc clra Cang, bén canh la tinh trang ket xe kéo dai khu vuc Cau Phi My gay kho khan
cho cac xe container dén cang SPCT.
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e Khu cang Go Dau: Theo tinh toan, déi véi nhirtng doanh nghiép déng trén dia ban cac KCN cua tinh Bdng Nai,
Nam Trung bd va Nam Tay Nguyén néu dwa tau cé trong tai phi hop vé lam hang tai cdng Go DAu sé rat ngan
quang dwdng gan 15km so véi cac cang khu vue phia ngoai nhw Cang Phi My, Cang Cai Mép — Thi Vai qua do
tiét giam chi phi van tai trén 30%. Bé&n canh d6 cong ty ciing lién tuc dau tw mé réng va nang cap cong suét cta
cac cang, tao nén tang cho sy phat trién dai han ctia cang Béng Nai.

Ngoai ra, B6 GTVT xac dinh khu bén cang trén séng Sai Gon phai thwe hién di d&i, chuyén déi cong ning
theo Quyét dinh 3655/QD-BGTVT vé quy hoach vé nhém cang bién Déng Nam Bé giai doan 2020. Trong dé
c6 10 cang bét budc di doi trwde 2021, cac cang con lai khong cai tao nang cp, mé rong va nghién ctru di doi sau
nam 2020, hodc chdm dit hoat dong khi hét thoi han. Viéc di d&i nay sé gitp cac cadng hang rdi nhw Go Dau gianh
thém thi phan tlr cac cang trén.

PINH GIA

Chung t6i dwa ra cac doanh nghiép cang bién tai Viét Nam dé so sanh vé&i PDN. D@ liéu dwoc st dung dwa trén cac
két qua cap nhat dén ngay 28/10/2019.

Bang 5: So sanh PDN véi cdc doanh nghiép cung nganh tai Viét Nam

P/E
Trailing
()

Tén doanh nghiép

D/E
)

(x

CTCP Cang Caét Lai CLL 901  2.070,2 148,5 7.1 23,3 0,6 9,5
CTCP dau tw va phat

tridn Cang inh Vi DVP 1,546 638,7 287,7 45,1 26,9 0,9 53
CUL” [ ecer VSC 14387 16944 3004 17,7 154 03 6,2
Container Viét Nam

CTCP Céang Sai Gon SGP 1.968,1 1.078,5 176,1 16,3 9,2 1,4 9,8
Trung binh trong s6 7,7
EZ?P CANG DONG PDN 1.322 666,5 111,1 16,6 23,7 0,8 10,1

Ngudn: Bloomberg, FPTS téng hop
Tai mirc gia dong clra ngay 28/10/2019 1a 69.900 ddng/cp, PDN dang duorc giao dich tai mirc P/E trailing 14 10,1x
cao hon P/E trung binh ctia mét sd doanh nghiép cling nganh khai thac dich vu cang tai Viét Nam (khoang 7,7x).
EPS ndm 2019 wéc tinh dat 7.375 ddng/cp. Chung t6i khuyén nghi THEO DOI d6i véi PDN, nha dau tw c6 thé xem
xét mua & mrc gia 55.000 ddng (thap hon 21% so v&i mirc gia hién tai).

PHU LUC

Phu luc 1: Viét tit va thuat ngi

Thuat ngiv Giai thich
TEU (twenty- Pon vj do ctia hang héa dwoc container hda twong dwong véi 1 container tiéu chuén 20ft (dai)
foot equivalent x 8 ft (rong) x 8,5 ft (cao) khoang 39 m?3 thé tich)
unit)
DWT DPon vi do néng lwc van tai an toan cla tau thdy tinh bang tan. Mét con tau duwoc khéng dinh
(deadweight la c6 tai trong vi du 30.000 DWT nghia la tau cé khad néng an toan khi chuyén ché 30.000 tan
tonnage) trong lwong téng cong thay thi doan, hanh khach, hang hoéa, nhién liéu, nwéc trén tau.
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Phu luc 2: Théng sé ky thuét cdc céang

D6 sau khu nwéc

Tén cang Cau cang (m) (H& hai dd) Nang lwc
Cau cang K1 5.000 124 7,5
Cau cang K2 5.000 72 5,8 16,5 moves/gid
Cau cang K2 mo 3.000 48 7,0
rong
03 kho dang hoat dong vai dién tich 1,9 ha trong
Céang Long Binh do;
Tan Kho hang e 0,5 ha phuc vy chi¥c nang lam kho ngoai

quan?
e 1,4 ha phuc vu chirc nang lam kho néi dia.?
e Bai chira Container hang: 2,6ha - strc chira

BAi 2.000 Teus Stre chira tinh toi
e Bai chira Container réng: 6ha - strc chira da dat 8.000 teus
6.000 Teus
. CAu cang A1 5.000 30 5,9
Cang Go Dau A -
Cau cang A3 30.000 220 9,5
CAu cang B1 6.500 58 9,1
Cau cang B2 12.000 120 11,1
Cau cang B3 30.000 104 12,0
; Cau cang dau tién
Cang Go Dau B Cau céng B4 30.000 250 12,2 don tau tai trong
I&n 2016
Kho han 02 kho dang hoat déng tai cdng Go Dau B phuc
9 vu chirc nang lam kho ndi dia v&i dién tich 0,8ha.
B Rong 29,8ha. Dién tich chwa khai thac: Go dau A

|& 1,7ha va Go dau B 1a 5,6ha

Phu luc 3: Thiét bj phuc vu tai cang

I:iét bi phuc Loai S6 lwgng Strc nang/ tailcéng suét
Céu bo ¢b dinh 03 40T/30m
CAu bo chay rail 01 40T/36m
Cau bo di dong 10 65-100T
Xe nang coéng-ten-no’ co hang 03 45 MT
Xe nang cong-ten-no réng 05 8-10MT
Xe dau kéo ro-modc 10 40MT

1 | & khu vire kho, béi lu gitk hang héa da lam tha tuc hai quan duwoc gii dé cho xuét khdu; hang héa tir nuéc ngoai duwa vao guvi dé
cho xuét khdu ra nuéc ngoai hodc nhap khéu vao Viét Nam.

2 Kho néi dia phuc vu cho céc khédch hang muén lwu triv hang héa sau khi théng quan va hang héa phén phdi, cung céap theo nhu cau
trong néi dja.
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Xe dau kéo cé cang nang 02 30MT
Van tai bd Xe dau kéo 10 5.200 tues/thang
Van tai thay Salan 18 1.555 tues/luot

Ngudn: PDN va Hiép hoi Céng Bién Viét Nam

Tuyén bdé mién trach nhiém

Céc théng tin va nhan dinh trong bao cao nay dwoc cung cip bdi FPTS dwa vao cac ngudn théng tin ma FPTS coi la dang tin cay. cé
s&n va mang tinh hop phap. Tuy nhién. ching t6i khéng dam bao tinh chinh xac hay day du ctia cac thong tin nay.

Nha dau tw si dung béo céo nay can lwu y rdng cac nhan dinh trong b&o cdo nay mang tinh chat chi quan cGa chuyén vién tw van
dau tw FPTS. Nha dau tw s dung bao céo nay tw chiu trach nhiém vé quyét dinh ctia minh.

FPTS c6 thé dwa vao cac thdng tin trong bao c&o nay va céc thong tin khac dé ra quyét dinh dau tw ctia minh ma khéng bj phu thudc
vao bét ky rang budc nao vé mét phap ly ddi véi cac théng tin dua ra.

Tai thoi didm thwe hién bao céo phan tich, FPTS ndm git 0 ¢d phiéu PDN va chuyén vién tw van dau tw khéng nam gitr cb phiéu nao
clia doanh nghiép nay.

Cac théng tin cé lién quan dén chirng khoan khac hoidc cac théng tin chi tiét lién quan dén c6 phiéu nay c6 thé dwoc xem tai
https://ezsearch.fpts.com.vn hodc sé dwoc cung cap khi cé yéu cau chinh thirc.

Ban quyén © 2010 Cong ty chirng khoan FPT
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