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Théng tin cd phiéu

Nganh Ngan hang
San giao dich HOSE
Ma chiing khoan MBB
Von diéu € (ty dong) 22.825
V6n hda (ty dong) 52.040
Gia cao nhat 52 tuan 22.800
Gia thap nhat 52 tuan 16.700
Thi gia hién tai 22.150
Khuyén nghi
Gia muc tiéu 30.000
Thai giam nam gilr 1 nam
Biéu dé gid
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Bao cao nhanh

NGAN HANG TMCP QUAN POI

Ngan hang TMCP Quan Poi (MBB) la ngan hang duoc thanh Iap voi muc tiéu
ban dau la cung cap dich vu tai chinh cho cac doanh nghiép quan doi. Sau
qua trinh hon 20 nadm phat trién, MBB hién khéng chi Ia ngdn hang phuc vu
cho cac doanh nghiép quan doi ma da vuon lén trd thanh mot trong sé cac
ngén hang thuong mai cé phin dan diu Viét Nam. Vdi dinh hudng md réng
sang linh vuc ban 16, MBB dang dan ndang cao hiéu qua hoat dong va chat

luong tai san cua ngan hang. Hién nay, MBB dang la ngan hang co hé so bién
1ai suat rong (NIM) cao thir 2 trong s6 cac ngan hang tai Viét Nam, dong thoi
ty Ié no xau (NPL) cua MBB ciing nam trong nhom thap nhat trong sé céc
ngén hang Ion. Véi nhitng uu thé hién tai, cé phiéu MBB rat phu hop vdi cac
muc tiéu dau tu trung va dai han cua nha dau tu’ véi muc dich tim kiém mot
ngan hang kinh doanh hiéu qua va chat luong tai san cao.

PIEM NHAN PAU TU

Hiéu qua hoat ddng ctia MBB gia ting khi ngan hang tap trung phat trién ban lé.
Ty Ié du ng vay dobi véi ca nhan clia MBB da gia tang lién tuc tir ndm 2014 téi nay.
Su chuyén dich sang tp trung vao linh vuc ban 1& ctia MBB va ty 18 tién guri khdng
ky han CASA cao da gilp bién lai suat rong (NIM) ctia MBB dirng th 2 trong hé
thdng ngan hang. Bén canh do, ty 1€ chi phi/thu nhap (CIR) cling gidam manh cho
thdy quan tri chi phi dang dugc thuc hién tuong doi co hiéu qua.

Hoat dong cung cap dich vu ctia MBB lién tuc tdng manh tir nam 2015 tdi nay nhg
su’ phat trién cla hoat ddng kinh doanh bao hiém, dich vu chiing khoan cling céc
dich vu ngan hang nhu thanh toan, ngan quy, bao lanh, Uy thac va dai ly. Trong
do, doanh thu tir bdo hiém nhan tho dugc ky vong sé la dong luc tdng trudng chinh
cho mang dich vu ctia MB trong cac nam tdi.

Ty 1€ ng xau (NPL) cia Ngan hang tai 30/6/2019 la 1,26%, giam so v&i muc 1,41%
vao cudi quy 1.2019 va diing th(r 6 trong hé thdng ngan hang. Trong khi dé, ty lé
du phong rdi ro bao ng xau (LLR) ludn duy tri trong khoang 90-100% thé hién chat
lugng tai san cta MBB & mUrc tot so vai trung binh nganh.

So sanh véi cac ngan hang dang niém yét, MBB dang dudc dinh gia kha thap. Chi
s6 P/E va P/B cla MBB chi  mic 7,35 va 1,49 lan. Trong khi dd, P/E trung binh
nganh ngan hang la 14,88 lan con P/B trung binh la 1,38 lan.



Hiéu qua hoat déng HIEU QUA HOAT PONG GIA TANG
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(*)Chi tinh cdc ngan hang da céng b6 BCTC 6 thang 2019

Ly k& 4 quy gan nhat tinh dén quy 2 nam 2019, hé s6 NIM clia MBB la 4,64%, tang
0,08 diém phan trém so v&i ndm 2018. NIM ctia MBB cao han kha nhiéu mirc trung binh
nganh ngan hang khi hé s6 NIM trung binh toan nganh chi dat 3,14%. Trong nhoém
ngan hang, MBB la ngan hang c6 hé s6 NIM diing thir 2 chi sau VPB, du vay chénh léch
gilta MBB va VPB kha I&n. Nguyén nhan cht yéu do VPB hoat dong hiéu qua kha hiéu
qua trong mang ban |é va tai chinh tiéu dung. V4i dinh huéng hién tai, MBB hoan toan
6 thé thu hep khoang céch vdi VPB trong tuong lai.
Ty trong vay ca nhan trong co cau du no
Néu so sanh cung cac ngan hang do nha nudc chi phdi thi hiéu qua ciia MBB vugt troi
39.18% hon rat nhiéu. Hé s6 NIM cua 3 ngan hang thuong mai ¢8 phan c6 vn nha nudc khac
la VCB, BID, CTG lan lugt dat 3,14%, 2,72% va 2,17%, chénh |éch 16n d6i vGi MBB.
Agribank khong cung cap bao cdo 6 thang 2019 tuy nhién hé s6 NIM clia Agribank nam
2018 cling chi dat 3,43%, thap han NIM nam 2018 cla MBB la 4.56%.

Ty trong du ng vay ddi véi ca nhan cia MBB da gia tdng tir 13,99% nam 2013 Ién
13.99% ke 37,73% tdng du ng vao ndm 2018 va tiép tuc tdng 1&n mdc 39,18% trong 6 thang dau

e ndm 2018. C4 thé thay, su gia téng hiéu qua cla MBB song hanh cling sy gia téng ty
trong du ng cho vay ca nhan trong cd cau du ng clia ngan hang. DU MBB dang gilf tGc
do tang trudng cho vay ca nhan kha cao nhung néu so sanh véi cac ngan hang khac thi
van & muirc tuong ddi thap. Ty trong du ng cho vay ca nhan clia mét s6 ngan hang
2013 2014 2015 2016 2017 2018 emois  thudng mai cd phan I6n cao han MBB kha nhiéu (VPB la 57,03%, TCB la 45,97%, HDB
la 49,08%...). Diéu nay cho thdy, dinh hudng chuyén dich clia MBB phlu hgp vdi xu
hudng chung.



Tang truong thi truong tai chinh tiéu dung
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TIEM NANG TANG TRUONG TU HOAT DPONG CHO VAY TIEU DUNG

Bén canh viéc cdp tin dung ca nhan thong qua kénh ngan hang thi MBB cling thuc hién
cung cap dich vu tai chinh tiéu dung thong qua MCredit. Du’ ng tai chinh tiéu ding cla
MBB vao 6 thang dau nam 2019 udc tinh dat 7.202 ty dong (+31,4%yoy), ty trong trong
tdng du ng cling tdng ttr 2,5% 1én 3%. MCredit chiém 5,2% thi phan sau 2 ndm hoat
dong va ding th( 4 tai thi trudng tin dung tiéu dung. Tuy nhién, vi tap trung cho vay
tién mat nén rui ro cao, ty Ié ng xau dang & muc 6%.

Thi truGng tai chinh tiéu dung cua Viét Nam hién dugc danh gia giau tiém nang nhat
khu vuc Dong Nam A. Bé&n canh dd, dan s6 tré vdi ty |é cu dan thanh thi thap ciing 13
Igi thé I16n cho su' phat trién cua linh vuc tai chinh tiéu ding. Theo danh gia ctia World
Bank va BMI (Bussines Monitor International) thi toc d6 do thi hoa nhanh sé kéo theo la
sy tang trudng cla thi truGng tai chinh tiéu dung. Dan s thanh thi du kién sé tang tur
33% n3m 2014 1&n hon 50% vao thdi diém n&m 2040. Udc tinh, Viét Nam cd khoang
18 triéu ngudi trudng thanh sinh séng & db thi (chiém khoang 20% t8ng dan s6) va sé
Ia ngudn khach hang tiém ndng st dung dich vu tai chinh dugc cung cap bdi t6 chirc tai
chinh. Thi truGng muc tiéu cla cac cong ty tai chinh tiéu dung khoang 28,9 triéu ngugi.
Quy mé thi trudng nay udc tinh cd thé & mirc 15 ty USD.

Mat khac, so sanh cung cac hinh thirc tin dung clia ngan hang, tin dung tiéu duing cé uu
thé& v& sur linh hoat, dé tip can vSi mang IuGi 16n, tha tuc don gidn. Bidu nay gidp tai
chinh tiéu duing tré nén hap dan vdi cac khach hang tré véi nhu cau ngay cang cao. Du
vay, thi trudng tai chinh tiéu dung da trai qua giai doan tang trudng nong khién téc do
téng trudng chiing lai déang k& trong ndm 2018. N&m 2018, du ng tai chinh tiéu dung
chiém 19,7% téng du ng tin dung qudc gia, tdng 3 dpt so véi ndm 2017. Tuy nhién,
tang trudng du ng tin dung tiéu dung da giam téc trong nam 2018 khi chi dat 30,4% so
vGi toc do tang binh quan 59% trong 5 ndm gan nhat. Su canh tranh trén thi trudng
téng I1&n dang k& khi nhiéu doanh nghiép méi tham gia thi trudng va canh tranh manh
mé cung 3 doanh nghiép chiém linh hién tai la FE Credit, Home Credit va HD Saison. Du
sy’ canh tranh trén thi trudng tai chinh tiéu dung rat gay gat tuy nhién tiém nang cua
thi trudng nay tai Viét Nam lai rat kha quan.

HOAT PONG DICH VU TANG TRUO'NG MANH ME

Hoat ddng dich vu t&ng trudng manh glip MBB ¢ ngudn doanh thu cao va 6n dinh. Dic
biét 13i thuan tir hoat déng dich vu ciia MBB tang tdi 127% trong ndm 2018 va da tdng
trudng ti€p tuc dugc duy tri trong ndm 2019. Hoat déng dich vu clia MBB dat ai thuan
1.813 ty dong trong 6 thang dau nam, téng trudng téi 85,4% so vdi cling ky ndm trudc.

Hoat dong bao hiém hién déng gdp t6i 61% doanh thu dich vu cia MBB vdi doanh thu
1.778 ty dong (+56%yoy) trong 6 thang dau ndm. Ty trong dich vu bao hiém ctia MBB
da tang manh trong cd cadu doanh thu dich vu clia ngan hang khi tang tir mdc 50% vao
nam 2018 1&n 61% tdng thu tir dich vu.
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Trong dd, doanh thu tir bao hiém phi nhan tho do TCT Bao hiém Quéan ddi (MIC) thuc
hién 13 713 ty dong (+6,4%yoy). Hoat déng kinh doanh bao hi€ém nhan tho do MB Ageas
Life thuc hién dong gdp udc tinh 1.065 ty dong doanh thu. Hoat dong nay la dong luc
téng trudng chinh ctia doanh thu bao hiém ctia MBB khi dat mirc tdng trudng 126% so
vGi ciing ky ndm trudc. TU khi di vao hoat déng vao ndm 2017, bao hiém nhan tho MB
Ageas Life ngay cang déng gép I6n hon vao co cdu doanh thu bao hiém cia MBB. Nam
2017, ty trong nay chi la 13%, sau dé tang Ién 43% vao nam 2018 va hién chiém tdi
60% t6ng doanh thu bao hiém. Su phat trién manh mé cta bao hiém nhan tho MB Ageas
Life dang la dong luc tdng trudng chinh cho hoat dong dich vu ctia ngdn hang trong bdi
canh dich vu BHPNT t&ng trudng thap con dich vu ch*ing khoén tucng d8i thiéu 6n dinh.

CHAT LUONG TAI SAN CAO

Chét lugng tai san ciia MBB nam trong nhdm cao nhét trong s6 cac ngan hang tai Viét
Nam. Ty I& ng xau (NPL) clia Ngan hang tai 30/6/2019 la 1,26%, giam 0,07% so vGi
dau ndm 2018, diing thir 6 trong s cac ngan hang da cong b6 bao cdo tai chinh. Dong
thdi, kha nang xur ly ng xau va quan tri rdi ro cia MBB cling gia téng tuong déi manh
mé khi hé s6 NPL da giam tir mdc 2,73% vao nam 2014 xudng 1,26%. Gia tri trich lap
dy phong cua MBB ciing kha thap khi ty I€ trich Idp du’ phong/du ng cho vay clia Ngan
hang trong 6 thang dau ndm chi & mic 1,23%, ndm trong nhém thdp nhat khGi ngan
hang va giam so vGi ném 2018.

Ty Ié no xdu cac ngan hang Viét Nam
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Ty Ié tién gui khéng ky han
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Néu so sanh vdi cac ngan hang Ién thi ty 1€ ng xau clia MBB chi cao han so vGi ACB va
VCB. Trong khi d0, so sanh cling hang c6 hé s6 NIM cao nhat la VPB thi ty I&é ng xau cua
MBB thap han ty € 3,43% cua VPB rat nhiéu. Trong khi do, ty 1€ du phong rui ro bao
ng xau (LLR) ludn duy tri trong khoang 90-100% thé hién chét lugng tai san cia MBB &
mrc tot so vdi trung binh nganh.

LOT THE VE TIEN GUI KHONG KY HAN

Na8m 2018, ty I8 tién guri khéng ky han (CASA) dat 32% t6ng lugng tién guri, cao nhéat
trong hé théng cac ngdn hang thuong mai ¢6 phén tai Viét Nam. Tuy nhién khi két thic
6 thang dau ndm 2019, ty Ié CASA cGa MBB da giam xudng con 25,7%, ding thir 3 sau
TCB va VCB. Diéu nay khién chi phi s dung von tdng Ién (do ty Ié CASA giam) nhung
nhd su gia téng ctia phan khic tin dung ban 1&, ty 18 sinh 18i NIM van dugc gitr & murc
dn dinh.

Ty 1é CASA cac ngadn hang Viét Nam
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Vi Igi thé ty 1€ CASA thudng xuyén gilr 8 mifc cao, MBB ¢ uu thé I6n vé ngudn von khi
1&i sudt CASA & muc thap chi & muc 0,3%/nam so véi muc trung binh khoang 7%/ndm
ddi vdi cac khoan tién guri cé ky han.

Ngoai ra, MBB con cé ké hoach tang von tir 21.605 ty dong lén 25.841 ty dong théng qua:
- Phat hanh cd phiéu tra c6 tirc ndm 2018 véi ty 1& 8% vén diéu 18
- Phéat hanh cho CBVN ty I& 2%, tuong ducng khoang 43,1 triéu c6 phiéu véi gid 10.000 ddng/cS phiéu
- Phéat hanh riéng 1& 10% cho ddi tac trong va ngoai nudc gém: khoang 211,35 triéu cb phiéu phat hanh riéng 1& mdi va ban lai 47
triéu c8 phiéu quj do MB dang ndm gitr. Thai gian du kién la quy ITI-1V/2019. Trong trudng hgp ndy, MBB s& can dugc néi room
ngoai dé cé thé thuc hién chao ban cho nha dau tu nudc ngoai.




DINH GIA

Hién tai & Viét Nam hién c6 17 ngan hang niém yét tai cac sd giao dich ching khoan. So sanh vdi cac ngan hang dang niém yét, MBB dang
dugc dinh gia kha thap. Chi s6 P/E va P/B clia MBB chi & mirc 7,35 va 1,49 [an. Trong khi d6, P/E trung binh nganh ngan hang la 14,88 lan
con P/B trung binh 1a 1,38 [an. EPS 4 quy gan nhat ctia MBB dat 2.994 ddng/c6 phiéu va gid tri s6 sach la 15.931 d6ng/cd phiéu.

Trung binh toan nganh

P/E thi truGng 14.88 | P/B thi trudng 1.38
EPS 2,994 | Book Value 15,931
Pinh gia 44,551 | Pinh gia 21,985

Trung binh mét sé'ngan hang cé quy mé tuong duong

Ma CK Ngan hang P/E P/B

TCB Ngan hang TMCP Ky thuang Viét Nam 79.023 8,98 1,41
VPB Ngan hang TMCP Viét Nam Thinh Vugng 52.452 7,14 1,37
ACB Ngan hang TMCP A Chau 37.615 6,75 1,58
HDB Ngan hang TMCP Phat trién TP.H& Chi Minh 25.751 8,78 1,50
STB Ngan hang TMCP Sai Gon Thuang Tin 18.938 8,71 0,74
TPB Ngan hang TMCP Tién Phong 18.433 8,40 1,63
Trung binh 8,13 1,37

Gia co phiéu (déng/co phiéu) 24.341 21.825




MOT SO CHI TIEU TAI CHINH CO’ BAN

Nam 2016 Nam 2017 Nam 2018 6T2019
Két qua kinh doanh
Thu nhap ai thuan 7.979 11.219 14.584 7.006
T6ng thu nhap hoat dong 9.855 13.867 19.537 9.174
Lgi nhuan trudc thué 3.651 4.616 7.767 4.306
Lgi nhuan sau thué 2.884 3.490 6.190 3.476
EPS (ddng/cp) 1.706 1.953 2.829 2.994
Téng Tai san 256.259 313.878 362.325 390.541
Cho vay khach hang 148.687 182.062 211.475 226.361
Chung khoan déu tu 53.286 50.677 73.731 84.388
GOop vén, dau tu dai han 842 984 728 4.511
Téng Ngudn vén 256.259 313.878 362.325 390.541
NG phai tra 194.812 220.176 239.964 357.538
Tién gui va vay cac té chic tin dung khdc 24.713 46.101 60.471 64.716
Tién gui cua khach hang 194.812 220.176 239.964 260.089
Von chd sé hitu 26.588 29.601 34.173 33.002
Chi sé'tai chinh
Bién I3i suat rong (NIM) 3,58% 4,19% 4,56% 4.64%
Lgi sudt trung binh cla tai san sinh I0i 6,98% 7,42% 7,77% 7,94%
Chi phi tai chinh trung binh (COF) - -3,48% -3,48% 3m58%
Thu nhap ngoai 13i/Thu nhap tir 1ai 22,24% 23,05% 33,07% 39,13%
Ty I8 chi phi/thu nhap (CIR) 42,36% 43,26% 44,70% 37,46%
ROA trudc du phong 2,38% 2,76% 3,20% 3,37%
Ty 1& ng x&u (NPL) 1,32% 1,20% 1,33% 1,26%
Chi phi DPRR/Cho vay khach hang 1,49% 1,94% 1,52% 1,69%
Trich 1ap du phong/Du ng cho vay 1,36% 1,15% 1,50% 1,23%
Ty I8 du ng/tién gt (LDR) 77,38% 83,65% 89,47% 92,25%
Vo6n héa thi truGng (Ty dong) 37.680 39.941 47.530 50.214
Gia tri doanh nghiép (Ty dong) 265.830 322.376 373.946 416.435
P/E (Ian) 13,78 12,24 8,23 7,35

P/B (lan) 1,49 1,42 1,46 1,49




KHUYEN CAO: Bso cdo phén tich c6 phiéu cia BOS duoc viét vé phat hanh bdi Cong ty C6 phdn
Chuing khoan BOS va chi dung cho muc dich tham khao. Nhing thong tin trong bao cdo nay duoc
thu thip tuo céc ngudn dang tin cdy va danh gid mot cdch than trong. Quan diém, du’ bdo va nhitng
udc luong trong bdo cado ndy chi thé hién y kién cda tac gid tai thoi diém phat hanh. Nhing quan
diém nay khéng thé hién quan diém chung cua Céng ty C6 phén Chung khodn BOS va cd thé thay
déi ma khdng cén théng bdo trudc.

Bdo cdo nay chi nhdm muc dich cung cdp thdng tin cho cac té chic diu tu ciing nhu’ cdc nha déu
tur cd nhan cua Céng ty C6 phdn Ching khodn BOS va khdng mang tinh chdt moi chao mua hay ban
bét ky chung khoan nao duoc thao luén trong bao cao nay. Quyét dinh cua nha déu tu’ nén dua vao
nhiing sur tu' van doc 1ap va thich hop vdi tinh hinh tai chinh cling nhu muc tiéu dau tu riéng biét.
BOS khdng chiu bat ky trach nhiém ndo vé nhiing thiét hai truc tiép, gian tiép.. do bi xur phat, do
ngdu nhién, do mét tinh hubng déc biét mang tinh hé qud ndo phat sinh tur viéc su’ dung nhirng
thdng tin duoc cung cép trong Bao cdo phén tich cua BOS.

CONG TY C6 PHAN CHUNG KHOAN BOS

Hoi s6

Dia chi : Tang 25 - Toa nha van phong 265 Cau Gidy, Dich Vong, Cau Giay, Tt Liém, HN
Dién thoai : (84-4) 39368368 / Fax : (84-4) 39368377

Website : http://www.bos.vn/

Chi nhanh Thanh phé HS Chi Minh:

Dia chi : Tang 18, toa nha Saigon Centre, giai doan 2, s6 65 L& Lgi, phudng Bé&n Nghé, Quéan 1, TP
HG6 Chi Minh.
bT: (84-8) 38 210485 / (84-8)38 210184
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