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TIEU PIEM
NGANH NHWA THE GIOI

Nganh nhua thé giéi hién nay da bworc vao giai doan bao hoa voi viéc toc dd tang trwdng san lwong san

xuét va tiéu thu gidm dan xuéng xung quanh 4% tlr ndm 2013 — 2017. Chi sb chét déo tiéu thu binh quan dau

ngudi cla cac khu viee nhw NAFTA, EU hay Nhat Ban déu da & mdc cao hon trung binh tlr 200 — 300% S0 Vi

mrc trung binh cha thé giéi 1a 45kg/ngudi/nam véi tbe dd tang trwdng trung binh khodng 3%/nam.

Co c4u san xudt nguyén liéu nhuwa toan cdu dang cé xu hwéng chuyén dich sang chau A va dac biét |a

Trung Quéc. Nguyén nhan la do nganh nhya tai 2 khu vue la chau Au va Béc My da bwéc vao giai doan béo

hoa v&i ti 1é tiéu thu nhwa binh quan dau ngudi da & mae cao. Trong khi d6 chau A 1a khu vire c6 ti 1é tiéu thuy

nhwa binh quan dau nguoi con thap va co tde do tang trwdng nhu cau nguyén liéu nhwa & mic cao.

Chau A va Trung Quéc dwoct ky vong sé la cac khu vuc cé mipe tdng treéng nhanh vé nhu cdu cac sdn

phdm nhwa trong twong lai. Tiém néng tang trwdng nhu ciu tiéu thu cac san phdm nhwa clta khu ve chau

A la rét I6n khi tbc dd tang trwdng kinh té clia cac nwéc trong khu viee dang & mire cao va co' ciu kinh té ciing

dang chuyén dich sang cac nganh céng nghiép st dung nhiéu s&n phdm nhwa nhw cdng nghiép 6 t6 va dién —

dién to.

Xu hwéng chuyén dich sang cac san phdm nhwa than thién véi méi trirong. Yéu td than thién véi moéi

trwong dang dan tré thanh mét tiéu chi thiét yéu trong xu hwéng tiéu ding cac san phadm cua cac thi trwong

phét trién. Vi vay nén chuyén dbi san xuét sang cac sdn phdm nhwa c6 kha nang phan hay tét 14 xu huwéng tat

yéu cta nganh nhya thé gidi.

NGANH NHWA VIET NAM

Nguyén liéu nhwa nguyén sinh cda Viét Nam van phu thuéc chd yéu vao nguyén liéu nhap khéu. Trong

giai doan 2018 — 2021, cac dw an hda dau da va sap di vao hoat dong sé gilp cai thién rd rét nang lwc san xuét

nguyén liéu nhwa nguyén sinh cta Viét Nam. Tuy nhién véi quy mé va tdc do ting trudng cta ha ngudn cia

nganh nhwa hién nay, cung nguyén liéu nhwa van chwa da dap ng cau trong nwéec.

Tang truréong nganh Nhwa dwort ky vong sé duy tri & mirc trung binh & mdee 6,5% giai doan 2019 — 2023.

Hai mang chiém ty trong l&n nhét trong co cAu gia tri nganh nhya Viét Nam 1a mang nhwya bao bi va nhya xay

dwng van dwoc ky vong sé la déng lwc tang trwdng chinh cltia nganh.

Gia nguyén liéu nhuwa duy tri xu hwéng giam trong ngdn han va én dinh hon trong trung han. Trong ngan

han gia cac loai nguyén liéu nguyén sinh nhw PE, PP, PVC déu dang cé xu hwéng giam trong so véi cung ky.

Trong trung han, gia cac loai nguyén liéu nhwa nguyén sinh dwoc ky vong sé én dinh hon do cung ciu nguyén

liéu nhya trén thij trwdng thé gi¢i dan tién dén giai doan can bang.

KHUYEN NGH| DAU TU VAO NGANH

e Trong ngan han (dwéi 12 thang)- KHA QUAN: Chung t6i dwa ra khuyén nghi khd quan cho nganh
nhwa Viét Nam trong ngan han do (1) tdng trwdng ctia nganh nam 2019 dw béo & mirc 7,2%:; (2) nang
lwec s&n xuat nguyén liéu nhya trong nwéc dwoc cai thién gitp gidm phu thudc vao nhap khau; (3) gia
céac loai nguyén liéu nhya dang c6 xu hwéng gidm trong ngén han gitp cac doanh nghiép trong nganh
c6 kha n&ng cai thién bién lgi nhuan gop; (4) hiép dinh EVFTA di vao hiéu lyc trong nira cudi ndm 2019
ky vong sé gilip cac doanh nghiép nganh nhwa mé rong thi trwdng xuat khdu EU
e Trong trung va dai han (ttp 2 — 5 ndm va trén 5 nam) — THEO DOI: Trong trung va dai han, ching

t6i dwa ra khuyén nghij theo ddi cho nganh nhwa Viét Nam do (1) trong trung va dai han gia céc loai
nguyén liéu héa thach 1a diu thd va khi thién nhién bién déng rat kh6é dw doan anh huédng dén gia cac
loai nguyén liéu nhwa (2) xu huwéng han ché sty dung cac loai bao bi kh6ng than thién v&i méi treong
sé khién cac doanh nghiép nganh nhya phai thay di cong nghé san xuét dé hwéng dén cac san
pham than thién véi méi treong hon néu khdng sé bi dao thai.
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DANH MUC CAC TW VIET TAT

PE PolyEthylene

HDPE High Density PolyEthylene

LDPE Low Density PolyEthylene

LLDPE Linear Low Density PolyEthylene
PP PolyPropylene

PVvC Poly VinylClorua

PET PolyEthylene Terephthalate
NAFTA Khu vuc thwong mai tw do Bac My
EU Lién minh Chau Au

GCC Cong ddng céac qudc gia vung vinh
CIsS Cong déng céac qubc gia doc lap
VPA Hiép hdi nhiyra Viét Nam

CAGR Ty |é tang trwdng kép hang nam (Compound Annual Growth Rate)
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A. TONG QUAN NGANH NHUA THE GIOI

l. Lich st hinh thanh va dic diém cua nganh nhwa thé gi&i

1.  Giéithiéu chung vé chat déo va nhwa

Vat liéu déo 1a cac hop chéat hiru co c6 kha néng bién déi hinh dang dwéi sy tac dung cuia nhiét hodc ap suét

va van gil* nguyén dwoc sw bién dang dé khi két thic qua trinh. Vat liéu déo cé d&c tinh bén, nhe, kho vé va
mau séc da dang.

Vat lieu déo dwoc chia lam 2 nhém I&én la Nhya
(Plastic) va Vat liéu dan héi (Elastomers — Cao su,
silicon, ...) va trong pham vi cla bao cédo ching t6i sé
tap trung vao nhém vat liéu nhyra.

Vat liéu nhwa khéng chi la moét loai nguyén liéu déng
nhét ma bao gdm rat nhiéu loai v&i céc tinh chat khac
nhau va tinh trng dung riéng. Vat liéu nhya la cac hop
chét hitvu c6 ngudn gbe tir nguyén liéu héa thach nhw
dau md, khi tw nhién, than da ho&c c6 ngudn gbc tw
nguyén liéu sinh hoc ma dién hinh 1a tinh bot ngo,
khoai, san, ...

San xuat nguyén
liéu nhua

Vat liéu nhwa c6 nguén gbc tlr nguyén liéu hoa thach
hay tir nguyén liéu sinh hoc thi déu c6 kha nang tai ché
dé hoan thanh mét vong tuan hoan cla san pham
nhwa. Hién nay chd yéu nguyén liéu nhya dwoc st
dung trén thé gi¢i c6 ngudn gdc tir nguyén liéu hoa
thach.

Sau str dung

Vét liéu nhwa so sanh véi cac loai nguyén liéu khac

So v&i cac loai nguyén liéu truyén thédng nhw kim loai, gé, thay tinh, da, ... vat liéu nhwa c6 mét sé tinh chat wu
viét hon nhw sau:

Kha ndng chéng &n mon, chéng thadm: so vé&i cac loai nguyén liéu truyén thédng nhw kim loai hay gé thi kha nang
chdng bi an moén do tac déng clia oxy héa hay kha nang chéng thAm nwéc cha vat liéu nhua la tét hon.

Dé tao hinh va sadn xuét: v&i nhiét d6 néng chay thap hon kim loai hay thdy tinh, vat liéu nhwa gitp cong viéc
tao hinh va ché tac san pham tré nén dé dang hon ciing nhw tiét gidm dwoc chi phi san xuét.

Kha néng téi sinh va tinh da dang lén: ngoai kha nang tai sinh tét, nguyén liéu nhwa con cé tinh da dang hon
S0 v&i cac loai nguyén vat liéu truyén théng.

Phan loai vét liéu nhwa

Nhua nhiét déo: 1a loai vat liéu nhwa khi nung néng dén nhiét dd néng chay sé bi bién déi vé hinh dang vat ly
va gil lai hinh dang d6 khi gidm nhiét d6. Qué trinh nay c6 thé 4p dung nhiéu Ian khién cho nhwa nhiét déo 1a
loai vat liéu c6 kha nang tai sinh rat cao. Mot sb loai nhwa nhiét déo phd bién la PolyEthylene (PE) va céc dan
xuat (HDPE, LDPE va LLDPE), PolyPropylene (PP), PolyStyren (PS), PolyVinyl Clorua (PVC), ...

Nhea nhiét rdn: |a loai vat liéu nhya khi nung néng dén nhiét dd nhat dinh sé bién ddi ca vé hinh dang vat ly
lan tinh chét héa hoc tao ra c4u tric khong gian ba chiéu va khdng thé néng chay lai dwoc niva. Do d6 nhya
nhiét ran khéng c6 kha nang tai sinh. Mot sé loai nhwa nhiét r&n phd bién Ia Epoxy, Vinyl Este, Melamine,
PolyUrethane, ...

A —
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Nhwa nhiét déo c6 dac tinh linh hoat, kha nang tai
sinh tét va chi phi san xuét ré hon twong dbi so voi
nhwa nhiét ran va cac loai vat liéu déo khac. Nhwa
nhiét déo chiém khoang 75% trong co cAu tiéu thy

Co cau tiéu thy nguyén liéu nhya toan
cau 2017

28%

chét déo toan ciu. 36%

CAc loai nhya nhiét déo duwoc st dung nhiéu nhat la

PE, PP, PVC va PET. Trong co cAu tiéu thu vat lieu /"

nhwa toan cau ndm 2017, PE (v6i céac dan xuét 29 20%

HDPE, LDPE, LLDPE) va PP chiém ti trong cao nhat 12%

Vi lan lwot 28% va 20%. Déng thir 3 trong co' cau sPE =PP =PVC  =PET Khéac

. R 10
tieu thy la PVC vo1 12%. Ngudn: Bloomberg, FPTS Téng hop

2. Lich stv nganh nhwa thé gi&i qua cac giai doan chinh
Nhéeng nam 1870 — 1900

Trong qud trinh tim kiém nguyén liéu thay thé cho nga voi, John Hyatt, mét nha héa hoc nguwdi My, da phat trién
Parkesin — hop chat nhwa dau tién thanh mét hop chéat n dinh va mang tinh trng dung cao hon véi tén goi la
“celluloid”. Celluloid ngay sau dé da tré thanh vat liéu dwoc wa chudng do gia thanh ré va dé gia coéng, ng
dung rat réng rai trong cac nganh coéng nghiép san xuat dd choi va dé dung ca nhan.

Nhéeng nam 1900 — 1930

Trong giai doan ttr 1920 — 1930, mét loai nguyén liéu nhya quan trong dwgc dwa vao san xuét cdng nghiép, d6
chinh Ia PolyVinyl Clorua (PVC). Lich st ctia PVC bat dau tlr rat sém khi ngay t&» ndm 1872, nguoi ta da tim ra
cach tdng hop PVC tir nguyén liéu chinh 1a Vinyl Clorua. Tuy nhién tinh ¢ng dung ctia PVC tai thoi diém dé
con rat han ché do tinh kém n dinh, d6 cirng cao va kho gia cong. Mai dén ndm 1926, sau khi tién si Waldo
Semon phat minh ra phwong phap déo héa, PVC méi bat dau dwoc dwa vao san xuat cong nghiép.

Nhdeng nam 1930 — 1990

Giai doan dau nhirng ndm 1930 la giai doan ban I& cho sy phat trién ciia nganh céng nghiép nhwa hién dai khi
cac nha san xuat da tim ra phwong phap dé san xuét nguyén liéu nhya tr ddu mé véi quy mé cong nghiép.
Giai doan 1950 — 1960, sau khi chién tranh thé gi&i tht 2 két thiic, cac nha san xuat nhwa bat dau tim kiém mot
thi trwng maéi dé ban san pham cdia minh khi nhu cau tir chién tranh khéng con. Thi trwéng méi ma cac nha
san xuat hwéng téi trong giai doan nay la thj trwdng tiéu dung. Cac nguyén liéu nhwa trwéc kia dung phuc vu
cht yéu cho chién tranh dan bién thanh nhirng san pham tiéu dung hang ngay.

Trong nhirng ndm 60, san lwong nhya san xuét toan thé gidi ting trwdng 400%. Trong sudt nhitng ndm chién
tranh, ngwdi dan da phai séng cung vai tiéu chi tiét kiém tai nguyén va han ché tiéu dung lang phi. Tuy nhién
dén giai doan cubi nhirng nam 1960, sw bung né ctia nganh cdng nghiép nhwa da 1am thay ddi théi quen tiéu
dung cla ngudi dan. Cac yéu té nhw chi phi ré, san xuét hang loat va dung mét 1an khién cho ngudi dan tiéu
thu ngay mét nhiéu cac san phadm nhwa nhat |a cac san phdm nhwa bao bi va déng goi.

Trong nhitng nam 1970 - 1990, vat liéu nhwa ngay cang tré nén phd bién hon trong cac nganh san xuét 6 to,
céc thiét bi dién tlr vién théng nhe dac tinh bén, nhe, chiu lwc tét va cach dién tét.

Nhéeng nam 1990 - nay

Nganh cdng nghiép nhwa hién nay tuy dang tang trwdng cham lai va c6 dau hiéu b&o hoa tuy nhién cac cong
nghé mai van khdng ngirng dwoc phat minh gidp dwa vat liéu nhua tré thanh vat liéu cha twong lai dién hinh
nhw cdng nghé in 3D hay cong nghé Nano.

A
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. Vong d&i nganh nhwa

San lwong san xuat nhwa toan cau 1950 - 2017

168" 60%
350 1953; 50% 50%
300 40%
250 1955; 33% 30%
200 20%
150 2017; 4% 10%

100 1980; -1% 2(;3;__5‘0 w] 0%
S0 1975; -12% 10%
0 -20%

1950 1956 1962 1968 1974 1980 1986 1992 1998 2004 2010 2016
mmmm S3n lwong Téc d6 tang trwéng

Ngudn: Plastic Europe, Science Advances, FPTS Téng hop

Sén lwong nhya san xuét toan cau nam 1950 1a 1,7 triéu tAn, dén ndm 2017 san lwong nhua da tang lén dén
348 triéu tan, twong dwong véi CAGR = 8,3% mot ndm. Nhirtng nam 1950 — 1960, nganh nhwa bat dau hinh
thanh va phat trién & hai khu v chinh 1a My va Chau Au. Trong sudt gan 70 ndm phat trién, nhirng giai doan
ma nganh nhwa ghi nhan me tang trwdng am déu c6 nguyén nhan chd yéu dén tir cac cudc khiing hoang kinh
té, khiing hodng dau mé toan cau.

Téc d6 tang trwéng binh quan san lwong

15%
16% °

14%
12%
0
"o i o
5%

6% 4% 4%

4%

2%

0%

1950 - 1970 1970-1980 1980 - 1990 1990 -2000 2000 -2010 2010-2017

Nguén: Plastic Europe, Science Advances, FPTS Téng hop

Nganh nhya thé gi¢i da trai qua 3 giai doan trong vong doi phat trién cta minh tlr dau nhirng nam 1950 sau
khi thay déi dinh hwéng san xuét. Giai doan 1950 -1970 Ia giai doan phat trién nhanh cua nganh nhya thé gidi,
khi cac san pham tiéu dung tlr nhwa da tao ra mét xu huéng tiéu ding méi trong giai doan phuc hdi cta kinh té
sau chién tranh thé gi¢i thir 2. Nganh nhya thé gigi trong giai doan nay tang trwéng nhanh véi mirc CAGR =
15% trong subt 20 nam tir 1950 dén 1970. Sau khi chiu tac dong b&i cl séc gia dau nam 1973, nganh nhya thé
gi¢i da chiu anh hudng dang ké véi tbc d6 tang tredng cham lai dang ké véi CAGR chi con 7% trong giai doan
tr nam 1970 — 1980.

Nganh nhwa thé gi&i hién nay da bwdc vao giai doan bdo hoa véi viéc téc d6 ting trwdng san lwong san xuét
va tiéu thu gidm dan xudng xung quanh 4% ttr ndm 2000 — 2017. Chi s6 chat déo tiéu thu binh quan dau ngudi
ctia cac khu viee nhw NAFTA, EU hay Nhat Ban déu da & mdc cao hon trung binh t&» 200 — 300% so v&i mirc
trung binh cla thé gidi. Trong nhitng nam t&i tdc dd tang trwdng cta nganh nhwa thé gidi dwoc dy bao sé &
murc 3 — 4% v&i dong luwc ting trwdng l1a cac khu vc cé mire tiéu thu nhwa binh quan dau ngudi tang trudng
nhanh nhw Trung Quéc va Déng Nam A.
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. Chuéi gia tri nganh Nhwa thé gi&i

1.  Téng quan vé chudi gia tri nganh nhwa thé gi&i

Chuédi gia tri cia nganh nhua tir nguyén liéu héa thach dén cac sdn pham nhwa cubi cuing bao gédm hai phan
khuc la thwong nguén (upstream) va ha ngudn (downstream).

— 8§
BAO Bi
TAI CHE
s
~ HOA NHUA > GIA CONG XAY DUNG
]g_[ _ & o S Emm——  SAN PHAM NHUA .
N o B <>
DAU MO, THAN DA, KHi NGUYEN LIEU NHIFA L 5 “_‘Z“‘-“-’:fi
" DAN DUNG
—
KY THUAT
UPSTREAM DOWNSTREAM
1.1. Chuéi gia tri cda phan khuc thwong nguén:
£ 2 L . A L Co cau chi phi san xuat nganh
Co cau dau ra ttr cac loai nguyén liéu héa thach phi sat 9
héa dau
15%
80% _——
60%
0
40% 15%
0% 70%
Khi Thién Nhién Than Ba Dau Thoé
m Ethylene BTX (Benzen, Toluene, Xylene) Chi phi nguyén liéu = Chi phi khau hao
Propylene m Butadiene Chi phi khac
Cac san pham khac
Nguén: Macquarie Bank Research Nguén: KPMG

D4u thoé 1a nguyén liéu cho cor cdu san phdam dau ra da dang nhét trong khi khi thién nhién 1a nguyén
liéu c6 loi thé khi san xuat PE. Méi loai nguyén liéu dau vao sé cho ra mét co' ciu thanh phan dau ra khac
nhau. San pham tir khi thién nhién khoang 80% la Ethylene dan xuét tryc tiép dé diéu ché PolyEthylene vi vay
cac khu vuc san xuét PE tir khi thién nhién thwéong 6 loi thé vé chi phi san xuét.

Gia nguyén liéu nhwa dau ra sé phu thuéc vao cung cdu cda thi trirong thé giéi va chi phi sdn xuét.
Trong thi treéng nguyén liéu nhya toan cau cé rat nhidu nha cung cép va thi trwdng tiéu thu ciing 1a thi triedng
thé gi¢i nén gia cac loai nguyén liéu nhya dau ra sé phu thudc vao cung cau cla thi trwéng. Bén canh do, do
chi phi nguyén liéu dau vao chiém dén 70% chi phi san xuét nguyén liéu nhwa nén bién déng cuta cac loai
nguyén liéu hoa thach nhw dau thé, khi thién nhién hay than da ciing sé gay anh hwéng dén gia cac loai nguyén
liéu nhya.

A
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1.2. Chuéi gia tri ca phan khic ha nguén:

Phan khiic ha ngudn cia nganh nhwa 1a qué trinh nguyén liéu nhywa dwoc cac nha san xuét st dung dé tao
thanh cac san phdm nhwa. Chubi gia tri phan khic ha ngudn ctia nganh nhya c6 thé dwoc mé ta qua so db sau:

TAI CHE
g § DAU RA
Cong nghé thdi mang . '
i NHUA EIAO Bi i i
- ; : i | DAILY PHAN PHOI
Nguyén |iél.! nhura ' . '
tdi che '
N . ! [ (]
SAN XUAT SAN . U LU ['
4>{ PHAM NHUA }—% Cong nghé ép din }——b L
t | NHUA XAY DUNG
Nguyén liéu nhya ' - ¥
nguyén sinh | | NHUA DAN DUNG.
Cdng nghé ép dic
t (_NHUAKY THUAT

Phan khac ha nguén ctia nganh nhwa st dung nguyén liéu diu vao la cac loai hat nhya, qua qué trinh bién déi
vat ly va dinh hinh cho nguyén liéu tao ra cac san phadm nhwa. Phan khac ha ngudn ctia nganh nhua chia ra
lam 4 mang chinh twong (rng v&i 4 loai san phdm dau ra la mang nhwa bao bi, mang nhua xay dwng, mang
nhwa dan dung va méng nhwa k¥ thuat. M6i mang nhé ctia phan khidc ha nguén lai cé cac déc diém dau vao
va dau ra khac nhau.

Dic diém chinh cha ttrng mang:

Nguyén ~ P £
I Cbdng nghé san xuat
Nhua PE (HDPE Bao bi mang méng, tii  Doanh nghié&p ché bién thuc
bao bi LDPE), PP Théi (Extrusion blow molding)  ni 16ng, chai nhya pham, d6 ubng va cac hé
va PET PET théng ban 18, siéu thi.
Nhya PVC, PE . . . Ong nhya, tAm tran va

Ep dun (Extrusion molding) Nguwoi tiéu dung

xay dwng (HDPE) twong nhya
Nhya PP, PS, b e . Céc san pham dé gia NN
dandung ABS Ep duc (Injection molding) dung Nguwdi tiéu dung
. Cé4c doanh nghiép san xuét,
Nhwaky — PVC, PP, Ep duc (Injection molding) Céc loai linh phu kién  1&p rap 6 to, thiét bj dién,

thuat PU A o
ua dién tir.

Ngudn: FPTS téng hop

A
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1.3. Cac khu vuc c6 dnh hwéng |é&n dén nganh nhuwa thé gidi
1.3.1. Cac khu vure sdn xuét nguyén liéu nhwa 16n nhat trén thé giéi

Trigu tén San lwong nhya san xuét theo khu vuwe
350 0 10 10%
300 7 8%
250 6,2% 6%
200
9 4,1% 4%
150 ps% ’
0,
100 1,3% 0,9% 2%
0,3% -0,7% 0%

50 -

Thé gi6i Trung Quéc NAFTA  ChauAu TrungBéng NhatBan ChauA  ChauMy  Khuvuc
(phan con Latin CIs
m2013 ®2014 =2015 =2016 2017 ®CAGR zol?z)- 2017

Nguén: Plastic Europe, FPTS Téng hop
NAFTA, chau Au va Trung quéc la cac khu vuc c6 sén Iwong san xudt nguyén liéu nhwa [6n nhéat trén
thé giéi. Bac My va chau Au 1a nhirng khu vic phat trién dau tién ctia nganh nhwa thé gidi tir nhivng ndm 1950.
Loi thé v& ngudn nguyén liéu dau vao nhw khi thién nhién déi véi khu vieec Bac My hodc dau thd nhw dbi véi
khu vwc chau Au hay than da véi khu viee Trung Quéc, khién cho nganh céng nghiép héa dau & nhirng khu vuc
nay cwc ki phat trién va déng vai trd rat quan trong trong chudi gia tri cia nganh nhwa thé giéi. Trong giai doan
2012 - 2017, sa&n lwong nguyén liéu nhya san xuét ctia khu viee chau A lién tuc ting trwdng trong khi sén lwong
cla khu vire NAFTA va chau Au d3 buéc vao giai doan bao hoa.

1.3.2. Céc khu vure tiéu thu nguyén liéu nhea 16n nhét trén thé giéi

Téc d6 tang trwdng nhu cau nguyén liéu nhwa CAGR 2017 - 2025

6%
4,95%
5% ’ 4,57% 4,46%

0,
4% 3,80% 3,56% 3,41% 3,58%
3% 2,41% 2,60%
2% I 1,03% I
1%
oo H

Thé gi¢i  Trung Quéc Chau A (loai  Béac My TayAu TrungDoéng NamMy  DéngAu  Trung Au  Chau Phi
tre Trung
Quoc)

Nguén: Nexant
Nhu cdu nguyén liéu nhwa cda thé giéi dwot dwbao sé tang trwéng cham. Theo dy béo clia Nexant, nhu
cau tiéu thu nguyén liéu nhya toan thé gidi chi tang trwéng binh quan 3,8% mot ndm giai doan 2017 — 2025.
Nguyén nhan do nganh nhya thé gi¢i da & trong giai doan b&o hoa khi san lwgng nhwa san xuat toan cau chi
tang trwdng véi tde d6 trung binh & mirc 4% trong vong 20 nam qua.
Trung Quéc va Chéau A la déng lwe tang trwéong chinh cda nganh nhwa thé giéi. Tdc d6 tang trwdng nhu
cau nguyén liéu nhya cta Trung Quéc va phan con lai cla chau A dwoc dw bao 1an lvot & mic 4,95% va
4,57% cao hon so véi mic trung binh cla thé gi¢i. Nguyén nhan do, Chau A 1a cac khu vwc c6 tang trwéng
kinh té & mirc cao va mirc tiéu thu nguyén liéu nhwa binh quan dau ngwdi van con thap so véi trung binh thé
gi&i. Bén canh d6, Trung Déng ciing la mét khu vc c6 mire tang trwdng nhu cau nguyén liéu nhwa cao véi toc
d6 tang trwdng dy bado & mirc 4,46% giai doan 2017 — 2025.

A
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1.3.3. Xuéat nhdp khau nguyén liéu nhua trén thé gioi

CO CAU NHAP KHAU NGUYEN LIEU NHYA CO CAU XUAT KHAU NGUYEN LIEU NHYA
THEO QUOC GIA 2017 THEO QUOC GIA 2017

A rap xé ut; 10%
A Pirc; 8% 4 Han Quéc;
V Y; 6% ‘ v
—_— Purc; 8%

Bi; 5% Bi; 8%

Thé Nhi Ky; 5% . .
VigtNam; 4%/ An Dé; 4% O Nhi Ry, 5% Ha Lan; 6%

Nguén: UNComtrade, FPTS Téng hop dwa trén HS code 3901 — 3911

Trung Quéc la nwét san xuat nguyén liéu nhwa lén nhét thé giéi nhwng cing dieng dau thé giéi vé nhép
khdu nguyén liéu nhwa. Nguyén nhan cla viéc nay 1a do Trung Quéc la khu vue cé khdi lwong nguyén liéu
nhwa tiéu thu I&n nhét thé gidi. Theo EuroMap wéc tinh, lwgng nguyén liéu nhya sén xuét cta Trung Quéc dap
&ng dwoc 80% nhu cau nguyén liéu cta nganh san xuét trong nwéc con 20% nhu cau con lai phai phu thudc
vao nhap khau.

My va A rdp xé Gt la cac quéc gia xudt khdu nguyén liéu nhwa 16n nholoi thé vé chi phi san xudt. My va
A rap xé Gt la hai qudc gia c6 triv lwong cling nhw san lweng khi thién nhién khai thac hang ndm I&n nhat thé
gi¢i. Theo thdng ké tir BP, trir lwgng khi thién nhién tai My va A rap xé Gt 1a 8,7 va 8,6 nghin ti mét khéi chiém
khodng 8% trir lwgng khi thién nhién toan ciu. San lwong khai thac ndm 2017 ctia My 14 734,5 ti mét khdi chiém
20% san lwong khi thién nhién khai thac toan ciu va A rap xé Gt 1a 111,4 ti mét khdi chiém khoang 3% san
lwong thé gidi. Loi thé v& ngudn khi thién nhién khién cho My va A rap xé at 1a hai khu vuc c6 loi thé vé san
xuét va xuat khu nguyeén liéu nhya trén thij trwong thé gidi, dac biét la PE.

2. Phan tich chui gia tri ctia nganh nhwa thé gi&i

Trong pham vi b4o céo chiing t6i sé tap trung phan tich vao phan khac ha nguén cta nganh nhya thé gisi
cling nhw nganh nhya clta Viét Nam.

2.1. Pau vao

2.1.1. Co c4u chi phi
Co cau chi phi san xuat ha nguén nganh nhwa
12%

10% Chi phi nguyén liéu

= Chi phi nh&n céng
0,
7% » = Chi phi van hanh*
Chi phi khac
71%

*bao gém chi phi khdu hao va céc dich vu mua ngoai nhw dién, nuéc. Ngudn: American Chemistry Council
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Bién déng gia nguyén liéu nhwa dau vao sé anh hudng truc tiép dén hoat déng cda cac doanh nghiép
s&n xudt sdn pham nhwa. Cac doanh nghiép ha nguén ctia nganh nhwa chi &p dung qué trinh bién dbi vat ly
lén cAc loai nguyén liéu nhwa dé tao thanh cac san phdm nhwa véi cong nghé san xuét twong dbi don gian, vi
vay nén chi phi nguyén liéu nhwa la chi phi san xuét chinh. Chi phi nguyén liéu nhwa chiém ti trong trung binh
khoang 71% trong co' cAu chi phi ctia cac doanh nghiép san xuéat sdn phdm nhya. Ngoai ra, chi phi nhan céng
cling chiém ty trong twong déi 16n trong co' cAu chi phi véi 7%, cac chi phi van hanh khac nhw chi phi khau hao
va dich vu mua ngoai chiém khoang 10%.

2.1.2. Bién déng gia dau va gia khi thién nhién anh hwéng dén gia nguyén vat liéu dau vao
Bién doéng gia nguyén liéu nhwa va nguyén liéu héa thach (2006 - 2018)

150% /o

I N 11av ———
\ () - - ~~_
100% l } 68% // 93% 76% 78% 7\1%\
/
| ] A\ oo / \\
50%
\ 12%
0% ‘/J\f\
£00 \
50% . ) = >
N ~ 4 S~ -
-100% T

1/2006 1/2007 1/2008 1/2009 1/2010 1/2011 1/2012 1/2013 1/2014 1/2015 1/2016 1/2017 1/2018

Nguyén liéu nhwa Brent Crude Natural Gas

*nguyén lidu nhera duoc téng hop dua trén cac loai nguyén liéu HDPE, LDPE, LLDPE, PP va PVC

Nguén: Bloomberg, FPTS téng hop
Gia nguyén liéu nhwa sé bién déng twong quan thuan chiéu véi gia dau va gia khi thién nhién. Chi phi
nguyén liéu chiém dén 70% chi phi san xuét cla cac doanh nghiép hoa dau nén khi gia cac loai nguyén liéu
héa thach ting sé 1am téng chi phi s&n xuat dan dén viéc tang gia cta cac loai nguyén liéu nhya; va nguoc lai.
Sw twong quan nay thé hién rat ré trong biéu dd va dwoc chia ra lam 3 giai doan chinh:

e Giai doan truéc ndm 2009: Gia d4u thé Brent, gia khi va gia cac loai nguyén liéu nhuwa bién déng
cung chiéu véi nhau. Giai doan 2007 — 2008, gia dau thé va gia khi cung tdng manh kéo theo d6 la
gi& céac loai nguyén liéu nhwa cling tang. Sau d6 1a giai doan khiing hoang tai chinh, gia dau va gia khi
thién nhién ddng loat giam manh dan dén gia cac loai nguyén liéu nhwa ciing gidm sau.

e Giai doan ndm 2009 — 2015: Gia khi lién tuc gidm sau, gia nguyén liéu nhwa van twong quan thuan
chiéu véi gia ddu thd tuy nhién khéng manh nhw giai doan trwéc. Khi gia dau tang dén ving gia
cao con gia khi van duy tri & viing gia thap, cac nha san xuét nguyén liéu nhua ti khi thién nhién sé cé
loi thé canh tranh so véi cac nha san xuat di tir dau mé. Diéu d6 dan dén viéc san lwong tir cac nha
san xuét di tir khi thién nhién sé tang manh dan dén viéc gia nguyén liéu nhya khong thé tang cao theo
gi4 dau nhu trong giai doan truéec.

e Giai doan ndm 2015 — nay: Gia dau va gia khi duy tri & mdec thép, gia nguyén liéu nhwa dwoc hé
trordo nhu céu thé giéi. Giai doan tlr nlra cubi nam 2014 dén dau ndm 2015, gia cac loai nguyén liéu
nhwa trén thij trwéng thé gidi gidm sau theo da gidm cla gia dau. Gia dau duy tri & mac thap khién cac
nha san xuat nguyén liéu nhua tlr diu c6 thé canh tranh lai véi cac nha san xuét tir khi thién nhién gitp
6n dinh nguén cung. Gia cac loai nguyén liéu nhwa trong giai doan nay duy tri twong déi 6n dinh do c6
sw hé tro khi nhu cu nguyén liéu nhwa thé gigi van gitr dworc da tang trudng tir 3 — 5%.
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2.2.San xuét

Ccoéng nghé théi (Extrusion Blow Molding)

Lam néng phéi  Cé dinh phoi Théi Lam nguéi Cat, got Hoan thién

5 6

mﬁ@ﬁ‘l

Coéng nghé thdi la cong nghé phd bién dwoc st dung dé san xuat cac loai tui ni 16ng, bao bi mang phurc, chai
lo nhwa phuc vu cho viéc déng géi sa&n pham ctia nganh cong nghiép ché bién thuc phadm, dd uéng hodc dwoc
st dung truc tiép trong hé thdng cac nha ban 18, siéu thj.

Coéng nghé ép duc (Injection Molding)

Nguyén liéu nhya Nung chay
- Khuon dic

// Trucvit p
/ / { -\ /\

& / / \ B

' -H| 5 ’ {1 - ‘

Coéng nghé ép dic la cong nghé dwoc st dung phd bién dé& san xuét hau hét cac san phdm nhya theo khuén
mau vé&i sb lwong Ién. Cong nghé ép dic dwoc ap dung chi yéu dé san xuét cac san phdm nhwa gia dung nhw
binh, hdp nhya, ... va céc linh kién nhya ky thuat phuc vu cho nganh céng nghiép ché tao va I&p rap.

Cbéng nghé ép dun (Extrusion Molding)

Nguyén liéu nhwa

Nung chay Khuén dun D
// N\“\;‘ } A

-
T —

. l
Truc xoay Khoang nguyén liéu

Mang dun *

Co6ng nghé ép dun dwoc st dung dé san xuét cac san pham nhya xay dwng nhw dng nhwa, thanh profile clra
nhwa hodc cac loai mang nhua st dung trong ndng nghiép. Ngoai cac cong nghé phé bién va dwoc (rng dung
réng rai trong nganh nhwa ké trén thi hién tai céng nghé in 3D ciling 1a mét cong nghé san xuét cac sa&n pham
nhwa, linh kién v&i dd chinh xac cwe cao tuy nhién chwa dwoc &p dung rong réi trong sén xuat dai tra.
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2.3. Pau ra

Co cau san pham nhwa dau ra (2017)

25%
30%
%G
10%
17%
14%

= Bao bi dong goi = Xay dwng Coéng nghiép 6 t6
= San pham gia dung Dién - Dién tr Khac

Ngudn: UN Environment

e Bao bi déng géi: Cac sa&n pham nhwa bao bi dong géi chiém dén 30% tdng lwong san phadm dau ra
cta nganh nhya thé gi¢i ndm 2017, twong dwong véi khoang 115 triéu tAn. Cac s&n phdm nhwa bao
bi bao gébm cAc loai tdi ni I6ng, bao bi mang phirc, chai nhwa, ... phuc vu chi yéu cho cac nganh cong
nghiép ché bién thwc phdm, d4 ubng va cac chudi ban 18, siéu thi.

e Xay dung: Khéi lwong cac san phdm nhwa xay dung ndm 2017 dat khoang 64 triéu tan, chiém khoang
17% trong téng khdi lwong san phdm dau ra ctia nganh nhwa thé gi¢i. Cac sdn phdm nhwa xay dwng
bao gbm céc loai 6ng nwéc, clva nhya (thanh profile), tAm san, tam tran, ...

e Codng nghiép 6 to6 va dién — dién tam Cac san phdm nhwa k§ thuat phuc vu cho céng nghiép 6 t6 va
cong nghiép dién t& chiém 1an lwot 17% va 5% trong tdng lwong san phdm dau ra ctia nganh nhua.

e San phdm nhwa gia dung: Cac sa&n phdm nhua gia dung bao gdm céc loai hdp nhua, céc nhua, cac
san pham nha bép, ...

Tiéu thu chat déo binh quan dau nguwei cac khu vwe (2017)

kg/nguroi
200 170
150 126
107
100 74
46
20 15 22
0 | = I .
Thé gidi NAFTA Chau Au NhatBan  Trung Quéc Chau A (loai  Trung Dong Chau My La Khu vy CIS

trtr NB va TQ) va Chéau Phi Tinh

Ngudn: Plastic Europe, World Bank, FPTS téng hop
NAFTA va chau Au 1a hai khu vuec c6 chisé tiéu thu chat déo binh quan dau nguwdi 16m nhét thé gidi.
Nguyén nhan do NAFTA va chau Au c6 nén kinh té phat trién khién cho ngwoi dan tai hai khu vuc nay c6 thu
nhap va mirc chi tiéu cao, déng thdi thoi quen tiéu dung cac s&n phdm nhuya ciing dwgc hinh thanh sém hon
vi day ciing la hai khu vuwc phét trién dau tién ctia nganh nhya thé gidi

Chau A va Trung Quéc dwoct ky vong sé la cac khu vuc cé mire tdng trréng nhanh vé nhu cdu cac san
phdm nhwa trong twong lai. Chau A c6 muc tiéu thu chat déo binh quan dau ngudi con thap so véi cac khu
vire khac va so véi trung binh ctia ca thé gidi. Vi thé nén tiém nang tang trwéng nhu cau tiéu thu cac san pham
nhwa ctia khu viee chau A 1a rat Ién khi tbe do tang trwdng kinh té ctia cac nwéc trong khu vire chau A dang &
mirc cao va co cau kinh té cling dang chuyén dich sang cac nganh cong nghiép st dung nhiéu san phdm nhya
nhw cong nghiép 6 t6 va dién — dién ti.

R ———————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————

www.fpts.com.vn Bloomberg — FPTS <GO> | 13



http://fpts.com.vn/EN/Our-view/FPTS-reports/

" | FPT Securities BAO CAO NGANH NHUPA

IV. Cung cau nganh nhwa thé gi&i

1.  Cung cau céc loai nguyén liéu nhwa trén thé gii

Céc loai nguyén liéu nhya trén thj tredng thé gidi vo cung phong phu va da dang vé ching loai. Tuy nhién,
trong pham vi béo c&o ching t6i sé tap trung chi yéu vao bdn loai nguyén liéu nhwa phd bién nhéat d6 a PE,
PP, PVC va PET.

1.1. Cung céu PE, PP va PET

Nguyén liéu nhya PE, PP va PET déu dwoc str dung chi yéu trong linh viec nhua bao bi va nhwa dan dung.
Day 13 hai Iinh vre ¢6 nhu cau dau san pham dau ra kha twong déng véi nhau va cung phu thudc chi yéu vao
quy mé dan sé, thu nhap ciing nhw chi tiéu hd gia dinh clia cac khu ve. Vi thé, nhu cu tiéu thu cac loai nguyén
liéu nhwa nay ciing phu thudc vao quy md dan sé, thu nhap va chi tiéu cda tirng khu vuec.

Cung ciu thé gi&i (2018) Cung ciu thé gi&i (2022)

tr.tan tr.tan
150 150
1115
99.1 99,4 1114
100 70,6 70,7 100 79,5 79,6
50 I 25,3 253 50 I 28.9 28,9
0 - 0 .
PE PP PET PE PP PET
m Cau Cung m Cau Cung

Nguén: Nexant, Bloomberg, FPTS Téng hop

Nhu cdu tiéu thu nguyén liéu nhwa dwot ky vong sé tiép tuc tidng truéng. Nhu cau tiéu thu nguyén liéu
nhywa thé gi¢i duwoc du béo sé tang trwdng véi téc do trung binh 3%/nam giai doan 2018 — 2022. Trong d6, PET
la nguyén liéu cé téc do tang trwdng nhu cau cao nhat véi 3,4% con nhu cau PE va PP sé tang truédng trung
binh ndm 1an lwot 1a 2,9% va 3%.

Cung cdu nguyén liéu nhwa thé giéi dwot dwbao sé duy tri & miec can bang giai doan 2018 — 2022. N&m
2018, san lwong PE tiéu thu toan cau wéc dat 99,1 triéu tan, chénh léch chi 0,3 triéu tAn so véi san lwong san
xuét. San lwong tiéu thu va san xuat PP va PET ciing chénh léch khéng dang ké. Theo dw béo tir Nexant
Chemical, thj trwéng nguyén liéu nhwa sé tiép tuc duy tri mérc can bang tir nay dén ndm 2022.

Cung cau PE (2018) Cung cau PE (2022)
tr.tn tr.tén
28
30 23 40 33
18 18 2021 20 30
20 15 16 24 2223 23
11 20 19 1918 19
10 6 4 12
e I o .
0 ; N
Béc My Chau Au ChauA Trung Nam My Trung o - . )
(loaitrr  Qubc Poéng va Bac My ChauAu ChauA Trung Nam My Trung
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Nguén: Nexant, Bloomberg, FPTS Téng hop
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Chau A va Trung Quéc la hai khu vwe ¢6 tdng trréng nhu cau tiéu thu PE 16n nhat thé giéi. Nhu cau tiéu
thu PE cta chau A va dac biét 1a Trung Quéc sé tang trudng lan lwot khodng 10% va 17,8% giai doan 2018 —
2022. Nguyé&n nhan do chau A 1a khu virc ¢6 quy md dan sé I1&n nhat trén thé gidi, cling véi d6 1a tang trwéng
kinh t& nhanh hon cac khu vuc khac khién cho nhu cau chi tiéu ctia ngwdi dan ciing tang theo dan dén gia tang
nhu cau tiéu thu PE.

BAO CAO NGANH NHUA

Bdc My va Trung Péng Ia hai khu vurc cung cdp nguyén liéu PE cho khu vec chau A. Nhin vao cung cau
PE tai cac khu virc c6 thé thay khu virc chau Au cé thé tw dap ¢ng dwoc nhu cau tiéu thu PE cdia minh khi san
lwong PE san xuét cé thé dap ing duwoc khodng 83% nhu cau nam 2018 va ky vong c6 thé dap ing dugc 95%
nhu cau nam 2022. Trong khi d9, tai khu virc chau A — khu vuc tiéu thu PE nhiéu nhat thé gi¢i — san lwong san
xuét PE chi dap &ng dwoc 77% nhu cdu ndm 2018. Phan PE thiéu hut tai khu vwc chau A va Trung Québc sé
dwoc cung cap chi yéu bdi hai khu vire 1a Bac My va Trung Dong — hai khu vire c6 lgi thé vé chi phi san xuét
PE di tw khi thién nhién.

Cung cau PP (2018)
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Ngudn: Nexant, Bloomberg, FPTS Téng hop

Cung cdu PP tai cac khu viee twong déi can bang va dwot ky vong sé tiép tuc én dinh trong giai doan
2018 — 2022. Nguyén liéu nhwa PP dwoc sén xuat cha yéu tr dau thd nén chi phi san xuét gitra cac khu vuc
khong c6 qué nhiéu khac biét nén cung cau PP tai cac khu vuwc khac twong déi can bang. San lwong PP san
xuét tai Ba&c My, chau Au va chau A déu dap (ng dwoc tir 88% — 97% nhu cau tiéu thu trong khu viee. Theo dw
bao ctia Nexant, cung ciu PP tai cac khu v sé tiép tuc duy tri tranh thai can béng trong giai doan 2018 — 2022
v@i san lwgng san xuat PP trong khu vyc sé dap trng dwoc trén 95% nhu cau tai khu vuc.

Cung cau PET (2018)
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Cung cau PET (2022)
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Nguén: Nexant, Bloomberg, FPTS Téng hop
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Nguyén liéu nhwa PET la nguyén liéu nhwa cé nhu c4u tiéu thu tdng trwéng nhanh nhét trong ba loai
nguyén liéu. Nam 2018, khu virc chau A 1a khu vire ¢6 nhu cau tiéu thu PET I&n nhat trén thé gidi véi khoang
10 triéu tAn/ndm gap d6i cac khu vic khac nhw chau Au hay B&c M§. Nhu cAu tiéu thu nguyén liéu PET duoc
dw b&o sé tang trudng nhanh trong giai doan 2018 — 2022 vé&i téc d6 tang trwdng clia chau A 1 30%, chau Au
la 20% va Trung Bong & chéu Phi & 33%.

Chau A 1a khu vuc cung cdp nguyén liéu nhwa PET cho khu vuc chau Au va Nam My. Nhu c3u tiéu thu
nguyén liéu PET clia khu viwc chau Au nam 2018 13 5 triéu tan trong khi san lwong san xuét chi & muac 4 triéu
tan, dap (rng 80% nhu cau. San lwong PET san xuét tai khu vuee Nam MY ciing chi dap (rng dwoc 50% nhu cau
tiéu thu cGa khu vwe. Phan san lwong thiéu hut tai hai khu viee chau Au va Nam My dwoc cung cap béi chau A
va d&c biét 1a Trung Quéc — quéc gia xuat khau nguyén liéu PET I&n nhét thé gidi nhd loi thé vé chi phi san
xuét di tlr nguyén liéu than da (chi phi san xuét PET tir than da ré hon khodng 30% so véi di tr dau ma).

1.2. Cung céu PVC

Nguyén liéu PVC la mét trong nhirng loai nguyén liéu dwoc san xuét va tiéu thu nhiéu nhat trén thé giéi. Tuy
nhién, khac véi ba loai nguyén liéu con lai, PVC dwoc (ng dung chi yéu trong linh viee nhwa xay dwng, ca xay

dwng dan dung ciing nhw xay dwng ha tang. Vi vay nén, nhu cau tiéu thu nguyén liéu PVC sé& phu thudc chd
yéu vao nhu cau va tang trwdng xay dwng cuta tirng khu vuc.

Cung cau PVC (2018) Cung cau PVC (2022)
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m Cau Cung m Cau Cung Phi

Nguén: Nexant, Bloomberg, FPTS Téng hop
Chau A 1a khu vuc c6 nhu cdu tiéu thu PVC 16n nhét thé giéi. Nhu cau tiéu thu PVC cta khu vuwe chau A
nam 2018 wéc dat 27 triéu tan, trong d6 dirng dau la Trung Quédc véi 18 triéu tan twong dwong véi 66% nhu
cau tiéu thu toan khu vuwe. Khong chi la khu vuc tiéu thu PVC nhiéu nhét thé gidi, tdng trwéng nhu ciu cta khu
vue chau A ciing dirng dau thé gisi véi tang trwdng giai doan 2018 — 2022 wéc dat 18,5% so véi Bac My
(16,7%), chau Au (14,3%). Chau A la khu vic c6 quy mé dan sé Ién, ting trwdng kinh té & mirc cao cung Vi
do la diéu kién co s& ha tang con thap so véi cac khu v phat trién nhw Bac My hay chau Au nén nhu ciu xay
dwng cling nhw tiém nang tang trudng xay dwng la rat lon.
Cung cau PVC tai cac khu vue twong déi can bang va dwoct Ky vong sé duy tri trong giai doan 2018 —
2022. Nguyén liéu nhya PVC tai khu vie chau A san xuét chi yéu tir nguyén liéu than da véi chi phi sén xuét
ré hon so v&i di tr dau tho va khi thién nhién. Tuy nhién chau A khéng phai 1a khu vwe xuét khdu PVC nhiéu
do nhu cau tiéu thu trong khu vwe cling rat Ién va san lwong san xuét chi viva i dap tng khoang 98% nhu cau
tiéu thu. Trong khi d6, khu vwec Trung Dong va chau Phi la khu vuce thiéu hut PVC khi san lwong sén xuét chi
dap ng duoc 50% nhu cau tiéu thu. San lwgng PVC thiéu hut tai Trung Dong va chau Phi sé duwoc bu dap t
san lwong PVC dw thiva clia Béc My va chau Au.
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2. Péng lwe tang trwdng dau ra nganh nhwa thé gidi

2.1. Mang nhwa bao bi va nhwa dan dung

Nhu cdu sdn phdm d4u ra cda hai mang nhwa bao biva nhwa dan dung déu phu thuéc vao quy md dan
sé, thu nhdp va chi tiéu cda ngwoi dan. San phdm dau ra cia mang nhwa bao bi Ia cac sdn phdm mang
nhwa, chai nhwa st dung dé& dong goi cac san pham ctia cac nganh céng nghiép khac nhw céng nghiép ché
bién dd ubng, thwc phdm; con san phadm dau ra ctiia mang nhwa dan dung la cac san phdm phuc vu nhu cau
clia c&c ho gia dinh nhw cac sdn pham ndi that nhwa, dung cu nha bép, hop nhwa. Vi vay nén quy md dan sb
tang trwdng cung véi thu nhap gia tang sé& khién nhu cau tiéu thu cac sé&n phadm nhwa bao bi va san pham nhya
bao bi va nhya dan dung tang theo.

Quy mé va tang trwéng dan sé GDP binh quan dau ngwei va tang
i nguo trwwéng
2 3% nghin USD/nguoi
s 43 e 00 5%
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0,8% 0,9% 17 40 1,4% 3%
2 0,7% 0,2% ° : 1% 30 23,4 20
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Chau Phi Chéu P
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Nguén: World Bank, IMF
DPéng lwe tang truréng nhu cdu tiéu thu sén phdm nhwa bao bi va nhwa dan dung cha yéu dén ter khu
vuc chau A. Nguyén nhan do (1) Chau A 1a khu ve c6 dan sé I&n nhét thé gidi va téc d6 ting trwdng dan sé
cao trong cac khu vuc thé gidi véi quy moé dan sb cta khu vire chau A dat 4,1 ty ngudi nam 2018 va dw bao
tang 1&n 4,3 ty nguwdi vao ndm 2022. Téc d6 tang trwdng dan sé cla khu vie chau A giai doan 2018 — 2022
cling dat mirc khoang 0,9% (2) Tang trwdng GDP dau ngwdi khu viee chau A dwoc ky vong & mirc 4,5% giai
doan 2018 — 2022, cao nhét trong cac khu vire trén thé gi¢i. Bén canh chau A, chau Au va Bac My ciing 1a hai
khu virc ¢6 nhu cau tiéu thu cac san pham nhwa Ién do day Ia hai khu ve tuy c6 quy md dan s nhd tuy nhién
thu nhap binh quan dau ngudi & mirc cao nhat thé gidi va théi quen tiéu ding cac san phdm nhua duoc phét
trién sém tlr nhirng n&m 1950.

Nhu cau bao bi nhwa thé gi&i

ty sén phdm
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0
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mToéng =Bao bi nhwamém = Bao bi nhwa cirng

Nguén: Euromonitor
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Nhu cdu bao bi nhuwa thé giéi dwot dw bao sé tdng trwéng véi téc dé trung binh 2,75%/ndm giai doan
2018 — 2022. Nam 2018, toan thé gidi tiéu thu khoang 2.400 ty san pham nhwa bao bi théng qua viéc tiéu dung
céc loai hoa thiét yéu nhw thwe phdm, dé udng hodc cac sén phdm tiéu dung khac nhw my phadm, dwoc pham.
Nhu cdu bao bi nhya ndm 2022 dwoc dw bao sé & mirc 2.679 ty s&n pham, twong dwong véi mirc CAGR =
2,75% giai doan 2018 — 2022. Déng lyc tang trwdng nhu cu tiéu thu bao bi nhya thé gidi dén tir (1) ting
trwdng quy md dan sb toan cau khoang 1% giai doan 2018 — 2022, (2) tang trwéng thu nhap binh quan dau
ngudi va chi tiéu ctia ngwoi dan trung binh thé gidi khoang 2,9% giai doan 2018 — 2022.

Bao bi nhwra mém chiém ty trong khodng 59% trong co’ cau tiéu thu bao bi nhyra thé giéi. Bao bi nhya
mém la céac loai bao bi, tui ni ldng dwoc san xuét tr nguyén liéu nhwa PE, PP bang cdng nghé théi mang, trong
khi bao bi nhya cirng 1a cac loai chai nhya, binh nhya dwoc san xuét tir nguyén liéu PET bang céng nghé ép
duc. Nhu ciu bao bi nhwa mém duwoc ky vong sé tang trudng 17,1% trong khi bao bi nhwa cing chi tang trwéng
12,6%. Nguyén nhan do cac quéc gia phat trién dang ddy manh viéc han ché st dung chai nhwa PET dé giam
thiéu tac dong dén mai trwong.

Nhu cau bao bi nhwa theo (rng dung Nhu cau bao bi nhwa theo khu vwc

ty sén pham ty sdn phdm
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Nguén: Euromonitor

Bao bi thuc phdm va bao bi dé uéng 1a hai san phdm bao bi c6 nhu céu tiéu thu Ié6n nhét. Trong sb 2.400
ty sa&n phadm bao bi dwoc tiéu thu ndm 2018, bao bi thwc phdm va bao bi d6 udng chiém dén 93% trong d6
chiém ty trong 1&n nhat 1a bao bi thwe pham véi khodng 1.620 ty san pham, twong dwong 67,5%. Nhu cAu tiéu
thu bao bi thwc phém duwoc dw bdo sé dat mirc 1.788 ty san phém mot nam vao nam 2022, twong dwong voi
tang trwdng CAGR = 2,5% giai doan 2018 — 2022. Téc dd ting trwdng nhu cau cac san pham bao bi 6 ubng
cling ting trwdng véi tbe dd binh quan 3,7% mot nam giai doan 2018 — 2022.

Nhu c4u tiéu thu san phdm bao bi nhwa tai khu vurc chau A tiép tuc tidng trwdng va la déng lwc ting
trrong chinh cho mang nhwa bao bi. Nhu ciu tiéu thu cac san phdm bao bi nhua tai khu viec chau A nam
2018 wéc dat 1.103 ty san phadm, twong dwong véi khoang 46% téng nhu cu toan thé gidi. Nhu cau tiéu thuy
bao bi nhya ctia khu vire chau A dw béo sé ting trudng véi tbe do trung binh khoang 4% mét nam va dat mac
1.288 ty sdn pham nam 2022. Trong khi nhu cau tai khu vwc chau A tiép tuc tang trwdng, thi nhu cu tiéu thu
bao bi nhya tai hai khu vuc phat trién 1a B&c My va chau Au sé chiing lai trong giai doan 2018 — 2022 v&i ting
trwéng binh quan chi khoang 1,5%. Nguyén nhan do (1) tang truéng quy mé dan sé va thu nhap binh quan dau
ngudi cha hai khu viec nay dang chivng lai véi tang trwdng trung binh ndm 1an lwot 0,5% va 1,5% (2018 —
2022), (2) céc thi trwéng phat trién dang hwéng dén viéc han ché str dung cac loai bao bi nhya nham han ché
céac tac dong tiéu cwc dén méi trwong.
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2.2. Mang nhwa xay dung

Gia tri xay dwng toan cau Co cau gia tri xay dwng toan cau nam
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Nguén: IHS Markit, Statista

Tang trwéng gia tri xay dung toan cau duy tri & mdc 3,3% sé la déng lwe tdng trwréng cho mang nhua
xay dung. Gia tri xay dwng toan cu ndm 2018 wéc dat 11,4 nghin ty USD tang trwdng 3,63% so véi nam
2017. Tang trwdng gia tri xay dwng toan ciu dwoc ky vong sé tang trwdng véi tbc do trung binh 3,33%/nam
giai doan 2018 — 2022.

Chau A |a khu vuc chiém ty trong 16n nhét trong co’ cau gia tri xay dung toan cdu. Nam 2017, gia tri xay
dwng cla chau A wéc dat 4.954 ty USD chiém dén hon 50% tong gia tri xay dwng toan ciu. Hai khu vuc dirng
th hai va thi ba trong co' cau gia tri xay dwng toan cu nam 2017 lan lwot 1a Tay Au va Bac My vdi ty trong
lan lwgt 20% va 15%.

Tang trwéng gia tri xay dwng theo khu vic
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Nguén: IHS Markit

Chau A la déng |we tdng trréng nhu cdu chinh cda méang nhwa xay dung. Khéng nhivng la khu vire chiém
ty trong I&n nhat trong co' ciu gia tri xay dwng toan cau, chau A la con 1a khu vwc ¢ tang trudng gia tri xay
dwng I&n nhat trén thé gi¢i véi tang trudng trung binh nam giai doan 2017 — 2022 ky vong & mirc 5,3%/nam.
Nguyén nhan do chau A 1a khu v c6 tdng trwdng quy mé dan sbé va tang trwdng kinh té dirng dau thé gioi
nén nhu cau cho nha &, ha tAng va cac cong trinh xay dyng lién quan ciing tdng trwdng. Tang trwdng gia tri
xay dwng cla hai khu vic Ién thr hai va thir ba trén thé gidi vé chi phi xay dwng la Tay Au va Bac My dwoc dw
b&o sé chirng lai trong giai doan 2017 — 2022 v&i CAGR lan luot 1,6% va 1,1%.
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2.3. Mang nhwa ky thuat

Tang truréng mang nhwa ky thuat phu thuéc cha yéu vao nganh céng nghiép 6 td. Trong co ciu dau ra
clia nganh nhya toan cau, mang nhya ky thuat chiém khodng 22% trong d6 cac sédn pham nhya ky thuat phuc
vu cho nganh céng nghiép 6 td chiém dén 17%, con cac san phadm nhwa k§ thuat phuc vu cho nganh dién —
dién tlr chiém 5%.

San lwong xe san xuat theo khu vwe Ty trong vat liéu nhwaltrong
trigu xe lwong xe trung binh
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Ngudn: OICA, Bloomberg, American Chemistry Council

Tang tréng san lwong san xudat 6 té toan cadu ching lai trong khi ty |é nguyén liéu nhwa trong san
phdm 6 t6 dang c6 xu hwéng ting. San lwong 6 to toan cau ndm 2017 wéc dat 97 triéu xe, tang trudng 2,1%
yoy va thap hon mirc tang trwdng 4,4% trong ndm 2016. Nguyén nhan do téng trwdng san lwong xe cta khu
vire chau A — khu v chiém ty trong Ién nhét trong co' cAu sé&n lwong xe toan ciu chivng lai va san lwong xe
cta hai khu vire 1a chau Au, B&c M§ gan nhw khéng ting trudng hodc téng trwdng am. Trong khi d6, cac san
pham nhwa ky thuat dwoc st dung trong nganh cdng nghiép 6 t6 ngay cang phd bién khi ty 1& nguyén liéu nhwa
trén trong lwgng trung binh cla xe dang cé xu hwéng tang tr 8,2% trong nam 2012 1én 8,6% trong nam 2017.

Téc d6 tang trwdng san lwong San lwong xe dién theo khu vyc
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Nguén: IHS Markit, Bloomberg

Tang trwdng san lwong xe toan cau dwot dw bao & mirc 2,1% giai doan 2017 — 2022 va xu hwéng st
dung céac loai xe dién dwgc ky vong la déng lyc tang trwedng chinh cho mang nhya ki thuat. Theo dw bao cla
IHS Markit, ting trwdng san lwong xe toan cau sé chirng lai trong giai doan 2017 — 2022 véi tng trwdng binh
quan moét ndm chi & mac 2,1% thap hon so véi 3,1% trong giai doan trwéc. Ngoai ra, cac sa&n pham xe dién
than thién v&i madi trvdng dang tré thanh xu huéng tiéu dung cla thé gidi khi sén lwong céc loai xe dién toan
cau lién tuc tang trwdng manh trung binh 18,9%/nam tir 2015 dén 2018. Trong nganh coéng nghiép san xuat
céc loai xe dién, cac linh kién nhwa k¥ thuat ngay cang dwoc st dung nhiéu hon dé thay thé cho céac loai vat
liéu khac giap gidm trong lwong cla xe, han ché nang lwong tiéu hao. Day sé la dong lwc tang trwdng chinh
cho mang nhya k¥ thuat trong twong lai.
A
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3.  Danh gia trién vong va xu hwéng ctia nganh nhwa thé giéi.

3.1. Trién vong gia cac loai nguyén liéu hoa thach trong ngan han

San xuét va tiéu thu dau tho San xuét va tiéu thu khi thien Gia dau thd va khi thién nhién
toan cau nhién toan cau
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Nguén: IEA, EIA, WB

Trong ngan han, cung va ciu cac loai nguyén liéu héa thach dwoc ky vong sé can bang hon do: (1) Nhu cau
céc loai nguyén liéu hoa thach toan cau van gitr dwoc tang trwdng tuy nhién sé& cham lai do trién vong ctia kinh
té thé gidi tré nén kém kha quan hon. Tang trwdng kinh té toan cau cham lai, cdng thang thwong mai gia tang
khién cho nhu cau céc loai nguyén liéu héa thach tang trudng cham (2) Ngubn cung dén t» cac qubc gia xuét
khdu dau mé va khi thién nhién hang dau thé gi¢i nhw My hay cac nwéc OPEC van khdng ngirng gia tang.
Theo IEA, ngudn cung dau thd toan cau sé tang trwdng khoang 1,6% trong nam 2019 va 2020.

Gia céac loai nguyén liéu nhura trén dwot ky vong sé duy tri xu hwéng giadm trong ngan han. Gia dau Brent
trong ngan han dwoc dw b4o sé cé xu hwdng gidm nhe va 6n dinh hon, con gia khi thién nhién sé& van duy tri
& murc thap gilp cho gia cac loai nguyén liéu nhwa dwoc dy bao sé cé xu huwéng giam trong ngan han.

3.2. Trién vong tdng trwéng cda nganh nhwa thé giéi
San lwong nguyén liéu nhya san xuét va tiéu thu dw bao sé dat 412 triéu tAn vao nam 2022, twong duwong voi

tang trwdng trung binh 3,4%/nam giai doan 2017 — 2022:

e Bbn loai nguyén liéu nhwa phd bién nhéat 1a PE, PP, PVC va PET van sé chiém ty trong I&n nhét trong
co cAu san xuét va tiéu thu cac loai nguyén liéu nhya toan cau, wéc tinh khodng 66% vao nam 2022.

e Chau A va Trung Quéc sé |a dong lwc tdng trwdng chinh cGa nganh nhwa thé gidi véi vai trd 1a khu viee
san xuét va tiéu thu nguyén liéu nhwa I&n nhat trén thé gidi.

Nganh nhya thé gi¢i dwoc ky vong sé tang trwdng véi tbe d6 trung binh tlr 3 — 4% mét nam giai doan 2017 —
2022. Bong luc tng trwdng chinh ctia nganh nhya bao gom:

¢ Mang nhya bao bi va nhya dan dung dwoc ky vong sé tang trudng trung binh khodng 3% khi quy mé
dan sbé va tang trudng kinh té cling nhw thu nhap cia nguwoi dan tiép tuc tdng trudng, déc biét Ia tai khu
vuc chau A.

e Gia tri xay dwng toan cau dwoc dw bao sé tiép tuc tang trwdng trung binh 3,6% giai doan 2017 — 2022,
tao dong lwc tang trudng dau ra cho mang nhua xay dwng

e Mang nhua k¥ thuat ky vong sé tang trwdng khoang 2,1% do (1) tdng trwdng nganh san xuét 6 to dw
bao & mrc 2,1% giai doan 2017 — 2022, (2) xu hwéng gidam nhe trong lwgng cla céac loai phwong tién
khién nguyén liéu nhya duoc stv dung ngay cang nhiéu trong nganh céng nghiép 6 to.
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3.2. Xu hwong cda nganh nhwa thé giéi

3.2.1. Xu hwéng han ché stz dung cac sén phdm nhwa bao bi ding mét 1an*

3

-~
4 4
PR A
. o
t R -
? L%
[l Luat cam mét phan hodc hoan toan [ Bién phap kinh té (thué, phi) Két hop gitra luat va bién phap kinh té  [JJJ§ Thda thuan cong tw

*bao bi diing mét 14n la céac loai ti ni 16ng, tdi siéu thj dé day rat nhé.

Nguén: UN Environment
Trwéce van dé qua tai rac thai nhya, cac qubc gia trén thé gidi dang dan ddy manh viéc han ché st dung bao
bi nhya va dac biét 1a bao bi ding mét lan nham gidm thiéu lwong rac thai nhwa ra méi trwérng. Cac bién phap
chd yéu 1a cAm mot phan hodc toan bo viéc st dung bao bi, va cac bién phap kinh té lién quan dén thué hoac
phi phat. Viéc cac khu vyc tiéu thu nhidu san pham nhya bao bi nhw EU, My, Trung Quéc hwéng dén viéc han
ché s dung bao bi nhwa diing mét 1an sé gay anh hwéng rat Ién dén mang nhwa bao bi toan cau.

3.2.2. San phdm nhwa than thién véi méi trwrong — Nhua tw hay

Kha nang san xuat nguyén liéu nhwa Ning lwc san xuat nguyén liéu nhwa
_ tw hay tw huy theo khu vc
tréeg tan )
) triéu tan
2,6
2,1
2,0 13
09 09 10 10 10 & 2,0 13
1.2 ,
1.0 1,0 07
12 12 12 12 12 12 13 0,4 .
0,0 0,0 - - [ | - [ |
2017 2018 2019F 2020F 2021F 2022F 2023F 2018 2023F

Nhwa phén hiy sinhhoc  ®Nhya sinh hoc m Thé gi6i = Chau A TBD m Chau Au mBéc My ® Nam My

Nguén: European Bioplastics

Trong xu huéng tiéu dung cac san pham than thién véi méi trwdng, sadn phdm nhya tw hay 1a san phadm dwoc
wa chudng dé thay thé cho cac sé&n phadm nhua truyén thdng. Téng nang lwc san xuét cac loai nguyén liéu nhya
tw hdy toan ciu ndm 2018 dat 2,1 triéu tAn/ndm trong d6 nhwa phan hdy sinh hoc chiém 1,2 triéu tAn va nhya
sinh hoc chiém 0,9 tAn. Theo dy béo clia European Bioplastics, tdng nang lwc san xuét cac loai nguyén liéu
nhwa tw hlly ndm 2023 wéce dat 2,6 triéu tAn/nam twong dwong véi tang trwdng trung binh 4,4% mot ndm giai
doan 2018 — 2023.
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B. NGANH NHUA VIET NAM

I.  Téng quan nganh nhwa
1.  So lwoc vé nganh nhwa Viét Nam

Nganh nhwa Viét Nam 1a mét trong cac nganh céng nghiép cé téc dé tang trréng twong déi nhanh so
v&i nén kinh t& néi chung. Trong giai doan tr 2012 dén 2017, nganh nhya Viét Nam ting trwdng trung binh
11,6% mot ndm nhanh hon so véi mirc tang trwdng 3,9% cla nganh nhya thé gi¢i va nhanh hon so véi mic
tang trwdng GDP binh quan khoang 6,2% cla Viét Nam trong cuing giai doan. C4c san pham dau ra ctia nganh
nhwa Viét Nam dwoc (ng dung trong rat nhiéu cac linh vire khac nhau tir tiéu dung, thwong mai cho dén xay
dwng, I&p rap va dwoc phan chia lam bédn mang chinh 1a cac san phdm nhwa bao bi, nhwa dan dung, nhwa xay
dwng va nhya ky thuat.

Quy m6 nganh nhwa nam 2017 wéc dat 15 ty USD, twong dwong véi khoang 6,7% GDP cua Viét Nam nam
2017. Trong d6 chiém ty trong I&n nhét la hai mang nhwa bao bi va mang nhwa xay dwng. Ngoai phu vu nhu
cau tiéu thu trong nwéc, san phadm cla nganh nhya Viét Nam hién dang cé mat tai hon 160 québc gia trén thé
gi¢i v&i kim ngach xuét khdu ndm 2017 wéc dat 2,5 ty USD, ting trwdng 14,3% so v&i nam 2016 va chiém
1,2% trong tdng kim ngach xuét khiu cta Viét Nam ndm 2017. Trong pham vi b4o céo ching t6i sé& tap trung
vao hai mang I&n nhat trong co cdu dau ra ciia nganh nhua la mang nhya bao bi va mang nhya xay dwng.

Nam 2017, nganh nhwa Viét Nam tiéu thu khodng 5,9 triéu tAn nguyén liéu nhwa nguyén sinh twong dwong ty
|& tiéu thu chét déo binh quan dau ngudi &@ mire 63 kg/ngudi/ndm. Ty & nay cda Viét Nam trong nam 1990 chi
& mirc 3,8 kg/nguwdi/ndm; nhw vay trong giai doan tir 1990 dén 2017, ty & tiéu thu chét déo binh quan dau
nguwoi cla Viét Nam tang trwdng trung binh 10,6% mét nam.

kg Tiéu thu chat déo binh quan dau ngwdi (2017) nghin USDInguo
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Viet Nam  Thé gidi NAFTA  ChauAu  ChauA Trung Bong Chau My La
& Chéau Phi Tinh

® Tiéu thy chat déo binh quan diu ngwdi @ GDP binh quan dau nguoi

Nguédn: VPA, Plastic Europe, WB, FPTS Téng hop
2. Lich st hinh thanh nganh nhya Viét Nam
Giai doan 1960 — 1980:
Day 1a giai doan hinh thanh ctia nganh nhwa Viét Nam véi viéc day chuyén san xuét nhwa PVC dau tién dwoc
Trung Quéc hé tro xay dwng tai nha may hoa chét Viét Tri vao nam 1959. Nguyén liéu nhwa PVC trong giai
doan nay dwoc st dung chi yéu dé phuc vu trong nganh cong nghiép quéc phong. Nha may héa chét Viét Tri
tiép tuc san xuat PVC cho dén nam 1976 thi day chuyén PVC phai ngirng hoat ddong do céng nghé lac hau va
hw héng nang.

Giai doan 1980 — 1990:
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Trong thap thién 90, nganh nhya Viét Nam van chwa phat trién, san xuét chd yéu l1a 1&p rap va phan lén cac
san pham nhua trong giai doan nay déu phu thudc vao nhap khiu. San phdm nhya sén xuét trong giai doan
nay hau hét chi la nhirng san pham véi thiét ké don gian va it da dang vé hinh thirc, mau ma.

Giai doan 1990 - 1999:

Nhirng nam tir 1990 — 1999 la giai doan phat trién nhanh chéng ctia nganh nhwa Viét Nam véi chinh sach dbi
mai clia nha nwéc. Nang lwc san xut nguyén liéu nhya trong nwéc giai doan nay ciing dwoc cai thién dang ké
v&i sy xuét hién cla lién doanh héa dau Ién 1a TPC Vina (Lién doanh gitva CTCP Nhya va Héa chat Thai Lan
TPC, Tap doan Hoéa chét Viét Nam Vinachem va CTCP Nhya Viét Nam). Trong giai doan nay nguyén liéu nhya
san xuét cda Viét Nam van chi yéu tap trung vao nguyén liéu PVC.

Giai doan 2000 - 2007:

Day 14 giai doan nganh nhya phat trién nhanh véi tdng trwdng san lwong binh quan khodng 13,5%. San lwong
nguyén liéu nhya ciing dwoc cai thién dang ké véi sw xuat hién cua lién doanh thir hai Nhya va Héa chét Phu
My (lién doanh gilra Petronas Malaysia va tinh Ba Ria - Viing Tau) nam 2002. Trong giai doan nay, cac san
ph&m clia nganh nhya ciing da dang hon vé mau mé ciing nhw chét lwong cling dwoc cai thién dang ké.

Giai doan 2007 — nay:

Day la giai doan tiép tuc phat trién nhanh sau khi Viét Nam gia nhap WTO vao nam 2007. Nganh nhua phat
trién manh, da dang hoa sa&n pham cla minh trong ca bén mang san phadm |a nhya bao bi, nhwa dan dung,
nhwa xay dwng va nhya ky thuat. Viéc duy tri chinh sach mé ctra khién dong vén FDI chay vao Viét Nam nhiéu
hon tao diéu kién phat trién cac nganh cong nghiép ché bién, thwc phdm, dd uéng tao ddng lwc gitp mang nhya
bao bi phat trién manh mé.

II.  Vong d&i nganh nhwa Viét Nam

Nganh nhya Viét Nam trai qua 5 giai doan hinh thanh va phat trién. Giai doan ti trwé'c nhirng nam 2000, san

phdm nhwa trong nwéc van chi yéu phu thudc vao viéc nhap khau. Giai doan tlr ndm 2000 dén nay 13 giai doan

danh d4u sy phét trién manh mé ctia nganh nhwa Viét Nam, thé hién rd qua san lwong san xuat cAc san pham

nhwa trong giai doan nay. Cu thé nhw sau:

o San lwong san xuat san pham nhwa

Triéu tan
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Nguédn: VPA, GSO, FPTS Téng hop
e Giai doan 2001 — 2005: Day 13 giai doan phat trién dau tién trong viéc san xuét cac loai sdn pham nhya

ctia nganh nhya Viét Nam. San lwong nhwa sén xuat ctia nganh nhua Viét Nam ndm 2001 wéc dat 0,9
triéu tAn san phdm sau dé tang 1én khoang 1,4 triéu tan vao ndm 2005, twong duwong véi tang trudng
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binh quan x&p xi 12%. Trong giai doan nay san phdm nhya san xuét cta Viét Nam chi yéu la cac san
pham nhua xay dwng va nhwa bao bi véi sw hién dién mét sd doanh nghiép I&n nhw Nhwa Tién Phong,
Nhya Binh Minh hay Nhya Rang Béng.

e Giai doan 2005 — 2009: Trong giai doan nay nganh nhya phat trién moét cdch manh mé véi ting trwdng
lén dén 23,4% mot nam. Viét Nam tham gia vao té chirc WTO ndm 2007 danh dau thdi ky mé clra nén
kinh té va dong vén FDI chay vao Viét Nam trong giai doan nay cling tang trwdng manh, trung binh 32%
mét ndm giai doan 2005 — 2009 so v&i chi 8% giai doan tir 2001 — 2005. Pay la déng lwc manh mé cho
cac nganh cdng nghiép thwec pham va ché bién cta Viét Nam gitp mang nhya bao bi phat trién manh
mé. Ngoai ra, thi tredng xay dwng va bat dong sdn ndm 2007 — 2008 ciing tang trwéng manh tao dong
lwc phat trién cho mang nhwa xay dwng. Téc dd ting trwdng san lwong cta nganh nhya Viét Nam dat
dinh & mdrc 40% vao nam 2009.

e Giai doan 2009 — 2014: Nganh nhya trong giai doan nay van gitr dwoc da tang trwdng tuy nhién mirc
tang trwdng cé xu huéng gidm dan qua cac nam. Trong giai doan nay tbc d6 tang trwdng binh quan
cta nganh nhya chi con 9,7% giam 13,7 diém phan trd&m so v&i giai doan trwéc. Nguyén nhan do (1)
anh hudng tlr cudc khing hoang kinh té toan cau nam 2008 — 2009 tac dong téi Viét Nam khién ting
trwdng cac nganh céng nghiép bi suy gidm gay anh hwdng dén mang nhwa bao bi (2) bong béng bat
dong san sup dé trong giai doan 2010 — 2011 khién nganh xay dwng bi déng bang tac déng tiéu cuc
dén mang nhya xay dwng (3) gia dau thd Brent dat dinh trong giai doan nay kéo theo gia cac loai nguyén
liéu nhwa tdng manh khién lgi nhuan chung ctia nganh bj anh huwéng.

e Giai doan 2014 — nay: Nam 2014, gia du lap dinh vao gitra ndm sau d6 sut giam manh va tao day vao
dau nam 2015, kéo theo gia cac loai nguyén liéu nhya cling gidm sau trong cling giai doan. Trong bbi
canh do, nén kinh té ctia Viét Nam bat dau phuc hdi trong giai doan 2015 — 2016 khién cho nganh nhua
nhin chung dwoc hwdng loi rat Ién tr cac yéu té dau vao 1an diu ra. San lwgng san phdm nhua san
xuét trong ndm 2015 wéc dat 6,1 triéu tan ting trwdng 20% so véi ndm 2014. Trong giai doan tlr 2016
— 2018, gia dau nhin chung trong xu hwéng tang, tuy nhién tang trwdng kinh t& cing véi do 1a tang
trwdng nhu cau xay dung bat ddng sén van dwoc duy tri nén nganh nhwa van duy tri dwoc tbc do tang
trwdng khoang 11,3% mét nam trong giai doan nay.

Téc dd ting trwdng san lwong
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Ngudn: VPA, GSO, Plastic Europe, Science Advances, FPTS Téng hop

Nganh nhwa Viét Nam vén dang & trong giai doan ting trwéng tét. Nganh nhya thé gidi hién tai da buwdc
vao giai doan b&o hoa véi tbc do tang trwdng giai doan 2000 — 2017 chi khoang 3,7% — 3,8% mot ndm. Trong
bdi canh d6, tdng trwdng san lwong cha nganh nhya Viét Nam trong giai doan 2010 — 2017 van giir & mlc
10,8% tuy da gidm khodng 5,4 diém phan tram so vé&i giai doan téng trwdng nhanh trwdc do.
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. Chudi gia tri nganh nhwa Viét Nam

1. So lwge chudi gia tri nganh nhya Viét Nam
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Nguén: FPTS Téng hop

Nganh nhwa Viét Nam ciing nhw cac quéc gia khac trén thé gigi, bao gdm hai phan chinh 1a thwong nguén
(Upstream) va ha nguén (Downstream). Thwong ngudn cta nganh nhwa bao gdm cac doanh nghiép loc héa
dau, cac doanh nghiép héa chat véi hoat dong chinh la bién ddi cac loai nguyén liéu héa thach thanh cac loai
hat nhwa nguyén liéu. Ha nguén cla nganh nhya la giai doan cac nha san xuét bién ddi cac loai hat nhya
nguyén liéu thanh cac san phdm nhya. Ha ngudn ctia nganh nhya, dwa vao san pham cé thé chia ra lam 4
mang chinh la nhya bao bi, nhya xay dwng, nhwa dan dung va nhya ky thuat.

2. Dic diém chubi gia tri nganh nhwa Viét Nam
2.1. PAau vao

Méang nhwa bao bi va nhwa xay dung chiém ty trong 16n trong co’ cdu tiéu thu nguyén liéu nhua
nguyén sinh

Co cau tiéu thu nguyén liéu (2016) Co cau tiéu thu nguyén liéu (2017)
0,
21% 17%
36% 36%
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Nhwa bao bi = Nhwa xay dwng Nhuwa bao bi = Nhyra xay dung
= Nhyra gia dung = Nha ky thuat va khac = Nhya gia dung = Nhwa k¥ thuat va khac

Nguén: VPA, FPTS Téng hop
Trong co' cau nguyén liéu nhya nguyén sinh tiéu thu ctia nganh nhua Viét Nam, mang nhwa bao bi va mang
nhwa xay dwng luén & hai mang chiém ty trong I&n nhat chiém khodng 61%. N&m 2017, tdng khéi lwong nguyén
liéu nhya nguyén sinh tiéu thy wéc dat 5,89 triéu tan trong d6 mang nhwa bao bi tiéu thu khoang 2,1 triéu tan
chiém 36% va mang nhwa xay dwng tiéu thu khoang 1,5 triéu tAn twong &ng véi 25%.
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Thwong nguédn va ha nguén nganh nhwa phat trién khéng twong ximg — Nguyén liéu nhwa nguyén sinh
phu thuéc phén 16n vao nhép khéu

Cung cau nguyén liéu nhwa nguyén sinh trong nwéc
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Nguén: S&P Global Platts, FPTS Téng hop

Dé&c thu cdia nganh nhya Viét Nam & nguyén liéu nhwa nguyén sinh phu thudc phan I&n vao nhap khau do
thwong ngudn ctia nganh nhwa chwa phat trién twong xirng véi quy mé va nhu ciu nguyén liéu cta ha nguén.
Trong subt giai doan tr 2010 dén 2017, ndng lwc san xuat nguyén liéu nhwa nguyén sinh cla thwong ngudn
nganh nhya chi dap rng dwoc trung binh khodng 20% nhu cau nguyén liéu cla cac nha san xuét ha nguén.
Day ciing 14 giai doan tang trwdng nhanh cGa nganh nhwa khi nhu cdu nguyén liéu nhwa nguyén sinh trong
nwéc tang trwdng véi tée dd binh quan khodng 10,8% mét nam, tuy nhién ting trwdng cung nguyén liéu nhwa
trong nwéc chi & mic 2,7%. Nguyén nhan thwong ngudn nganh nhya Viét Nam chwa phat trién da dé dap tng
nhu cdu trong nwéc 1a do khong dap (ng dd nang lwc vé vén. Dac diém va ciing la rao can gia nhap nganh cia
thwong nguén nganh nhya chinh 1a yéu t6 thAm dung vén rat 16n ca vé vén dau tw ban dau 1an nhu cau vén
Iwu dong trong qua trinh van hanh.

N&m 2018, cung nguyén liéu nhwa nguyén sinh dugc cai thién dang ké sau khi nha may loc héa dau Nghi Son
di vao hoat dong véi san pham chinh 1a PP va cong suét thiét ké dat 370.000 tAn/nam gilp nang lwc san xuat
nguyén liéu nhwa trong nwéc tang 1én mire 1,1 triéu tAn/ndm. Nhu ciu nguyén liéu nhwa nguyén sinh ndm 2018
wéc dat 6,3 triéu tAn/ndm, nhw vay cung nguyén liéu nhya sau khi nha may Nghi Son di vao hoat dong cling
chi dap rng dwoc khoang 18% nhu cau tiéu thu trong nuéc.

Céc dw an hoa dau dang hoat déng:

Céng suat Nam hoat

(tAn/nam) dong
Loc héa dau Binh Son (BSR) Dauthd PP 150.000 2009
Hwng Nghiép Formosa D4u thé PET 145.000 2004
Nhwa va héa chat Phi My (AGC chemical Vietnam)  Dauthé  PVC 200.000 2004
Nhwa va héa chat TPC Dauthd PVC 190.000 2010
Polystyrene Viét Nam D&u tho PS 48.000 2012
Polystyrene Viét Nam D&u tho PS 38.000 2006
Loc h6a dau Nghi Son Dauthd PP 370.000 2018

Ngudn: VPA, FPTS Téng hop
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Nguyén liéu nhwa nguyén sinh sdn xuat kém da dang, cac nha may héa d4u tdp trung tai phia nam

Co’ cau nguyén liéu nhwa nguyén sinh san
xuat theo san pham

11%

19%
51%

19%

PVC =PP =PET =PS

Nguén: FPTS Téng hop

Thwong ngudn nganh nhua Viét Nam khong chi khéng san xuét da sb lwgng ma co ciu san phdm ciing khong
du da dang dé dap ng dwoc nhu ciu ctia ha ngudn. Hién tai thwong ngudn nganh nhwa Viét Nam chi c6 kha
nang san xuét 4 loai nguyén liéu la PVC, PP, PET va PS trong d6 nguyén liéu nhywa PVC chiém dén 51% nang
lwe san xuét clia toan nganh. Trong khi d6, hang ndm ha ngudn nganh nhya Viét Nam st dung dén 30 loai
nguyén liéu nhwa nguyén sinh khac nhau va chi yéu phu thudc vao nhap khu. Trong sé hon 30 loai nguyén
liéu nhwa nhap khau hang nadm, PE la loai nguyén liéu quan trong nhét. Day la loai nguyén liéu nhwya phd bién
nhéat thé gi¢i va hién tai thwong ngudn nganh nhya Viét Nam chwa cé kha nang sén xuét loai nguyén liéu nay.
Diéu nay gay anh hwéng tiéu cwc nhat dén mang nhwa bao bi do PE 1a nguyén liéu quan trong nhat, duwoc st
dung nhiéu nhat trong cac san pham bao bi nhya.

Céac nha may héa dau dang hoat dong hién tai chi yéu tap trung & phia Nam, d&c biét & khu ve Viing Tau va
DPéng Nai, chi c6 mét nha may hoa dau 1a BSR & khu vire mién Trung va mét nha may 1a nha may Nghi Son tai
mién Bac. Do khodng cach vé dia Iy va chi phi van chuyén I&n, nén cac doanh nghiép nhwa khu vuc phia Bac
kha kho tiép can véi ngudn nguyén liéu sén xuét trong nwédc ma dic biét la PVC, va phai phu thuéc gan nhw
hoan toan vao nhap khau.

Nhép khdu nguyén liéu nhwa cdga Viét Nam lién tuc ting

Khéi lwong va gia tri nguyén liéu nhwa nhap khau

tr.tan ty USD

6 7,2 8
5 57 % 58 55 6
4 46 46

3 4

2 4,1 2.0

3,9 :
. 26 2,6 8.2 34 2
0 0

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Khéi lugng =@=Gia tri
Nguén: VPA, FPTS Téng hop
A
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Khéi lwgng nguyén liéu nhwa nhap khau cda nganh nhya cla Viét Nam lién tuc tang trudng trong giai doan
2011 — 2017. Khdi lwong nguyén liéu nhwa nhap khdu nam 2017 wéce dat 5 triéu tAn voi gia tri 1én dén 7,2 ty
USD. T&ng trwdng binh quan cla khéi lwong va gia tri nguyén liéu nhap khau trong giai doan nay tang truéng
binh quan 1an lwot 11,5% va 7,8% mot ndm. Day |a hé qua tat yéu cla viéc thwong ngudn nganh nhya khong
phat trién du dé dap ng nhu cau ting trwdng nhanh cta phan khic ha ngudn. Viéc phu thudc vao nguyén liéu
nhap khau cta nganh nhya Viét Nam dwoc dy bao sé van tiép tuc trong twong lai khi cac dw &n hoa dau moi
van chwa thé dap rng dt nhu cau tiéu thu trong nuérc.

PE la nguyén liéu nhwa dwot nhap khéu nhiéu nhat

Co ciu nguyén liéu nhap khau theo Co cau nguyén ligu nhap khau theo
gia tri (2017) 1'3020' lwong (2017)

30% 26% 31%
3%
0,

' ok r"(
4% /l‘ 2% l'
4% 20%
506 604 8% 25%
PE =PP =PET =PVC =EVA =ABS =PS Khéc PE sPP =PET =PVC sEVA =ABS -PS Khac

Nguédn: VPA, FPTS Téng hop

Trong co cu nguyén liéu nhwa nhap khau cda Viét Nam, PE la nguyén liéu dwoc nhap khau nhiéu nhét ca vé
khéi lwong Ian gia tri. Lwong PE nhap khdu ndm 2017 wéc dat 1,5 triéu tAn véi gia tri khoang 1,9 ty USD chiém
lan lwot 31% va 26% trong co' cdu nguyén liéu nhap khau theo khéi lwgng va gia tri ciia nganh nhwa. Nguyén
nhan do hién tai thwong ngu(‘)n cta nganh nhwa Viét Nam chwa san xuat dwoc nguyén liéu PE nén ha nguén
phai phu thudc hoan toan vao viéc nhap khau.

PP ciing la mét loai nguyén liéu phu thudc I&n vao viéc nhap khau. Trong nam 2017, lwgng PP nhap khau woc
dat 1,2 triéu tAn twong dwong 1,4 ty USD chiém lan luvot 25% va 20% trong co' ciu nguyén liéu nhap khau theo
khéi lwong va theo gia tri. PP cuing v&i PE 1a hai nguyén liéu chinh dwoc st dung trong mang nhya bao bi —
mang tiéu thu nguyén liéu nhwa nhiéu nhat nganh. Vi vay nén nguyén liéu PP van phai phu thudc vao nhap
khau mac du thwong ngudn nganh nhya Viét Nam da san xuat dwoc nguyén liéu PP véi cong suat thiét ké nam
2017 khoang 150 nghin tAn/nam.

Nguyén liéu nhwa cda Viét Nam dwot nhép khau cha yéu tir A rap xé Gt va Han Quéc

Co ciu nhap khau nguyén liéu theo Co cau nguyén ligu nhap khau theo
gia tri (2017) khoi Iwong (2017)
19% 20%

38% 38%
7 A
0,
6% 100,  12% 006 10%
Han Québc = A rap xé at = Trung Quéc A rap xé at = Han Quéc = Thai Lan
L Thé| Lan L Nhét Bén L Khéc n Trung Quéc n Nhét Bén ] Khéc

Nguén: UN Comtrade
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Han Québc va A rap xé Gt chiém l1an lwot 19% va 15% trong co ciu gia tri nhap khau nguyén liéu nhya cia Viét
Nam ndm 2017. Béi v&i khdi lwong nguyén liéu nhap khau, khdi lwgng nhap khau tir A rap xé at wéc dat 1 triéu
tan, chiém khoang 20%. Han Quéc la khu vuc ding thir hai véi khodng 18% trong co' cdu nhap khau nguyén
liéu nhya theo khéi lwong.

Nguyén liéu nhya cta Viét Nam chd yéu duwoc nhap khau tir cac nwéc trong khu vee Dong A nhw Han Quéc,
Trung Quéc va Nhat Ban dé han ché chi phi van chuyén. Tuy nhién A rap xé ut ciing chiém ty trong I&n trong
co cau nguyén liéu nhap khau theo qudc gia cta Viéet Nam. Nguyén nhan do A rap xé at véi loi thé vé chi phi
san xuét PE la khu vwc cung cip phan 16n lwgng PE — nguyén liéu nhwa chiém ty trong Ién nhét trong co cau
nhap khau cda Viét Nam.

Gia nhdp khau trung binh cda céac loai nguyén liéu nhwa nhdp khéu bién déng theo gia dau Brent.

Bién dong gia nguyén liéu nhwa nhap khau va gia dau Brent

USD/tén USD/thung
1.800 120
1.600 =
100
1600 kx\ .
1.200 N 80
800 — DET
o -
200 20 Dau brent
0 0
2011 2012 2014 2015 2016 2017

Nguén: VPA, Bloomberg, FPTS Téng hop

Nguyén liéu nhwa nhap khiu vao Viét Nam cling nhw cac loai nguyén liéu nhua trén thé gi¢i déu chiju anh
hwéng tir bién ddng gia nguyén liéu hoa thach la dau thé. Dac biét nguyén liéu cta Viét Nam dwoc nhap khau
cht yéu tir cac nuwéc trong khu vee Bong A 1a khu ve san xuét nguyén liéu di v dau thdé nén sy anh hwéng
nay lai cang rd rét. Trong giai doan tlr gitra ndm 2014 dén gitra nam 2015, gia dau Brent lién tuc gidm manh va
tao day vao gitra ndm 2015 khién cho gia cac loai nguyén liéu nhya nhap khiu vao Viét Nam (théng ké dua
trén 4 loai nguyén liéu chinh la PE, PP, PET va PVC) cling gidm manh trong nam 2015. Trong giai doan tw
2016 — 2017, gia dau trén thj trwdng thé gi¢i cd xu hwéng héi phuc nhe tir mire trung binh 46 USD/thung ndm
2016 |&én dén 56 USD/thung trung binh nam 2017. Cung trong giai doan, gi&d nguyén liéu nhya nhap khau cla
Viét Nam ciing tdng khoang 8% tlr mirc 1.337 USD/tan Ién mirc 1.446 USD/tAn nam 2017.

Nguyén liéu chiém ty trong 16n trong co’ cu chi phi san xuét cda nganh nhwa Viét Nam

Co cau chi phi san xuét cac doanh nghiép nhwa niém yét* (2018)
5%
8%

5% Chi phi nguyén liéu

9% .\ = Chi phi nhan coéng

= Chi phi khau hao

= Chi phi dich vu mua ngoai

73% Chi phi khac
*Téng hop tir sé liéu cta cac doanh nghiép nhyra niém yét bao gém: AAA** NNG, RDP, SPP, VBC, TPP, TPC, NHP, BBS, BPC,
PMP, BXH, STP, PBP, BMP, NTP, DNP, DAG, DPC, NHH
**| oai trtr mang thurong mai hat nhya cda AAA
Nguén: FPTS Téng hop
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Qua trinh san xuét cac san phadm nhwa chd yéu la qua trinh bién ddi vat ly va hinh dang cla cac loai nguyén
liéu nhwa vi vay nén chi phi nguyén liéu nhya luén chiém ty trong I&n trong co ciu chi phi san xuét cta cac
doanh nghiép ha nguén nganh nhwya. Trong co' cAu chi phi san xuét ctia cac doanh nghiép nganh nhya niém
yét ctia Viét Nam, chi phi nguyén liéu nhya trung binh chiém 73% ty trong. Chi phi nhan céng la loai chi phi
chiém ty trong 16N thir hai véi khodng 9% trong co' cau chi phi cia nganh nhya Viét Nam.
Chi phi nguyén liéu chiém ty trong 16n trong co’ cdu chi phi nén sé énh hwéng |én dén kha nang sinh
loi cda cac doanh nghiép nganh nhya.

USD/n Gia nguyén liéu nhya va BLNG

1.600 18%
16%

1.400 .\./v’—\
14%

12%

1.000
10%

800
8%
600 6%
400 4%
200 206
0 0%
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=@=Gia nguyén liéu nhya** Bién lgi nhuan gop*

** Gia nguyén liéu nhwa trung binh duoc téng hop cua cac loai nguyén liéu: HDPE, LDPE, LLDPE, PP, PVC
*Téng hop tir sé liéu clia cac doanh nghiép nhua niém yét bao gém: AAA*** NNG, RDP, SPP, VBC, TPP, TPC, NHP, BBS, BPC,
PMP, BXH, STP, PBP, BMP, NTP, DNP, DAG, DPC, NHH
***|_oai trtr mang thwong mai hat nhyra cda AAA

Nguon: Bloomberg, FPTS Téng hop
Chi phi nguyén liéu nhwa chiém ty trong I&n trong co' cAu chi phi san xuét cGa cac doanh nghiép san xuét san
phdm nhwa vi thé nén kha nang sinh 16 ctia cac doanh nghiép trong nganh sé chiju anh hwéng tr bién dong
gi4 nguyén liéu nhya. Bién lgi nhuan gop cla cac doanh nghiép nganh nhua sé twong quan nguwoc chiéu véi
gi& céc loai nguyén liéu nhua trén thi trwdng thé gidi. Trong giai doan 2011 — 2014, gi4 nguyén liéu nhwa trung
binh cé xu huéng tang dan dén bién loi nhuan gop ctia cac doanh nghiép nganh nhya Viét Nam gidm t 17%
nam 2011 xuéng con 14% nam 2014. Sau khi tao dinh vao nam 2014, gia nguyén liéu nhya lién tuc gidm sau
theo bién dong giam clia gia dau va tao day vao dau nam 2016. Bién loi nhuan gop trung binh ctia cac doanh
nghiép nhwa Viét Nam trong giai doan nay vi thé lién tuc dwoc cai thién va dat dinh & mirc 17% vao nam 2016.
Trong giai doan tir 2016 — 2018, bién lgi nhuan gdp trung binh cGia nganh gidm sau nguyén nhan chd yéu la do
gia nguyén liéu nhya tang trong giai doan nay. Bén canh d6 viéc dau tw mé réng céng suat trong giai doan tw
2015 — 2016 (giai doan gia dau tao day) ciing khién cho canh tranh trong nganh gia tdng, gay anh hwéng tiéu
cwe dén loi nhuan gop.
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2.2. San xuat

2.2.1. Co’ cau doanh nghiép nhwa Viét Nam theo linh v va dja ly

Céac doanh nghiép nganh nhwa Viét Nam hién tai chd yéu hoat déng trong mang nhwa bao bi va tép
trung & khu viee mién Nam

Co ciu doanh nghiép nganh nhwa theo Co cau doanh nghiép nganh nhwa theo
linh vwe dialy
15%
37%
41%
20%
55%
9%
24%
= Bao bi Xay dwng Dandung =Ky thuat = Mién Béc Mién Trung Mién Nam

Nguén: Téng cuc thdng ké, FPTS Téng hop

Theo sé liéu ctia téng cuc thdng k&, nganh nhya hién tai c6 khoang hon 3.300 doanh nghiép dang hoat dong.
Trong d6 cac doanh nghiép san xuat trong mang nhwa bao bi chiém ty trong I&n nhat véi 41% trong co céu
twong dwong voi khoang 1.353 doanh nghiép. Cac doanh nghiép hoat dong trong hai mang la nhwya xay dwng
va nhya dan dung chiém lan lwot 24% va 20% trong tdng sb cac doanh nghiép nganh nhua Viét Nam.

Theo khu vue dia ly, cAc doanh nghiép nganh nhwa tap trung cht yéu & khu viec mién Nam véi khodng 55% sb
doanh nghiép dang hoat déng tai khu virc nay. Khu vwee mién Bac va mién Trung tap trung 1an luvot 37% va 9%
phan bd ctia cac doanh nghiép nganh nhwa. Nguyén nhan cac doanh nghiép nganh nhwa tap trung chi yéu &
khu virc mién Nam va khu viec mién Béc 1a vi day 1a hai khu vuce trong diém kinh té noi tap trung déng dan cw
cling nhw cac doanh nghiép san xuét va ché bién dé ubng, thwe pham.

2.2.2.Cong nghé san xuat

Nganh nhua Viét Nam phai phu thudc hoan toan vao day chuyén, may méc nhép khéu

Gia tri may méc nganh nhwa nhap khau
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Nguén: UNcomtrade, FPTS téng hop
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Nganh nhwa Viét Nam ciing gibng nhw nganh nhua thé gi¢i st dung ba céng nghé san xuat chinh dé san xuét
cac san pham nhya la cong nghé ép thdi (Extrusion Blown Molding), ép duc (Injection Molding) va ép dun
(Extrusion Molding).

Nganh céng nghiép ché tao may méc trong nwéc con chwa phat trién nén hién tai cAc day chuyén san xuét va
may méc cha nganh nhwa déu phai phu thudc hoan toan vao viéc nhap khau. Gia tri nhap khau lién tuc tang
trwdng trong giai doan tir 2012 — 2017. Trong giai doan nay, san lwong san xuat nganh nhya ting trwdng trung
binh 11,6%/nam kéo theo gia tri day chuyén, may méc sén xuét sdn phdm nhwa ciing tang trwéng trung binh
15,4% mot nam. Nam 2015, tang truwdng gia tri may moc nhap khiu vao Viét Nam téng trwéng 18,7% nguyén
nhan do day la ndm gia nguyén liéu nhya xudng thap khién cho cac doanh nghiép d&c biét la cac doanh nghiép
nhwa bao bi dau tw mé& réng san xuét dién hinh nhw AAA véi dw 4n nha may sé 6 hay RDP véi dw &n nha may
tai Long An. Nam 2017, gia tri may méc san xuat nhap khau ctia nganh nhya Viét Nam wéc dat 842,7 triéu
USD tang trwdng 11,4% so v&i nam 2016.

Cong nghé sadn xudat cac san phdm nhwa cda Viét Nam chd yéu la cong nghé Trung Quéc

Co ciu nhap khau may moéc Tiéu chi Trung Quéc  Blrc/Nhat Ban
nganh nhwa (2017)
23% Trung Quéc Ty |é tw dong héa Trung binh  Cao
0% 429% = Han Quéc Tinh IAlnh'[loat‘Acua\ ) Trunglbinh Cao
50, U « Nhat Ban nguyén liéu dau vao
13%" = buc Tiét kiém nang lvong Thép Cao
Y . X

15% Gia ban Thap Cao

Cac nudce khac < s — - —
*mot day chuyén c6 thé hoat déng dwoc véi nhiéu loai nguyén

liéu nhyra ddu vao khac nhau
Ngudn: UNcomtrade, FPTS téng hop Nguén: Plasticnsight, FPTS téng hop

Trong nam 2017, 42% gia tri day chuyén, may méc sén xuat nhap khau cia nganh nhwa Viét Nam dén to Trung
Quéc. Mang nhwa bao bi — mang chiém ty trong I&n nhat trong co cau cia nganh nhya Viét Nam chd yéu st
dung day chuy&n may méc véi cong nghé ctia Trung Quéc. Mang nhua bao bi 1& mang sén pham co gia tri gia
tang va bién loi nhuan twong ddi thap so véi cAc mang san phdm con lai clia nganh nhwa vi vay day chuyén
san xuét cta Trung Québc thwdng dwoc wu tién st dung vi gia thanh ré va chat lwong san phdm twong dwong
v&i day chuyén Birc hodc Nhat Ban.

Day chuyén, may moc theo cdng nghé ciia Han Quéc, Nhat Ban va Bc chiém lan luot 15%, 13% va 5% trong
co cdu may moéc nhap khau cia nganh nhwa Viét Nam. Céng nghé Han Quéc, Nhat Ban thwéong duwoc st dung
trong mang nhwa k¥ thuat con déi véi mang nhya xay dwng, cdng nghé Pirc thwdng dwoc wu tién lwa chon.
Nguyén nhan do:

e Mang nhua ky thuat: (1) cac san phdm linh kién, phu tiing cia mang nhwa ky thuat yéu cau tinh chinh
xac cao va do hoan thién tét (2) cac doanh nghiép mang nhwa ky thuat cia Viét Nam thuwéng 1a nha
cung cép linh kién cho cac doanh nghiép FDI dén tlr Han Quéc va Nhat Ban nhw Samsung, Honda hay
Canon nén cdng nghé san xuét tir cac qudc gia nay thuwdng dwoc wu tién lwa chon.

e Mang nhua xay dung: do cac san phadm clia mang nhya xay dwng thuwdng yéu cau cao vé dé chiu luc,
tinh ddng nhat cta sa&n pham dau ra ciing nhw tinh linh hoat clia nguyén liéu dau vao nén thwéong st
dung day chuyén, cdng nghé ép dun cla cac nwéc chau Au nhw Bire hodc V.
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2.3.Paura
2.3.1. Bdc diém chung cda nganh

San lwong san phdm nhwa déu ra ting truéng c6 ddu hiéu ching lai

i thn San lwong san pham nhwa san xuét
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Nguén: VPA, GSO, FPTS téng hop

Nam 2017, san lwong san xuat san pham nhwa Viét Nam dat khodng 7,8 triéu tan, tang truéng 16,6% yoy Vi
dong lwe cha yéu dén tr tang trwdng clia cac nganh céng nghiép ché bién, nganh ban I va ting trwéng nganh
xay dwng. Theo b&o céo cla tdng cuc thdng k&, cac nganh cong nghiép ché bién ché tao tang trwdng 17,8%
va doanh thu ban 18 tlr dd dung dung cu gia dinh ting 8,5%. Day la hai dong lyc tang trwéng chinh cho mang
nhya bao bi va nhwa dan dung trong nam 2017. Gia tri xay dwng trong nam 2017 tang trwdng 8,7% so v&i nam
2016 ciing tao dong lwc ting trwdng dau ra cho mang nhwa xay dwng.

Nam 2018, wéc tinh ting trwdng san lwong nhwa san xuat khodng 7% so véi nam 2017. San lwong nhua san
xuét wéc tinh ndm 2018 clia nganh nhya dat khodng 8,3 triéu tan, tc d6 tang trwdng gidm so véi tbe do tang
trwdng ndm 2017 do tang trwdng cla ca hai nganh san xuét ché bién va xay dwng dé&u cham hon so véi ndam
2017. Tang trwdng nganh san xuét ché bién va gia tri xay dwng 9 thang nadm 2018 déu gidm so v&i ndm 2017
lan lwot & mirc 12,6% va 8,6%. Bén canh do viéc gia nguyén liéu nhya trung binh téng 3,7% trong nam 2018
anh huéng tiéu cwc dén bién loi nhuan chung cta nganh ciing khién viéc ting trwédng san lwong tré nén kho
khan hon véi cdc doanh nghiép trong nganh.

Mang nhwa bao bi chiém ty trong 16n nhat trong co’ cau gia tri cda nganh

CO CAU GIA TRINGANH NHUA (2017)

Nhwa Ky thuat (2,8

ty USD); 19% Nhwa Bao bi (5,2 ty

USD); 35%

Nhwa Dan dung
(3,3 ty USD); 22%

Nhwa Xay dwng
(3,6 ty USD); 24%

Ngudn: VPA, FPTS Téng hop va wéc tinh
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Theo sé liéu théng ké tir Hiép héi nhwa Viét Nam (VPA) va wéec tinh cha FPTS, nganh nhya Viét Nam nam
2017 ¢6 quy md wéc tinh khodng 15 ty USD, trong dé mang san phadm chiém ty trong I&n nhat Ia mang nhya
bao bi vé&i gia tri khodng 5,2 ty USD. Mang nhwa bao bi ciing 1a mang cé sb doanh nghiép hoat déng nhiéu nhat
va tiéu thu nguyén liéu nhiéu nhat trong nganh nhya Viét Nam. Quy mé cla cac mang con lai nhw nhya xay
dwng, nhya dan dung, nhwa ky thuat 1an lwot la 3,6 ty USD (24%), 3,3 ty USD (22%) va 2,8 ty USD (19%).
Mang nhwa k¥ thuat, tuy chi chiém 15% téng sé doanh nghiép hoat déng trong nganh nhung déng gép dén
19% trong co' cAu gié tri cia nganh so day la mang san pham co gia tri gia tang twong ddi cao so v&i cac san
pham khac cta nganh nhya.

Xu hwéng chuyén djch ter méng nhwa bao bi va nhwa dan dung sang mang nhwa xay dung va nhwa ky
thuat

Co cau gia tri nganh

100%
15% 20% 19% 15% 23%  25%

80%

60%

40%

20% 39%

1o, 30%  30% 38%  34%  31%

0%
1995 2000 2005 2010 2015 2020F 2025F
B Nhwa Bao Bi = Nhwa Xay Duwng * Nhwa Dan Dung ® Nhwa Ky Thuat

Nguén: Bé Céng Thuong, FPTS Téng hop

Trong giai doan 2005 — 2015, trong co cAu gia trj ciia nganh nhya Viét Nam, hai mang nhya dan dung va nhya
bao bi déu chiém tir 56% dén 60%. Trong giai doan t&r 2015 — 2017, co cAu gia tri nganh nhwa Viét Nam dang
c6 xu hwéng chuyén dich tr cAc mang c6 gia tri gia tang thAp nhw mang nhwa bao bi va mang nhwa dan dung
sang cAc mang san xuat c6 gia tri gia tdng cao hon nhw nhwa xay dwng va nhwa ky thuat. Trong co cAu gia tri
nganh ndm 2017, mang nhya xay dwng c tri gia khoang 3,6 ty USD, tdng 60% yoy, chiém 24% va mang nhua
k¥ thuat co gia tri khoang 2,8 ty USD, tang 50% yoy va chiém 19%. Theo quy hoach phét trién nganh (QD/2992
— BCT), hai mang nhya xay dwng va nhya dan dung dwgc ky vong sé déng goép lan lwot 27% va 25% trong co
cau gia tri nganh nhya nam 2025.

Xuét khdu cda nganh nhwa Viét Nam tiép tuc tdng trwvéng manh

Xuét khau san pham nhwa

ty USD
3,5 30 25%
30 2,5 19,5%620%
25 16,8% 2,0 2.1 2,2 ' -
20 Lo 1,8 15,1% 15%
’ 13,9% ‘12,5%

15 10%
1,0 %

6,6% 506
0,5

0,
0,0 R 15% 0%
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

mmmm Gi3 tri san phdm nhuwa xuét khau Tang trwéng

Nguén: Téng cuc Hai Quan, FPTS Téng hop
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Gié tri sdn phdm nhwa xuét khau cta Viét Nam lién tuc ting trwdng trong giai doan 2012 — 2017 véi tbc d6 tang
trwdng binh quan mét ndm dat 9,3%. Gia tri xuat khau sadn phdm nhwa ndm 2017 wéc dat 2,5 ty USD tang
trwdng 15,1% so véi nam 2016 va chiém 16,7% trong co' cau gia tri ciia nganh nhya Viét Nam.

Nam 2018, gia tri xuat khdu san phdm nhya cla Viét Nam tiép tuc tdng trwdng manh 19,5% so véi ndm 2017
(vuot mire ky vong 13% cla ching t6i) dat khodng 3,0 ty USD. Trong giai doan 2017 — 2018, gia tri xuat khau
cac san phadm nhwa lién tuc tdng trwdng manh nguy&n nhan do Viét Nam cé loi thé canh tranh vé gia thanh san
pham dén tir:

e Kha nang tiép can véi ngudn nguyén liéu tai ché gia ré: do chinh sach quan ly vé méi trwéng chua chat
ché, nganh tai ché rac nhwa & Viét Nam twong dbi phat trién. Day 1a ngudn cung cap nguyén liéu tai
ché (cha yéu Ia PE, PP) cho mang nhwa bao bi — mang chiém ty trong I&n nhat va ciing la mang ting
trwdng &n dinh nhét trong co cAu xuét khdu san pham nhua cuta Viét Nam.

e Chi phi nhan cong gia ré: chi phi nhan céng chiém ty 7 — 10% trong co' cAu chi phi s&n xuét cla cac
doanh nghiép san xuét san pham nhwa. Vi vay loi thé t» nhan céng gia ré cling tao lgi thé canh tranh
cta Viét Nam tai thj trworng thé gidi.

Mang nhwa bao bi chiém ty trong |én trong co’ cdu sén phdm nhwa xuét khéu cda Viét Nam

Co cau san pham nhwa xuéat khau (2017)
9%

17%
42%

32%
Bao bi = Xay dwng Gia dung = Ky thuat va khac
Nguédn: VPA, FPTS téng hop

Trong co' cAu san phadm nhwa xuét khau cta Viét Nam, mang nhwa bao bi va méng nhwa xay dwng 1a hai mang
chiém ty trong I&n nhat. Mang nhwa bao bi gdm cac san pham chinh la tdi ni 16ng, bao bi mang méng con mang
nhwa xay dwng chi yéu bao gébm cac san pham tdm nhwa, mang nhwa PVC va vai bat nhya. Cac san pham
nhwa xuat khdu cta Viét Nam chi yéu 1a cac san phdm bao bi, tdi ni 16ng, mang nhwa véi gia tri gia tdng twong
ddi thAp. Nguyén nhan do, nganh nhya Viét Nam chi c6 loi thé canh tranh vé chi phi tai cac thj trwdng xuét
khau v&i cac san phdm nhya & phan khuc thdp va twong dbi don gidn nhw nhwa bao bi. Con déi véi cac san
pham c6 gia tri gia tang cao nhw nhwa k¥ thuat thi ty trong trong co cAu san pham xuét khau ctia Viét Nam con
rat thap chi khoang 9% trong nam 2017.

Nhéat Bdn, EU va My |a ba thj trirong xuat khau chinh cda nganh nhua Viét Nam

Co cau san pham nhya xuéat khau (2017)
22%

4V

15%
NhatBan =EU =My - Thijtrwdng khac
Ngudn: Téng cuc Hai Quan, FPTS Téng hop

41%
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Nhat Ban, EU va My 1a ba thj trwéng xuét khau quan trong nhat cdia nganh nhua Viét Nam, chiém dén 59%
trong kim ngach xuét khau ctia nganh. Kim ngach xuéat khdu san phdm nhwa sang hai thi trwdng 1a Nhat Ban
va EU woc dat 1an lwot 566 triéu va 564 trieu USD trong nam 2017 chiém khoang 22% méi thj trwérng trong co
cu gia tri sdn phdm nhwa xuat khau.

2.3.2. Bdc thu dau ra ca mang nhuwa bao bi va nhwa xay dung

2.3.2.1. Mang nhya Bao bi

M6 hinh kinh doanh cda cac doanh nghiép nhwa bao bi chd yéu 1a mé hinh B2B (Business to Business):
Sén phadm dau ra ciia mang nhwa bao bi chia lam 4 nhém chinh 1a bao bi mang méng, bao bi mang phurc, chai
PET va chai non — PET. Khach hang ctia cac doanh nghiép nhwa bao bi chi yéu 1a cac doanh nghiép san xuét,
ché bién thuc phdm, db udng, cac doanh nghiép nganh hang tiéu dung nhanh (FMCG), cac doanh nghiép ban
I& dwoc chia lam bdn nhém chinh 1a:

Thuwe pham — khach hang ctia cac doanh nghiép bao bi mang phirc

Masan Consumer AceCook Ajinomoto Viét Nam
Orion Viét Nam Micoem Vifon

Db ubng — khach hang cuta cac doanh nghiép san xuét chai PET va non — PET

Coca Cola Suntory Pepsico Nestle
Tan Hiép Phat Urc Viét Nam

Ban Ié - khach hang ctia cac doanh nghiép bao bi mang méng, tui ni lbng

BigC Vinmart Circle K

Céc doanh nghiép san xuét khac (bao bi dét PP, cac loai bao bi nhya khéc)

Thij trirong méang nhwa bao bi rat phan manh

THI PHAN BAO Bi MANG PHUC 2017

Tan Tién

Tin Thanh

Liksin
J.S Packaging

Huhtamaki

Thanh Pha
Ngai Mee
Saplastic

Tong Yuan
Sai Gon Traphaco

Ngudn: FPTS Téng hop

San pham cla cac doanh nghiép nhwa bao bi c6 gia tri gia tdng twong dbi th&p, khong c6 qué nhidu khac biét
ca vé san pham Ian cong nghé san xuét. Sé lwong doanh nghiép hoat ddng trong mang nhwa bao bi 1én dén
1.353 doanh nghiép trong d6 phan khuc bao bi mang méng chi yéu tap trung cac doanh nghiép nhé va ho gia
dinh. Béi v&i phan khic bao bi mang phirc, thi trwdng cling phan manh véi 13 doanh nghiép Ién nhét (chiém
tlr 1% thi phan tr& 1én) ndm gitr khoang 41,7% thi phan.
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2.3.2.2. Mang nhwa Xay dung

M6 hinh kinh doanh cda cac doanh nghiép nhwa xay dumg cha yéu 1a md hinh B2C (Business to
Customer): S&n pham chu yéu ctia cac doanh nghiép nhwa xay dwng 1a céac loai dng nwéc, clra nhya, tAm tran,
san nhya phuc vu cho xay dwng hoan thién.

Thj trwrong mang nhwa xay dwng twong déi tap trung

Thi phan 6ng nhwa 2018

26%
32%

15% 27%

=NTP =BMP HSG Cac doanh nghiép khac
Nguén: FPTS Téng hop

Céc san phdm nhwa xay dwng c6 gid tri gia tdng cao hon va khac biét vé cac san pham ciing rd rang hon. Khac
v&i cac doanh nghiép nhwa bao bi, cac doanh nghiép nhwa xay dwng hoan toan cé thé tao lap thwong hiéu cho
minh va thyc hién marketing sé&n pham. Vi d&c thu s&n phadm twong dbi cdng kénh, chi phi van chuyén Ién nén
cac doanh nghiép nhwa xay dwng chd yéu canh tranh theo ving va théng qua hé théng dai ly. So véi cac thi
trwong mang nhwa bao bi, thi trwérng mang nhwa xay dwng twong déi tap trung. Dién hinh 1a thi trwéng éng
nhwa Viét Nam, hai doanh nghiép dau nganh & nhwa Tién Phong va nhwa Binh Minh chiém dén 53% thi phan
nam 2018.

IV. Cung cau nganh nhwa Viét Nam
1. Cung cau nguyén liéu nhwa

Cung nguyén liéu nhwa dwoc cai thién rd rét tuy nhién nganh nhwa Viét Nam van phai phu thuéc nhiéu
vao nguyén liéu nhap khau

Cung cau nguyén liéu nhwa Viét Nam
nghin tan
9.000
8.000
7.000
6.000
5.000
4.000

3.000
2.000 I I
1.002 O . l .

2017 2018E 2019F 2020F 2021F 2022F

mCung = Cau
Nguén: S&P Global Platts, FPTS Téng hop
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Nhu cdu nguyén liéu nhwa cda Viét Nam dwot dw béo sé tiang trwéng véi téc d6 trung binh 6,6% mét
nam giai doan 2017 — 2022. Theo dw bao ctia S&P Global Platts, nhu cau tiéu thu nguyén liéu nhya nguyén
sinh cta Viét Nam dwoc dy bédo & mée 8,1 triéu tAn vao ndm 2022. Hién tai chi sb tiéu thu nguyén liéu nhya
binh quan dau nguwdi cia Viét Nam van con twong dbi thap so véi cac nwéc trong khu viee nhw Thai Lan, Trung
Qudc. Tang truwdng kinh té va tang trwdng thu nhap binh quan dau ngwdi cling véi dé 1a ting trwdng xay dwng
dan dung ciing nhw xay dwng ha tAng la dong lwc tang trwdng ciu nguyén liéu nhya clia nganh nhwa Viét Nam.

Cung nguyén liéu nhwa dwox cai thién rd rét trong ndm 2018 va dwot ky vong sé phét trién manh trong
giai doan 2020 — 2021. Coéng suét san xuat nguyén liéu nhua cta Viét Nam trong ndm 2017 la 771 nghin
tAn/nam thi dén nam 2018 d& tang lén 1,1 triéu/nadm sau khi nha may loc héa dau Nghi Son di vao hoat dong.
Nha may Nghi Son cung cap thém khoang 370 nghin tAn PP/ndm vao coéng suét san xuat nguyén liéu nhya
cta Viét Nam ndm 2018. Nam 2019, hai dw &n h6a dau Ién niva cling chinh thirc dworc cdp phép va khéi cong
xay dwng do 1a dw an héa diu Long Son va dw &n héa dau Hyosung. Hién tai hai dw an nay dang trong quéa
trinh xay dwng va néu dung theo ké hoach hoat dong c6 thé gidp cai thién nang lwc san xuat nguyén liéu nhya
cla Viét Nam thém khodng 177% vao nam 2021.

Nguyén liéu nhwa nguyén sinh cda Viét Nam van phu thuéc chd yéu vao nguyén liéu nhap khéu. Trong
giai doan 2018 — 2021, cac dy &n hda dau d3 di vao hoat déng va cac dy an dang xay dwng néu di vao hoat
dong sé gitp cai thién rd rét nang lwe san xuét nguyén liéu nhwa nguyén sinh cta Viét Nam. Tuy nhién véi quy
m6 ha ngudn ctia nganh nhwa hién nay va téc do tang trwdng nhu cau nguyén liéu thi van chwa dd. Nam 2018,
nha may héa dau Nghi Son di vao hoat ddng gilp ty & nguyén liéu nhap khau dwoc du bao sé giam con 83%
trong ndm 2019. Nam 2021, trong trwérng hop hai dw an la Long Son va Hyosung hoat déng tbi da cong suét,
ty 1& nhap khau nguyén liéu nhwa cta Viét Nam van & mic cao, khoang 59%.

Céc dw an nha may héa déu trién vong trong twong lai

Cong sudt  Nam hoat

Nguyén liéu  San pham (thn/nam) dong Trang thai
Loc héa diu Long Son Dau thd PP, PE 1.410.000 2020
Dw an héa dau Hyosung DAu tho PP 600.000 2020
Dung Quatmé rong GBD 1 Dau tho PP 15.000 2021
Dung Quat mé rong GD 2 Khi thién nhién  Methanol N/A 2035
PVGas Ba Ria Viing Tau Khi thién nhién PP 400.000 2021
PVGas Ba Ria Viing Tau Khi thién nhién  Ethane 120.000 2021

Nguén: S&P Global Platts, VPA, FPTS Téng hop
Cung cdu mét sé loai nguyén liéu nhwa chinh

nghin tén Cung cau nguyén liéu nhwa PE
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Nguén: S&P Global Platts, FPTS Téng hop
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Nguyén liéu nhwa PE cda nganh nhua Viét Nam van phu thuéc hoan toan vao nhap khau cho dén nam
2021. Theo du b&o clia S&P Global Platts, nhu cau tiéu thu PE cda Viét Nam dwoc dw bao & mirc 1,6 triéu tan
twong dwong véi mie tang trwdng binh quan khoang 5,2% giai doan 2018 — 2022. Trong khi nhu cau tiéu thy
PE trong nuwéc van tang trwdng twong déi 6n dinh, ndng lwc san xuét PE cla nganh nhya Viét Nam hién tai
van chi 1a con sb khéng. Trong twong lai, chi c6 duy nhat mét dw &n hda diu dang trong qua trinh trién khai 1a
dw &n Long Son c6 PE trong co cu sadn pham cta minh. Trong trwéng hop dw an hdéa dau Long Son di vao
hoat ddng dung ké hoach cubi nam 2020 va hoat dong téi da cdng suét thi vao nam 2021, dy bao nguén cung
PE trong nwéc sé dap ng dwoc khodng 60% nhu cau tiéu thy.

Cung cau nguyén liéu nhwa PP

nghin tan
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500 I I I
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Nguén: S&P Global Platts, FPTS Téng hop

Cung nguyén liéu nhwa PP dwot ky vong sé ddp trng du nhu céu tiéu thu vao ndm 2021. Nhu cau tiéu
thu nguyén liéu nhya PP dwgc ky vong sé & mac 1,7 triéu tAn vao nam 2022 twong dwong v&i mire tang tredng
CAGR = 6,1% giai doan 2018 — 2022. Trong giai doan 2017 — 2019, ndng lwc san xuét PP cla Viét Nam d&
dworc cai thién dang ké sau khi dw an héa dau Nghi Son di vao hoat ddng trong ndm 2018 vé&i cong suét 370
nghin tAn PP mot nam. Hai dw &n héa dau Ién dang dwoc trién khai cia Viét Nam 1a dw an héa dau Long Son
va dy &n héa dau Hyosung cling san xuat PP v&i cong suét 1an luot 1 460 nghin tAn/ndm va 600 nghin tAn/ndm.
Theo dung ké hoach, hai dw an nay dwoc ky vong sé gip nang lwc san xuét PP cla nganh nhya Viét Nam
tang gap khoang 3 1an va dap (rng duwoc khoang 97% nhu cau tiéu thu PP trong nuwéc vao ndm 2021,
, Cung cau nguyén liéu nhwa PVC
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Nguén: S&P Global Platts, FPTS Téng hop
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Nhu c4u tiéu thu PVC tiép tuc tiang trudng trong khi ndng luc san xuat PVC cda Viét Nam khéng dwoc
cai thién. Trong bdi canh téc dd do thi hoa va nhu cau xay dwng cla Viét Nam van tang trwdng 6n dinh, nhu
cau tiéu thu nguyén liéu PVC phuc vu cho méng nhya xay dwng dwoc dw bdo sé ting truwdng véi te do trung
binh 11,1% mét nam giai doan 2018 — 2022 va dat khoang 1,2 triéu tdn vao nam 2022. Trong khi d6, nang Iwc
san xuat PVC cla Viét Nam trong giai doan nay gan nhw khéng thay ddi véi chi hai nha san xuét [a TPC Vina
va AGC Chemicals Viét Nam c6 tdng cong suét khoang 390 nghin tAn/nadm. Nhu cau tiéu thu PVC trong nwéc
dén nam 2021 dwoc dy bao van phai phu thudc dén 66% vao nhap khau.

2. Cung cau san pham nhwa

2.1. Mang nhwa Bao bi:

2016 2017 2018E 2019F 2020F 2021F 2022F
Chi tiéu ho gia dinh 2.469.038 2.735.129 3.034.872 3.396.823 3.801.942 4.253.346 4.756.075
Téang truéng thuc (%) 5,64% 7,25% 7,26% 7,13% 7,13% 7,12% 7,12%
Thwc phdm (ty VND) 468.997 519.023 575.369  643.400  719.538  804.370  898.842
Tang truéng (%) 8,22%  10,67%  10,86%  11,82%  11,83%  11,79%  11,74%
Db udng khéng cén 37.002 41.050 45.610 51.116 57.277 64.142 71.787
Tang truéng (%) 8,45%  10,94%  11,11%  12,07%  12,05%  11,99%  11,92%

Nguén: BMI Research

Tang trwéng chi tiéu cho thuc phdm va dé udéng khdng cén sé la déng lwe ting truéng chinh cho mang
nhuea bao bi trong giai doan 2019 — 2022. Nhu c4u tiéu thu cac san pham nhwa bao bi chd yéu phu thudc vao
tang trwdng ctia cac nganh san xuét thwe pham, d6 udng va thu nhap, chi tiéu cta hé gia dinh néi chung. Theo
BMI dy béo, chi tiéu ho gia dinh s& & murc khodng 3,3 triéu ty ddng ndm 2019 va 4,7 triéu ty déng trong ndm
2022. Trong dd chi tiéu cho thwc phdm va dé udng khéng cdn van chiém ty trong I&n nhat khoang 20% téng chi
tiéu ho gia dinh. Téc do ting trwdng cta hai mang thwe pham va dé udng khdng con dwoc ky vong sé tang
trwdng lan lwot 11,8% va 12% mot nam giai doan 2019 - 2022. Day 1a dong lwc chinh cho téng trwdng cla cac
nganh coéng nghiép ché bién thwc phdm va dd udng dau ra cia mang nhya bao bi.

2.2. Mang nhwa Xay dung:

Tang trwéng

Nha & 7,40% 5,70% 6,20% 7,10% 7,70%
Nha khéng dé & 5,80% 8,20% 7,50% 6,40% 5,30%
Ha tAng nwéc 6,70% 7,70% 7,20% 7,20% 7,00%

Nguén: BMI Research

Tang trwéng cta mang nhwa xay dung trong giai doan 2019 - 2022 chd yéu dén tir tdng truéng xay dung
nha &va xay dung hatdng nwéc. Dau ra ciia mang nhwa xay dwng phuc vu chi yéu cho nganh xay dung va
b4t dong san. Trong nam 2019, tang trwdng ca nganh xay dwng dwoc ky vong sé tang trwdng khoang 8%,
cham hon so v&i mirc tang trwdng cda nam 2018. Trong do, tang trwdng xay dwng nha & giam chi con 5,7%
con tang trwdng nha khéng dé & va ha tdng nuwéc ting 1én & mac 1an lwot 1a 8,2% va 7,7%. Giai doan 2019 —
2022, xay dwng nha & va xay dwng ha tng nuwéc dwoc dw bao sé tang trwdng lan lwot 6,7% va 7,3% mot nam.
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V. Maéi trweng kinh doanh
1. Nhirng co quan, hiép hoi tham gia quan ly nganh nhwa Viét Nam

e BO Cong Thwong: www.moit.gov.vn

e B® Ké hoach va Bau tw: www.mpi.gov.vn

e B0 Tai nguyén va Méi trwedng: www.monre.gov.vn

e Hiép hoi nhwa Viét Nam: www.vpas.vn
2. Mét s6 van ban phap ly, quy dinh anh hwéng |&n dén nganh nhwa Viét Nam
2.1. Quyét dinh 2992/QP — BCT:

Pay la quy hoach phat trién ctia nganh nhya Viét Nam duoc Bd Cong thwong dé ra véi ba muc tiéu chinh 1
phat trién nganh véi tbc do tang trwdng cao va bén vung tang dan ty trong nguyén liéu trong nwéc dé tré thanh
nganh cong nghiép tw chd, san xuét dwoc nhirng san pham chét lwong cao, da dang va than thién véi moi
trwdng, dap (rng nhu cau cla thi trwdng trong nwédc va xuat khdu. Mot sd chi tiéu chinh theo quy hoach:

Chi tiéu Giai doan 2016 — 2020 Giai doan 2021 - 2025
T&ng trwdng gia tri san xuét toan nganh 18,26% 16,52%
Tang trwdng gia tri tdng thém toan nganh 12,11% 10,81%
Ty trong nganh Nhwa so v&i toan nganh Cong nghiép 5,5% 6,0%
Tang trwdng kim ngach xuét khdu toan nganh 14,87%
Téng vén dau tw xay dwng cac nha may sdn xuét 60 tricu USD

nguyén liéu nhya tai ché

Téng vén dau tw xay dwng cac nha may san xuat may 140 triéu USD
mac va khudn mau cho nganh nhya Viét Nam ;
2.2. Nghij dinh 122/2016/NP — CP:

Nghi dinh 122/2016 cla Chinh pht quy dinh biéu thué quan wu dai danh cho nguyén liéu nhwa PP nhap khau
vao Viét Nam cu thé nhv sau:

Thoi gian Biéu thué quan wu dai

Tw 01/09/2016 dén 31/12/2016 1%
T 01/01/2017 tr& di 3%

PP |& mét loai nguyén liéu nhya chiém ty trong 1&n trong co' cAu nguyén liéu nhap khau cla Viét Nam hang
nam nén viéc thué nhap khau PP ting tlr 1% - 3% bat dau tlr ndm 2017 sé anh hwéng tiéu cwec dén kha nang
sinh 1&i cla cac doanh nghiép nganh nhya, dac biét la cac doanh nghiép nhya bao bi.

2.3. Céng van 5806/BTNMT — TCMT:

Theo théng ké ctia Téng cuc Hai quan, trong 5 thang dau nadm 2018, khéi lwgng phé liéu nhwa nhap khau da
tang gan 200% so v&i ca ndm 2017 sau khi Trung Quéc cAm nhap khau phé lieu nhwa dé tai ché. Trong sb d6
tén tai mot sb 16 hang khéng dat dd tiéu chudn phé liéu dwoc phép nhap khdu nén da dan dén tinh trang on &
khéng dwoc théng quan tai cang gay anh hwéng tiéu cwe dén cac doanh nghiép san xuat nguyén liéu nhya tai
ché cua Viét Nam. Dé giai quyét van dé nay, Bo Tai nguyén va Mai trwéng da c6 cdng van tra |&i Hiép hoi Nhpa
Viét Nam véi cac van dé chinh nhw sau:
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e Quy dinh rd céac loai phé liéu dwoc phép nhap khau: Quyét dinh sé 73/2014/QD-TTg va Thong tw sb
08/2018/TT-BTNMT

e Tang cuong hoat ddng cap phép cho phé liéu nhya nhap khdu lam nguyén liéu tai ché: Nghj dinh sb
38/2015/ND-CP, Thong tw s 41/2015/TT-BTNMT, Thong tw sb 03/2018/TT-BTNMT.

3. C4c hiép dinh thwong mai anh hwéng |&n dén nganh Nhwa Viét Nam

Hiép dinh Thei gian ky Trang thai

Hiép dinh thwong mai hang h6éa ASEAN (ATIGA) 26/02/2009 BPa di vao hiéu lwc

Hiép dinh thwong mai tw do ASEAN — Trung Quéc (ACFTA) 09/11/2004 bDa di vao hiéu lwc

Hiép dinh thwong mai tw do Viét Nam — Han Quéc (VKFTA) 05/05/2015 Da di vao hiéu lyc

Hiép dinh thwong mai ty do Viét Nam — Nhat Ban (VJEPA) 25/12/2018 Da di vao hiéu lyc

Hiép dinh thwong mai tw do Viét Nam — EU (EVFTA) 30/06/2019 Ché& Nghi vién Chau Au théng qua
Nguén: FPTS Téng hop

Céc hiép dinh thwong mai tw do trén déu bao gbm cac dbi tac thwong mai quan trong cGia nganh nhya Viét
Nam cé vé nguyén liéu nhap khau ciing nhw s&n pham nhwa xuéat khiu. Déi véi nguyén liéu nhap khau, hau
hét cac loai nguyén liéu nhya nhap khau tir Han Quéc va cac nwéc trong khdi ASEAN — hai khu vie chiém ty
trong I&n trong co cAu nhap khau ciia nganh nhya Viét Nam sé dwoc huwdng 0% thué quan. Déi véi xuat khau,
Nhat Ban va Chau Au 14 hai thj trwéng xuat khau 16n nhat ctia nganh nhya Viét Nam va tai ca hai thj truéng
nay Viét Nam déu da ky két hiép dinh thwong mai tw do trong d6 thué quan danh cho cac hau hét cac san phadm
nhwa déu sé giam vé 0%.

VI. Mure d6 canh tranh trong nganh

Canh tranh gilra cac doanh
nghiép trong nganh
¥

Strc manh mac ca clia nha cung

£ Rui ro tir d6i tht gia nhap nganh
cép & )

Strc manh mac ca cla khachy

hang RuUi ro tir san pham thay thé

Canh tranh trong nganh nhwa cda Viét Nam & mdrc cao. Nguyén nhan do nganh nhya Viét Nam cé rao can
gia nhap nganh twong déi thap, thj treng phan manh nhét Ia d6i véi sdn phdm nhya bao bi. Bén canh d6, san
pham cla nganh nhya Viét Nam khdng c6 qua nhiéu khac biét vé mau ma cling nhw chat lwgng nén stic manh
mac ca cla khach hang la cao.
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Nhan dinh

SRR G SIS SOTE e Mgl s Canh tranh trong nganh nhwa Viét Nam & muc cao do:
(1) Sé lwong doanh nghiép 1&n: nganh nhwya Viét Nam
hién c6 khoang 3.300 doanh nghiép dang hoat déng véi
guy mé toan nganh & mdc 15 ty USD.

(2) San pham khéng cé quéa nhiéu khac biét: cong nghé
san xuét cGa nganh nhya Viét Nam twong dbi don gian
va chi yéu l1a céng nghé Trung Québc nén khac biét vé
san pham gitra cac doanh nghiép la khéng dang ké

(3) Thij trwrong mang nhwa bao bi phan manh

(4) Thi trwong nhwa xay dwng tuy tap trung hon tuy nhién
canh tranh van muc cao do dw thira cong suét

Rui ro ttr doi thu gia nhap nganh Trung binh - Rgj ro @én tw d6i tha moi gia nhap nganh & mure trung
binh do (1) chi phi vén dau tw ban dau cta nganh nhua
khéng I&n, cdng nghé san xuét ciing rat dé dang tiép can
dac biét v&i mang nhwa bao bi (2) nganh nhwa la nganh
c6 loi thé vé quy mé khi cac doanh nghiép c6 quy mé Ién
c6 kha nang dam phan véi nhivng don hang 16n dé cé
thé mua dwoc nguyén liéu véi gia canh tranh hon

RUi ro tir san pham thay thé Thap RUi ro san pham thay thé cho cac san phadm nhua rét
thap do nguyén liéu nhwa cé rat nhiéu loi thé trwdc cac
loai nguyén liéu truyén théng khac nhu: trong lwong nhe,
do bén héa hoc cao va tinh linh hoat cao.

Strc manh mac ca cla khach hang Cao Nguyén nhan do cac san phdm nhya kha twong déng vé
chét lwong, chi phi chuyén dbi nha cung cap khéng cao.
Déc biét véi mang nhwa bao bi, sdn phdm khong c6 kha
nang xay dwng thwong hiéu nén sirc manh mac ca cla
khach hang cang cao.

Strc manh mac ca ctia nha cung cap Trung binh - sé Jwong nha cung cap it va nang lwc san xuét trong
nwéc it khéng dd dap ng nhu ciu, tuy nhién thj trudng
nguyén liéu nhya la thi trwéng toan ciu nén viéc tiép can
v&i cac ngudn nguyén liéu nhwa nhap khau cta nganh
nhwa Viét Nam khdng qué kho. Bén canh dé, nguyén liéu
nhua la loai nguyén liéu c6 thé dy trir dé dang va Viét
Nam hién tai cling c6 cac hiép dinh thwong mai tw do véi
cac khu vuc san xuat nguyén liéu nhya Ién. Vi vay nén
chung t6i danh gia strc manh méc ca cta nha cung cap
dbi véi nganh nhya Viét Nam & muc trung binh.
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C. TRIEN VONG NGANH NHWA VIET NAM
l. Phan tich SWOT
1. Diém manh

e Chi phi nhan cong cta Viét Nam twong dbi ré véi mirc lwong trung binh ndm 2018 & mic 147
USD/thang thdp hon khodng 22% so vé&i mirc trung binh khu viee Béng Nam A. Chi phi nhan céng
chiém khoéng 9% trong co’ ciu chi phi san xuét trung binh cia nganh vi vay nén chi phi nhan céng ré
la lgi thé dbi véi nganh nhwa Viét Nam.

) Chi phi lwong téi thiéu (2018
USD/érbaSg

200 147
l I I -
0

Viéet Nam Laos Cambodialndonesia Mvanmar Malavsia Thailand Phillinines
Nguén: ILO, FPTS téng hop
e Kha& nang tiép can véi ngudn nguyén liéu tai ché gia ré: do chinh sach quan ly vé méi trwong chua chat
ché, nganh tai ché rac nhya & Viét Nam twong dbi phat trién. Day 1a ngudn cung cap nguyén liéu tai
ché (cha yéu cho mang nhya bao bi).
2. Diém yéu
e Nang lyc san xuat nguyén liéu nhwa cla nganh nhwa Viét Nam khéng da dé dap &ng dwoc nhu cau
tiéu thu trong nwéc. Bén canh do, viéc nguyén liéu nhwa nguyén sinh cta phu thudc cht yéu vao cac
nha cung cap nwéc ngoai dan dén viéc cac doanh nghiép san xuét phai chiu thém rai ro vé ty gia.
e Nganh nhya Viét Nam khong thé san xuét dwoc day chuyén, may méc ciing nhw khuén mau phuc vu
cho viéc san xuat cAc sdn phdm nhuya, diéu nay sé lam gidm sw da dang ctia s&n phdm nhya dau ra.
3. Co' hoi

e Viét Nam van duy tri da tang trwéng kinh té 6n dinh kéo theo tang trwéng thu nhap va chi tiéu ho gia
dinh sé gilp tao ddng lwc phat trién cho mang nhya bao bi va nhya dan dung. Xu huwéng chuyén dich
san xuét cta cac doanh nghiép tlr Trung Quéc sang Viét Nam sé tao dong lwc cho tang trwdng xay
dwng dan dung va ca ha tang. Ngoai ra xu hwéng chuyén dich san xuét sang Viét Nam ciing la co hoi
dé phat trién mang nhwa ky thuat, phuc vu cho cac nganh céng nghiép ché tao, 1ap rap.

e CAc hiép dinh tw do lién tuc dwoc dam phan va ky két tao diéu kién cho nganh nhya Viét Nam c6 thé
(1) dé dang tiép can cac ngudn nguyén liéu tr cac khu vuc trén thé gidi trong béi cdnh nguyén liéu san
xuét trong nwéc khong thé dap rng dwoc nhu cau tiéu thu (2) c6 kha ndng mé rong cac thi trwéng xuét
khau san phdm nhwa dac biét 14 thj treong Nhat Ban va EU.
4. Thach thaec

e Nganh nhya Viét Nam con nhiéu dv dia tdng trwdng vi vay cac doanh nghiép nganh nhwa Viét Nam cé
nguy co phai déi mat véi sirc canh tranh tir cac doanh nghiép nwéc ngoai, doanh nghiép FDI d&c biét
la trong giai doan gia nguyén liéu nhwa dang & murc twong déi thap nhw hién nay

e Xu hwéng han ché st dung cac san pham nhya than thién véi méi trwdng cling 1a moét thach thie déi
véi nganh nhya Viét Nam khi trong co' cAu xuét khau cla nganh, cac san phdm bao bi truyén théng
khong than thién véi méi trworng chiém ty trong twong dbi lon.
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. Trién vong nganh nhwa Viét Nam

1. Tang trwrong nganh Nhwa dwoc ky vong sé duy tri trung binh & mdrc 6,5% giai doan 2019 — 2023

> > R
i thn San lwgng san pham nhwa

i; 11,4
10 g3 8,9

8

6

4

2

0

2018 2019F 2020F 2021F 2022F 2023F
Nguédn: FPTS téng hop

Sén lwgng s&n xuat s&n pham nhwa ndm 2019 dw bao & mirc 8,9 triéu tan, ting trwdng 7,2% so véi ndm 2018.
Tuy da bwéc vao giai doan chirng lai nhwng, nganh nhya Viét Nam dwoc ky vong sé duy tri da tang trwéng
trung binh 6,5% mot nam giai doan 2019 — 2023 do:

e Theo BMI, tang triwdng thu nhap va chi tiéu hé gia dinh dwoc dyw bao & mirc trung binh khoang 7,1%
giai doan 2019 — 2022. Trong d6 ting trwdng chi tiéu cho hai mang thwec pham va dd udng khéng cén
lan lwot & mirc 11,8% va 12,0%. DAy sé 1a dong luc tang trwdng chinh cho mang nhwa bao bi.

e Giai doan 2019 — 2022, xay dwng nha & va xay dwng ha tAng nwéc dwoc dy bao sé tang trwdng lan
lwot 6,7% va 7,3% moét nam sé tao dong lwc tang trwdng cho mang nhya xay dwng.

e Xu huwéng chuyén dich san xuét sang Viét Nam trong ngan han cliing v&i dé 1a chinh sach tap trung phat
trién cac nganh cong nghiép phu tre clia chinh phi sé tao co hoi phét trién cho mang nhwa ky thuat
trong twong lai.

2. Cai thién ndng Iwc san xuét nguyén liéu nhwa, giam bét phu thuée vao nhép khéu

Nang luc san xuét nguyén liéu nhwa trong nwéc
dwot céi thién giup ddp ung nhu cdu cda céac
doanh nghiép ha nguén nganh nhwa. Ndm 2018,
80% nha may loc dau Nghi Son di vao hoat déng véi cong
suét thiét ké 370 nghin tdn PP/n&m gitp cdng suét

Cung cau nguyén liéu nhwa
100%

0,
00% thiét ké san phdm PP cula Viét Ndm tang 246% va
40% o dap ng khoang 50% nhu ciu PP trong nwéc. Trong
20% | & ndm 2018, ciing c6 hai dy an hda dau Ién dwerc chinh
I I I pha phé duyét va buédc vao qua trinh xay dwng dé la

0%

2018 2019F 2020F 2021F 2022F 2023F dy &n hda dau Long Son va dy an héa dau HyoSung

‘ v&i san phadm chd yéu van [a PP. Sau khi hoan thanh
mCung - Cau va di vao hoat déng cudi nam 2020, san lwong
nguyén liéu nhya dwoc ky vong sé dap wng dwoc
41% nhu cau nguyén liéu nhya trong nwéc ndm
2021.

Ngudn: S&P Global Platts, FPTS Téng hop
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3. Gia nguyén liéu nhwea duy tri xu hwéng giam trong ngdn han va én dinh hon trong trung han
Trong ngdn han:

Gia mét sé loai nguyén liéu nhwa trong ngan han
USD/tén
1.400 Dv béo
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= PE* PP PVC

*gi& PE trung binh duoc téng hop tir ba loai: HDPE, LDPE va LLDPE
Nguén: Bloomberg, ICIS, FPTS téng hop

Trong ngan han, hai loai nguyén liéu |a PE, va PP sé& duy tri xu hwéng gidm nhe do (1) Gia dau van duy tri &
murc twong déi thap so véi trung binh nam 2018, (2) cac dw &n hoa dau trong khu viec Dong Nam A bat dau di
vao hoat ddng dan dén tinh trang dw thira céng suét trong ngan han. Gia PE trong quy 3 va quy 4 ndm 2019
dwoc ky vong sé& & murc trung binh khoang 1.033 USD/tn giam nhe 1,2% so v&i ntra ddu nam 2019 va gidm
10,9% so v&i cung ky ndm 2018. Twong tw nhw PE, gid PP trung binh trong ntra cudi nam 2019 duwoc dw bao
& mirc 1.115 USD/tan, gidm nhe 1,2% so v&i nira dau ndm va gidm 9,8% so va&i ciing ky. Déi véi PVC, gia ban
tai khu viec Dédng Nam A dang c6 xu hwéng gidm trong quy 2 ndm 2019 do nhu ciu tang trwdng tai thi treérng
Trung Quéc gidm nhe va thi trwéng An Do thay dbi chinh sach thué chéng ban pha gia gay khé khan viéc xuét
khau vao thi trwéng nay. Tuy nhién trong nira cudi nam 2019, gia PVC dwoc ky vong sé & mic 870 USD/tan,
tang nhe 0,5% so v&i dau nam va gidm 3,2% so véi cung ky do nhu cau xay dwng tai Trung Québc sé tang tré
lai trong giai doan cudi nam.

Trong trung han:

Gia mét s6 loai nguyén ligu nhya trong Trong trung han, gia cac loai nguyén liéu

) trung han ) nhua dwot ky vong sé én dinh hon do (1) san
USD/tan USD/thung R FA . A MR

1.400 80 lwgng san xuat cac loai nguyén liéu nhya da gan

nhuw t6i da cdng suat thiét ké (trén 80%), (2) cung

—_— 70 N L, . ~ n ~ A vre g &
1.200 — 1039 cau cac loai nguyén liéu nhwa trén thé gi¢i da bat

1.000 1.035 dau buéc vao giai doan can bang, (3) gia cac loai
800 864 50 pguyén liéu hoa thach dwoc dw bao sé én dinh
500 40 hon. Theo dy b&o ctia WB va EIA, gia dau tho

30 Brent trong nam 2020 s€ & muc trung binh 67,4
400 20 USD/thung gidam nhe 0,38% so v&i nam 2019.
200 10 Gié céc loai nguyén liéu nhya PE, PP va PVC
0 0 duwoc ky vong sé & mure 1an lwot 1.039 USD/tan,
2018 2019F 2020F 1.035 USD/tan va 864 USD/tan trung binh nam

—PE PP PVC ——Brent 2020, giam nhe so v&i nam 2019.

Ngudn: EIA, WB, FPTS téng hop
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4. Trién vong ttr hiép dinh thwong mai twr do EVFTA

Chau Au la thi trwéng quan trong, chiém dén 22% trong co' ciu gia tri xuat khau cta nganh nhya Viét Nam.
Céc san pham bao bi nhya cta cta Viét Nam da cé li thé canh tranh tai thj truéng EU véi cAc san phdm bao
bi nhya tir cac nwéc khéc trong khu vwe nhw Thai Lan, Trung Quéc do khdng bi danh thué chéng ban pha gia
tr 4 — 30% (EC Regulation 1425/2006). Sau khi EVFTA di vao hiéu lwc, thué quan cta hau hét cac san phadm
nhwa xuét khdu vao thi trwdng EU sé dwoc g& bd. Day sé 1a mot loi thé 16n dé gia ting san lwong san phadm
nhwa xuét khau cGia nganh nhwa Viét Nam véi mét thj trwérng quan trong 1a EU. Hién tai EVFTA da hoan tat ky
két vao thang 6 nam 2019 va dang trong qua trinh chd Nghi vién Chau Au phé duyét. Dy kién EVFTA sé c6
hiéu lwc vao giai doan cudi ndm 2019 va dau nam 2020.

. Khuyén nghi dau tw vao nganh
1. Khuyén nghi dau tw

e Trong ngan han (dwéi 12 thang)- KHA QUAN: Chung t6i dwa ra khuyén nghi khd quan cho nganh
nhwa Viét Nam trong ngan han do (1) tdng trwéng ctia nganh nam 2019 dw béo & mirc 7,2%; (2) nang
lwec s&n xuat nguyén liéu nhya trong nwéc dwoc cai thién gitp gidm phu thudc vao nhap khau; (3) gia
céc loai nguyén liéu nhwa dang cé xu hwéng gidm trong ngan han gidp cac doanh nghiép trong nganh
c6 kha nang cai thién bién lgi nhuan goép; (4) hiép dinh EVFTA di vao hiéu lwc trong ntra cudi ndm 2019
ky vong sé gilp cac doanh nghiép nganh nhwa mé rong thi trwdng xuét khau EU

e Trong trung va dai han (ttr 2 — 5 nam va trén 5 nam) — THEO DOI: Trong trung va dai han, chang toi
dwa ra khuyén nghi theo d&i cho nganh nhya Viét Nam do (1) trong trung va dai han gia cac loai nguyén
liéu héa thach 1a dau thd va khi thién nhién bién dong rat khé dw doan anh hwéng dén gia cac loai
nguyén liéu nhya (2) xu hwéng han ché s dung cac loai bao bi khéng than thién véi méi tredng sé
khién cac doanh nghiép nganh nhwa phai thay déi cong nghé san xuat dé hwéng dén cac san pham
than thién vé&i moi trwerng hon néu khong sé bi dao thai.

2. RGi ro dau tw nganh nhwa Viét Nam

e Rui ro bién déng gia nguyén liéu nhwa: Chi phi nguyén liéu nhwa chiém khoang 70% trong co' cau
chi phi san xuét ctia nganh nén bién doéng gia cac loai nguyén liéu trén thj triedng thé gidi sé anh hwéng
trwee tiép dén loi nhuan ctia nganh nhwa Viét Nam.

e Rui ro ty gid USD/VND: Nguyén liéu nhwa nguyén sinh cia nganh nhya Viét Nam cha yéu phu thuéc
vao nhap khau trong khi doanh thu dén ti thi trwéng xuét khau chi chiém khodng 14% co cAu gia tri
cta nganh. Vi vay bién déng ty gia USD/VND ciing s& anh hwéng dén bién lgi nhuan cla cac doanh
nghiép trong nganh.
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D. CAP NHAT CAC DOANH NGHIEP NGANH NHUA VIET NAM
I. Quy md chia cac doanh nghiép nganh nhwa niém yét
Vén héa (31/07/2019) Doanh thu (2018) Tdng tai san (2018)

Mang Doanh nghicp AL (ty VND) (ty VND)
HSX AAA 3064 8.012 7.529
HSX RDP 302 1.552 1.772
Upcom NNG 293 1.619 2.503
Upcom TTP 291 1.717 1.248
HSX TPC 237 714 662
HNX VBC 134 932 486
HNX TPP 130 780 738
HNX  Nhya bao bi SPP 118 1.105 1.176
HNX BBS 65 483 429
HNX BPC 57 316 219
HNX PMP 57 448 238
HNX STP 55 215 174
HNX PBP 54 237 136
HNX BXH 50 232 136
HNX NHP 14 58 373
HSX BMP 3.970 3.920 2.812
HNX NTP 3.480 4.520 4.876
HNX  Nhwa xay deng DNP 1.470 2.181 6.671
HSX DAG 355 1.555 1.380
HNX DPC 66 66 41
Upcom Nhuya ky thuat NHH 604 1.029 527

Nguédn: Bloomberg, FPTS Téng hop
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Il. Hoat dong kinh doanh va tinh hinh tai chinh
1. Cap nhat két qua kinh doanh 6 thang dau nam 2019 caa mét sé doanh nghiép nganh nhwa niém yét

Doanh D?anh thu T Loi nhuan gop P LNST

nghiép thuan 6T/2019 6T/2019 6T/2019
NTP 2.489 +20% 775 +21% 219 +46%
BMP* 2.109 +16% 486 -5% 210 -71%
DAG 839 +9% 81 +4% 35 +6%
DNP 1.249 +39% 224 +65% 12 -59%
AAA 5.042 +39% 666 +109% 364 +227%
RDP 693 +14% 86 +32% 6 -36%
SPP 252 -55% 13 -76% 2 -65%
TTP 819 +3% 88 +22% 34 +26%
VBC 507 +11% 44 +1% 15 +35%

*diéu chinh cho khoan chiét khdu ban hang duoc BMP hach toan trong gidm trir doanh thu

Nguén: FPTS Téng hop
2. M6t sé chi tiéu tai chinh
Quy m6 doanh thu va tdng tai san

Quy mb doanh thu Quy m6 tong tai san

ty VND ty VND

9.000 Nhwa xay dwng Nhwa bao bi 8.000 _Nhuwa xay dyng_ R Nhwa bao bi
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Nguén: FPTS Téng hop

Doanh thu cla cac doanh nghiép nhwa xay dwng niém yét nhw BMP va NTP c¢é xu hwéng di ngang ho&c gidm
nhe trong nam 2018 do ap lwc canh tranh t& déi tht méi gia nhap nganh éng nhya. Déi véi cac doanh nghiép
mang nhwa bao bi ngoai trir AAA, doanh thu ndm 2018 van duy tri da téng trwdng twong déi tét, trung binh
khodng 15%. Dbi v&i AAA, giai doan 2016 — 2018 la giai doan doanh thu téng trwdng rat manh do doanh nghiép
nay dady manh mang thwong mai hat nhwa. Doanh thu dén ti thwong mai ctia AAA chiém khoang 50% trong
co cdu doanh thu ndm 2017 va 2018.

Quy md tdng tai san ctia cac doanh nghiép nhwa xay dwng niém yét nhin chung Ién hon ctia cac doanh nghiép
mang nhwa bao bi. Trong giai doan 2015 — 2018, AAA va DNP |a hai doanh nghiép nganh nhwa c6 téc dé ting
trwdng quy mo tai san I&n nhét, trung binh khoang 74% mot ndm. Nguyén nhan do (1) AAA trong giai doan nay
chuyén ddi cau tric hoat ddng sang mé hinh tap doan, dau tw vao dw &n An Phat Complex vé&i muc tiéu mé
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réng theo chiéu ngang (2) DNP lién tuc mé rdng quy mé bang cach dau tw vao cac coéng ty con thudc nganh
cép thoat nwéc gilp tao diu ra cho san phdm éng nhwa cta minh.
Chi phiban hang
Chi phi ban hang/Doanh thu
25%
Nhya xay diwng Nhwa bao bi

_______________________________

20% - Sy . RN
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0% \ | L] II ,/, ll II II II II

______________

NTP BMP* DAG DNP AAA~ TTP™ RDP VBC ~ SISP
m2015 ®m2016 @ 2017 =2018

o ——

*diéu chinh cho khoan chi phi chiét khdu duoc BMP hach toan vao phén gidm trer doanh thu
Nguén: FPTS Téng hop

Ty lé chi phi ban hang/doanh thu cda cac doanh nghiép mang nhwa xay dwng cao hon twong déi so véi
nhém céac doanh nghiép nhwa bao bi. Ngoai DAG, cac doanh nghiép mang nhwa xay dwng niém yét co ty 1é
chi phi ban hang trén doanh thu trung binh & mic 10%, dac biét ty I& nay 1én dén 16% trong nam 2018 véi
trwong hop ctia nhwa Tién Phong. Trong khi d6 ty 1& chi phi ban hang ctia cac doanh nghiép mang nhwa bao
bi chi & mirc tir 2 — 3% doanh thu. Nguyé&n nhan do, dau ra cla cac doanh nghiép mang nhwa bao bi duwoc st
dung trong khau déng géi cac san pham ctia cac doanh nghiép san xuét ché bién thwc phdm, d6 ubng va déc
diém, hinh thirc ctia s&n pham bao bi ciing déu do yéu cau cta khach hang quyét dinh. Vi vay nén, khac voi
cac doanh nghiép nhwa xay dwng cac doanh nghiép mang nhwa bao bi sé khéng phai chi phi cho cac khoan
nhw chiét khau, marketing cho s&n phadm hay chi phi cho dai ly.

Ty suét lgi nhuan

Ty suat lgi nhuan gop (2018) Ty suét lgi nhuan sau thué (2018)
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Ngudn: FPTS Téng hop

Ty suét lgi nhudn cda cac doanh nghiép mang nhwa xay dung niém yét |én hon so véi mang nhwa bao
bi. Nhin chung cac doanh nghiép mang nhwa xay dwng c6 bién lgi nhuan gdp trung binh khoang 19% cao hon
nhiéu so v&i mire trung binh chi khoang 9% clia cac doanh nghiép méng nhwa bao bi. M&c du chi phi ban hang
chiém ty trong I&n trong doanh thu, nhung ty suét loi nhuan sau thué cta cac doanh nghiép nhya xay dwng
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niém yét van lén hon so v&i cac doanh nghiép nhya bao bi. Trong sé cac doanh nghiép niém yét cia nganh
nhwa, NTP va BMP van 1a hai doanh nghiép c6 ty suét lgi nhuan sau thué vwot tréi so véi nganh lan lvot &
mirc 7% va 11% nam 2018. Nguyén nhan mang nhya xay dwng cé ty suét loi nhuan cao hon so véi mang nhua
bao bi do (1) s&n phdm nhwa xay dwng cé gia tri gia tdng cao hon va cé kha nang xay dwng thwong hiéu so
v&i cac sadn phadm nhya bao bi (2) thi trwérng méng nhwa xay dwng twong ddi tap trung hon.

Co cau nguén vén

Co cau nguén vén (6T/2019)
100%

80%

60% 599 3%
50% 55 519
40% 2498 369
20% I
0% u 2% 1%

NTP BMP DAG DNP AAA TTP RDP VBC SPP
B Téng no Vén chtisé hiru  @No vay

Nguén: FPTS Téng hop

Ty |& don bay D/E clia cac doanh nghiép nhwya bao bi niém yét tai thoi diém quy 2 ndm 2019 trung binh & mirc
1,6 1an trong khi ty 1& nay & cac doanh nghiép nhwa xay dwng niém yét chi & mac 1,1 1an. Trong sé cac doanh
nghiép nhya niém yét, BMP va TTP la hai doanh nghiép cé co' ciu vbn an toan nhat véi ty 1& D/E & mie 1an
lwot 0,1 va 0,6 1an va ty 1é ng vay trén tdng tai san cling & m&c dudi 2%. Cac doanh nghiép ¢ co cau vén rdi
ro hon 1a DNP, RDP, VBC va SPP véi ty I& D/E trung binh & mirc 2,6 lan va ty 1&é no vay & muirc cao tir 50 —
60% tdng tai san.

Hiéu qua str dung vén

ROA (2018) ROE (2018)
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Nguén: FPTS Téng hop
Nhin chung, cac doanh nghiép mang nhya xay dung niém yét c6 mirc ROE va ROA trung binh cao hon céac
doanh nghiép mang nhwa bao bi do ty suét lgi nhuan ctia mang nhya xay dwng cao hon mang nhwa bao bi.
Trong sb cac doanh nghiép nganh nhya niém yét, BMP la doanh nghiép c6 hiéu qua st dung vén tét nhat voi
ROA va ROE nam 2018 lan lwot & mirc 15% va 17%. Trong mang nhwa bao bi, VBC c6 miéc ROE rét cao Ién
dén 26% tuy nhién nguyé&n nhan la do VBC str dung don bay tai chinh cao v&i ty 1& D/E 1én dén 3,3 |an trong
nadm 2018. ROA va ROE cua cac doanh nghiép nganh nhwa niém yét cé6 xu huwéng gidm trong giai doan 2016
— 2018 do tac dong tiéu cwc tir gid nguyén liéu nhwa trén thj trwéng thé gidi khién cho ty suét loi nhuan clta
toan nganh bj suy giam.

R ———————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————
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ll. M6t s6 doanh nghiép niém yét nganh nhwa Viét Nam
1. CTCP Nhwa Thiéu nién Tién phong (HNX: NTP)

Théng tin giao dich (31/07/2019) Co cAu cb doéng (31/07/2019)
Giéa hién tai (VNB/cp) 39.000 SCIC 37,0%
Gia cao nhat 52 tuan (VNB/cp) 51.800 Sekisui Chemical 15,0%
Gia thap nhat 52 tuan (VND/cp) 33.300 L& Thj Thay Hai 7,0%
KLGD b/quan 30 ngay (cp/phién) 33.024 D&ng Quéc Diing 6,9%
EPS trailing (VND/cp) 3.715 CTCP NTP mién Nam 5,7%
P/E trailing 10,50x C6 déng khac 28,4%

Hoat dong kinh doanh

Hoat déng kinh doanh chinh ctia nhwa Tién phong la san xuét céc loai dng nhwa PVC, HDPE va PPR duwoc st
dung cha yéu trong xay dwng hoan thién. Hién tai NTP c6 ba nha may hoat dong véi cong suét thiét ké 150
nghin tdn dng nhwa moét nam.

Doanh thu va IOl nhuén NTP Co céu doanh thu (2018)
ty VND
5.000 40% 14%

4.000 30%

y—00
3.000
20% 18%
2.000
1.000 10% 68%
0 0%

2015 2016 2017 2018 6T/2019

mmmm Doanh thu thudn LNST Bién loi nhuan gop PVC =HDPE -PPR

Doanh thu chd yéu dén tie mdng 6ng nhwa dan dung

Trong co céu doanh thu cia NTP ndm 2018, doanh thu tir san pham éng va phu ting PVC chiém ty trong Ién
nhét v&i 68%. San pham éng PVC va PPR |a hai nhom san pham phuc vu chi yéu cho xay dung dan dung
chiém téng cdng khoang 82% trong co cdu doanh thu ctia NTP. Mang éng va phu ting HDPE phuc vu cho xay
dwng ha tAng chiém khoang 18% trong co cdu doanh thu.

Duy tri vithé d4n dau nganh éng nhwa mién Bac

NTP I& mét trong hai doanh nghiép dirng dau nganh éng nhwa véi thi phan 1én dén 57% tai khu vwc mién Bac
va 26% thi phan ca nuwédc. NTP dat duwoc vi thé dan du tai khu vieec mién Bac do (1) hé théng phan phdi Ién
nhét trong cac doanh nghiép dng nhwa va tap trung chi yéu & mién Béc (2) co cdu san pham da dang vdi loi
thé vé cac san phdm éng nhya ha tang so véi cac doanh nghiép trong nganh

Doanh thu va san lwong tiéu thu tang trirdong chdam trong giai doan 2016 — 2018 do ap lwc canh tranh tee
déi thd méi gia nhdp nganh

San lwong tiéu thu nam 2018 ctia NTP wéc dat 90.466 tan twong dwong véi 60% CSTK va chi tang truédng
4,7% so v&i nam 2017. Doanh thu nam 2018 ctia NTP wéc dat 4.519 ty cling chi tang trwdng 2% so vé&i nam
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2017. Trong giai doan 2016 — 2018, doanh thu va san lwgng tiéu thu ctia NTP tang trwdng cham lai nguyén
nhan chi yéu do &p lwc canh tranh tlr d6i thd méi gia nhap nganh la HSG.

Bién lgi nhudn gép c6 xu hwéng giam trong giai doan 2016 — 2018 do gia nguyén liéu nhwa tang

Bién loi nhuan gop cta NTP trong giai doan nay lién tuc giam tir 36% trong ndm 2016 xubng con 29% trong
nam 2018 nguyén nhan chd yéu do gia nguyén liéu nhwa PVC, HDPE va PP ting. Bén canh dé viéc ty gia
USD/VND tang trung binh khoang 1,5% trong giai doan 2016 — 2018 ciing khién bién lgi nhuan gop cta NTP
bi anh hwéng do 100% nguyén liéu san xuat cia NTP phu thudc vao nhap khau. Bién lgi nhuan gdp ctia NTP
trong nra dau ndm 2019 cé xu hwdng tang 1én mirc 31% do trong quy 2, gia PVC trén thj treong thé gidi da
giam khoang 4,3% so v&i quy 1/2019.

Céc yéu té can theo doi

e Rdiro bién déng gia nguyén vat liéu: Chi phi nguyén liéu cht yéu la chiém ty trong Ién khodng 47%
tdng chi phi san xuét cia NTP nén bién déng gia cac loai nguyén liéu (chd yéu 1a PVC) trén thi truéng
thé gi¢i sé anh hwéng dén loi nhuan cta NTP.

e Rdiro bién déng ty gia: 100% nguyén liéu san xuét cia NTP dwoc nhap khau ti cac nha cung cép
nwédc ngoai va doanh thu ctia NTP chi yéu 1a doanh thu trong nwéc nén bién dong ty gia ciling sé anh
hwéng dén lgi nhuan cta NTP.

e Ké hoach thodi vén cda SCIC: NTP la mét trong cac doanh nghiép ndm trong danh séach thoai vén
ctia NTP trong nam 2018. Hién tai ké hoach cu thé vé sb lwong ciing nhu gia khéi diém trong ké hoach
thodi vén ctia NTP chwa dwgc SCIC cong bd cu thé.

e Dwdn BBS sé 2 An Pa: NTP hién dang sé& hiru khu BDS tai sé 2 An Da ndm trén truc dwong Lach
Tray cGa TP. Hai Phong. Day la khu nha xuéng cii dién tich khodng 8.700 m2 dwoc chuyén ddi muc
dich st dung va dinh huéng cta NTP |& sé tim ddi tAc hop tac dé phat trién khu dat thanh dw an BBS
khu c&n ho. Hién tai dw 4n BDS da dwoc thanh phé cip phép quy hoach 1/500, véi tbng mirc dau tw
dw kién 14 2.000 ty déng.

(Xem thém bédo céo vé NTP tai day)

2. CTCP Nhwa Binh Minh (HSX: BMP)

Théng tin giao dich (31/07/2019) Co céu cb dong (31/07/2019)
Gia hién tai (VNB/cp) 48 500 Nawaplastic Industries 54,4%
Gia cao nhét 52 tuan (VNB/cp) 68.500 Templeton Frontier Markets Fund 7.2%
Gia thap nhét 52 tuan (VND/cp) 41,500 Viet Nam Holding Limited 1,8%
KLGD b/quéan 30 ngay (cp/phién) 205.877 Frontaura Global Frontier Fund 1,1%
EPS trailing (VND/cp) 5.300 Nguyén Hoang Ngan 0,8%
P/E trailing 9,15x Cb doéng khac 34,7%

Hoat déng kinh doanh

Hoat déng kinh doanh chinh ctia nhwa Binh Minh cling 1a san xuét cac loai dng nhwa PVC, HDPE va PPR dwoc
st dung chu yéu trong xay dwng hoan thién. Hién tai BMP c6 hai nha may hoat déng v&i cong suét thiét ké 150
nghin tan éng nhya mét nam.
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’ Doanh thu va lgii nhuan BMP Co céu doanh thu (2018)
ty VND
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= Doanh thu thuan* LNST PVC =HDPE = PPR

*diéu chinh cho khodn chi phi chiét khdu dwoc BMP hach toan vao phén gidm trir doanh thu
Doanh thu chd yéu dén tie mdng éng nhwa dan dung

Ciing gidng nhw NTP, mang 6ng nhya dan dung ciing déng gép dén 94% doanh thu cia BMP. Trong co' cu
doanh thu cia BMP nam 2018, doanh thu tir s&n phadm éng va phu ting PVC chiém ty trong I&n nhat véi 87%.
San phadm éng PPR la chiém khodng 7% trong co' cdu doanh thu ctia BMP con mang édng nhwa HDPE diing
trong xay dwng ha tang chi chiém 6%.

Vithé dan dau nganh éng nhwa mién Nam va cé nwéc

BMP la doanh nghiép dirng dau thi phan nganh éng nhwa véi 43% tai khu viec mién Nam va 27% thi phan ca
nwdc. BMP dat duwoc vi thé dan dau tai khu viec mién Nam do (1) hé théng phan phéi Ién the hai trong cac
doanh nghiép 6ng nhwa va I&n nhét tai khu viee mién Nam (2) co cdu sa&n phdm da dang hon cac dbi tha canh
tranh chinh tai khu viec mién Nam nhw HSG hay Stroman (3) loi thé nhan dién thwong hiéu hon cac déi tha khi
BMP 13 thwong hiéu dau tién cé mét tai thi trweyng mién Nam.

Doanh thu va san Iwong tiéu thu tang trurdng chdm trong giai doan 2016 — 2018 do ap lwc canh tranh
trong nganh

Sén lwong tiéu thy ndm 2018 clia BMP wéc dat 94.582 tan twong dwong véi 63% CSTK va chi ting trwdng
0,5% so v&i nam 2017. Doanh thu 2018 cua BMP wéc dat 4.121 ciing chi tang trwdng 2% so v&i nam 2017.
Trong giai doan 2016 — 2018, doanh thu va san lwong tiéu thu ciia BMP tang trwdng cham lai nguyén nhan cha
yéu do ap lwc canh tranh tir d6i thG méi gia nhap nganh édng nhwa mién Nam la HSG. Chinh séch chiét khau
cao clia HSG da tao 4p lwc khién san lwong tiéu thu cia BMP gan nhw khong tang trwdng trong ndm 2018.

Bién lgi nhudn gép cé xu hwéng giam manh giai doan 2016 — 2018

Bién loi nhuan gop cta BMP gidm tir 39% nam 2016 xudng con 21% trong ndm 2018, nguyén nhan do (1) gia
nguyén liéu nhya trén thj trwdng thé gi¢i cé xu hwéng tang trong giai doan 2016 -2018 (2) ap lwc canh tranh
dén tr HSG dac biét trong mang éng nhwa dan dung — mang déng gép 94% doanh thu ctia BMP, khién cho
BMP phai diéu chinh giam gia ban dé duy tri thi phan. Trong ntra ddu nam 2019, véi viéc gia PVC gidm khoang
4,3% trong quy 2 khién bién loi nhuan gdp ctia BMP dworc cai thién 1én mirc 23%.

Céc yéu té can theo doi

e Rdiro bién déng gia nguyén vat liéu: Chi phi nguyén liéu cht yéu la chiém ty trong Ién khodng 63%
tdng chi phi s&n xuéat ciia BMP nén bién ddng gia cac loai nguyén liéu (chi yéu la PVC) trén thi truéng
thé gi&i s& anh hwéng dén loi nhuan cia BMP.

e Tinh hinh canh tranh tai thj trieong 6ng nhwa mién Nam: vi thé dirng dau cia BMP tai thi trwong
mién Nam dang bj de doa b&i cac dbi thi méi dac biét 1a HSG. Bang chinh sach chiét khau cao (d6i voi
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san pham uPVC: 35 — 40% so v&i 14 — 18% clGa NTP va BMP; dbi v&i san phdm PPR: 67 — 69% S0 Vi
45 — 55% cla NTP va BMP) san lwgng tiéu thy cia HSG trong nam 2018 da tang trwédng manh 58,07%
dwa thi phan ca nwéc cla HSG tir 10% trong ndm 2017 1én 15% trong nam 2018. Trong giai doan t&i
néu ké hoach mé& réng cong suat clia HSG tai khu viec mién Nam duwoc thuc hién sé day canh tranh tai
thi trwdng dng nhwa mién Nam ting nhanh va gay anh huéng Ién dén lgi nhuan cta BMP.

e Rdiro phu thuéc vao nha cung cdp: Hién tai cd BMP va TPC Vina — nha cung cap 50% nguyén liéu
PVC cua BMP déu la thanh vién cla tap doan SCG Thai Lan. Chung t6i cho rang viéc phu thuéc vao
nha cung cép la bén lién quan nhw TPC Vina c6 thé tiém &n nhiéu rdi ro.

(Xem thém bao cao BMP tai day)

3. CTCP Tap doan Nhwa Pong A (HSX: DAG)

Théng tin giao dich (31/07/2019) Co cAu cb doéng (31/07/2019)
Giéa hién tai (VNB/cp) 6.850 CTCP Dau tw va Phat trién NBH 26,9%
Gia cao nhat 52 tuan (VND/cp) 8.380 CT TNHH Thwong mai Hung Phat 21,4%
Gia thap nhat 52 tuan (VND/cp) 6.180 CTCP Quan Iy quy dau tw MB 4,5%
KLGD b/quén 30 ngay (cp/phién) 171.775 CTCP Tép doan F.I.T 2,8%
EPS trailing (VND/cp) 1.000 Japan SEA Growth Fund L.P 1,4%
P/E trailing 6,80x Cb dong khac 43,0%

Hoat dong kinh doanh

Nhwa Dong A 13 doanh nghiép san xuét chi yéu tai thj trwéng mién Béc véi cac dong san pham chinh |& thanh
profile (ctra nhwa), tAm nhwa uPVC, PP phuc vu cho nhu ciu xay dwng va cac pham tAm Fomex, bat Hiflex va
nhém composite phuc vu cho linh vwc quang céo. Ngoai ra DAG ciing da dau tw va phat trién san pham ctra
nhwa uPVC I6i thép mang thwong hiéu Smart Door va Smart Window.

Doanh thu va lgii nhuan DAG

ty VND
2,000 10,0%
1.500 9.5%

' ' 9,0%
1.000

8,5%

500 I I 8.0%

0 7,5%

2015 2016 2017 2018 6T/2019
mmmm Doanh thu thuan LNST Bién lgi nhuan gép
Co cau sén pham da dang

DAG c6 co cau san pham rat da dang vé&i hon 100 loai san phdm chia lam 8 nhém chinh 1a tAm &p tran, nep
trang tri, ctra uUPVC ¢ 16i thép gia cudng, clra nhdm vach kinh dwng, thanh profile uPVC, tAm nhém composite,
tAm PP cong nghiép, tAm mica PS va nhém cac san pham thwong mai. Cac san pham ctia DAG chi yéu dwoc
dung trong xay dwng hoan thién, trang tri ndi ngoai that va quang céo.

Thiphan thanh profile uPVC I6n tai thj trirong mién Bac

Thanh profile uPVC la san pham quan trong nhéat cia DAG véi khodng 39% trong co' ciu doanh thu ciia DAG.
Vi thé ctia DAG tai thi triedng thanh uPVC twong ddi cao véi khodng 35% thi phan mién Bac va 20% thi phan
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ca nwéc. Trong nam 2018, DAG da mé rong nha may thanh uPVC tai Ha Nam va ddy manh mé réng thij trwéong
vé phia Nam tuy nhién sén phadm cuta thanh uPVC clia DAG van chwa thé canh tranh tbt v&i cac san pham
nhap khau tir Trung Quéc.

Bién lgi nhudn cé xu hwéng cai thién nhérchuyén déi tir thwrong mai sang san xuét

DAG da hoan thién 2 day chuyén san xuat tAm Fomex va dwa san pham ra thj tredng vao quy 2/2018. Bién loi
nhuan gop cta DAG da duwoc cai thién tir 8,5% trong nam 2017 1&n 9,2% trong ndm 2018. Trong nira dau nam
2019, bién lgi nhuan cta DAG tiép tuc tang I&n mirc 9,7% nguyén nhan do (1) gia nguyén liéu PVC gidm khoang
4,3% trong quy 2 ndm 2019 (2) DAG day manh tiéu thu cac s&n phdm tdm Fomex tw san xuét co bién loi nhuan
cao hon san pham thuwong mai

Céc yéu té can theo doi
e Rdiro bién déng gia nguyén vat liéu: Chi phi nguyén liéu chi yéu la PVC chiém ty trong I6n khoang
80% trong tdng chi phi san xuét cia DAG nén bién déng gia cac loai nguyén liéu PVC trén thj trwdng
thé gi¢i s& anh hwéng dén loi nhuan cia DAG.
e Rdiro bién déng ty gia: nguyén liéu san xuat cia DAG duwoc nhap khau tir cac nha cung cip nuwéc

ngoai va doanh thu ciia DAG chd yéu la doanh thu trong nwéc nén bién dong ty gia ciing sé anh hwdng
dén loi nhuan cta DAG.

4. CTCP Nhwa An Phat Xanh (HSX: AAA)

Théng tin giao dich (31/07/2019) Co cAu cb dong (31/07/2019)
Giéa hién tai (VNB/cp) 17.900 CTCP Tap doan An Phat Holdings 46,6%
Gia cao nhat 52 tuan (VNBD/cp) 19.350 Pyn Elite Fund 5,0%
Gia thap nhat 52 tuan (VND/cp) 13.750 Kallang Limited 4,9%
KLGD b/quén 30 ngay (cp/phién) 3.826.972 Cb dong khac 43,5%
EPS trailing (VND/cp) 2.170
P/E trailing 8,25x

Hoat dong kinh doanh

An Phét |a doanh nghiép hoat déng trong linh viec nhya bao bi véi sdn phdm chinh 1a cac loai bao bi mang
méng va tdi ni 16ng. Trong ndm 2018, AAA da thuc hién chuyén dbi cAu tric doanh nghiép sang md hinh tap
doan, m& réng chiéu ngang v&i cac sdn pham maéi nhw linh kién nhya, tAm nhya xay dwng va bao bi dét PP.

Doanh thu va lgii nhuan AAA

ty VND Co cau doanh thu (2018)
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8.000 15%
6.000 43%
10% 52%
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mmmm Doanh thu thuan LNST Bién lgi nhuén gép Mang thwong mai = Khac

Mang tui ni 1dng — Tiém néng tang trwéng dai han khong nhiéu
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Mang tai ni 16ng 1& mang san xuét chinh ctia AAA v&i 6 nha may va coéng suét thiét ké 1én dén 96.000 tan
tui/nam. Thij trwdng xuat khdu chinh ctia AAA dbi véi mang tui ni 16ng 1a thi trwong EU va Nhat Ban, chiém
khoang 73% trong co' cAu doanh thu. Ngoai cac san pham tii ni l6ng khong tw hiy truyén théng, AAA da va
dang phat trién thém san pham tdi ni 16ng tw hdy than thién véi méi trwérng (chiém khoang 10% téng san lwong
tdi tiéu thu nam 2018) phu hop v&i xu hwdng tiéu dung méi. San lwgng tdi tiéu thy nam 2018 clda AAA dat
86.263 tan twong dwong khoang 90% CSTK. Bén canh dé, xu hwéng han ché st dung cac sén pham tii khéng
tw hay tai cac thi trwdng phat trién ciing s& anh hwéng dén viéc mé réng tiéu thu cac san pham tui truyén théng
(90% san lwvgng nam 2018) cia AAA. Do vay duv dia tang trwdng mang tai ni 1dng cta AAA trong dai han la
khdng nhiéu.

Mang hat phu gia — Tiép tuc gia ting céng suat

Mang hat phu gia Calbest ctia AAA do cong ty con |a HIl trién khai. Trong ndm 2018, HIl da dau tw thém day
chuyén nang coéng suét hat phu gia thém 17% lén mic 84.000 tAn/nam. HIl c6 loi thé vé nguyén liéu bot da
CACO3 — nguyeén liéu chiém khodng 80% thanh phan hat Calbest tir ngudn da véi cé chat lwong tét va gia
thanh ré tai tinh Yén Bai. San lwgng hat phu gia ntra dau nam 2019 clia HIl wéc dat 45.864 tan, tang trwdng
94% so v&i clng ky nam 2018. Tang trudng san lwong tiéu thu chi yéu dén t thi trwdng chau A — thj trwong
chinh chiém khodng 72% trong co' cu doanh thu xuét khau cta Hil.

Mang thwong mai hat nhwa — Dong lwe ting trwéng doanh thu chinh trong ngan han

Mang thwong mai hat nhya cta AAA do cong ty con la An Thanh thwc hién. Trong giai doan 2017 — 2018,
doanh thu tr mang thwong mai hat nhya cia AAA lién tuc tdng manh 225% trong nam 2017 va 292% trong
nam 2018. Bay cling la déng lwc tang trwdng doanh thu chinh cla AAA trong giai doan 2017 — 2018. Viéc AAA
day manh mang thwong mai hat nhya ciing la nguyén nhan chinh khién cho bién lgi nhuan gdp giam manh tw
13,5% trong nam 2017 xudng con 8,4% trong ndm 2018.

An Phat Complex — Chuyén nhwong lai cac dw an chwa hiéu qua tai An Phat Complex, lgi nhuan trong
ngan han dén ttr bat déong san khu céng nghiép

Céc dw an nam trong khu An Phat Complex ctia AAA 1a An Cwdng, An Vinh va An Trung déu da di vao hoat
dong trong quy 1 ndm 2019, tuy nhién doanh thu va loi nhuan déng goép tir cac dy &n nay la chwa nhiéu va hiéu
qua tlr cac dw &n nay la thap. Vi vay trong quy 1/2019, AAA da hoan tat chuyén nhuong phan vén cdia minh tai
cac dy an nay cho cdng ty me la An Phat Holdings v&i lgi nhuan ghi nhan khoang 22 ty.

Loi nhuan trong ntra dau nam 2019 tir khu An Phat Complex clia AAA chi yéu dén tr hoat déng ban va cho
thué nha xuéng tir dién tich con lai trong khu cdng nghiép. Doanh thu va lgi nhuan sau thué tir hoat déng cho
thué dat va ban nha xuwéng wéc dat 1an lwot 686 ty va 240 ty déng gop lan lwot 13,6% va 66% trong doanh thu
la loi nhuan sau thué cia AAA trong nira dau nadm 2019. Bién loi nhuan gdp cla AAA trong nira ddu ndm 2019
cling dwoc céi thién dang ké Ién merc 13,2% do bién loi nhuan gop tir hoat déng ban va cho thué nha xwéng
ctia AAA twong dbi cao khodng 57%.

Céc yéu té can theo ddi

e Rdiro bién déng gia nguyén vat liéu: Chi phi nguyén liéu cht yéu la chiém ty trong Ién khodng 68%
tdng chi phi san xuét cia AAA nén bién dong gia cac loai nguyén liéu nhwya chi yéu & PE trén thj truong
thé gi¢i sé anh hudng dén loi nhuan ctia AAA.

e Rdiro bién déng ty gia: mang tdi ni 1dng ctia AAA chi yéu xuét khdu sang cac thi trwdng nwéc ngoai
nén khong chiu &nh hwéng nhiéu ti bién dong ty gia. Tuy nhién, mang thwong mai hat nhya cla AAA
— mang dang cd ty trong tdng dan sé chju anh hwéng tir cac bién dong ty gia do doanh thu tlr thwong
mai cia AAA chl yéu dén tir cac doanh nghiép trong nwéc.
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e DONg tién dwoc tai trorchd yéu bang dong tién tai chinh: Dong tién diu tw clia AAA chd yéu dwoc
tai tro' bdi dong tién tai chinh, cac dw an dau tw tai khu An Phat Complex khéng dat dat dwoc hiéu qua
cling v&i d6 1a cac khoan phai thu tdng manh trong niva ddu ndm 2019 khién dong tién CFO clia AAA
am trong giai doan cubi ndm 2018 va nira ddu n&m 2019.

Dong tién AAA 2016 - 6T/2019
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5. CTCP Rang Béng Holdings

Thong tin giao dich (31/07/2019)
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(Xem thém bdo céo vé AAA tai day)

Co c4u cb dong (31/07/2019)

Gi& hién tai (VNB/cp) 8.890
Gia cao nhat 52 tuan (VND/cp) 15.200
Gia thap nhat 52 tuan (VND/cp) 8.190
KLGD b/quén 30 ngay (cp/phién) 1.231
EPS trailing (VND/cp) 540
P/E trailing 16,48x

Hoat déng kinh doanh

Ho Blrc Lam 64,1%
CTCP Van chuyén 6,1%
H6 Phi Hai 4,9%
Nguy&n Hoang Ngan 3,0%
Cb dong khac 21,9%

RDP la doanh nghiép hoat ddng trong mang nhwa bao bi v&i san pham chinh la cac san pham bao bi mang
phtrc str dung trong qué trinh déng géi cac san phadm thwe phdm va bao bi mang méng tui ni 16ng dwoc st

dung trong cac hé thdng ban 18, siéu thj

Doanh thu va lgi nhuan RDP
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mmmm Doanh thu thuan LNST
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Co cau doanh thu 2018
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= Bao bi mang méng
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Nha may Long An la déng lwc tang trirong doanh thu chinh

Nam 2017, nha may m&i Long An clia RDP vé&i quy md khoang 331 ty chinh thrc di vao hoat dong giip RDP
tang trwdng san lwong cling nhw doanh thu. Doanh thu nam 2018 clia RDP dat 1.551 ty tang trwdng 17% sau
khi nha may Long An hoan thanh lap dat day chuyén va di vao hoat déng 6n dinh.

Doanh thu chinh dén tir méng bao bi mang phac

N&m 2018, doanh thu tlr mang bao bi mang phirc dat khoang 791 ty chiém 51% trong co' ciu doanh thu cla
RDP. San phdm bao bi mang phic ctia RDP chd yéu phuc vu cho cac khach hang lau ndm nhw Vedan,
Ajinomoto, Trung Nguyén, ... Doanh thu tir bao bi mang méng chiém khoang 24% doanh thu cia RDP nam
2018 v&i cac san pham tdi ni 16ng va tdi shopping véi khach hang 1a cac chudi siéu thi Ién nhw BigC, Lotte,
Coop Mart.

Bién lgi nhudn gép c6 xu hwéng dwoc cai thién

Trong ndm 2017, bién lgi nhuan gdp cta RDP gidm manh xudng chi con 8,2% nguyén nhan do (1) gia cac loai
nguyén liéu nhya nhw PE, PP cé xu hwéng ting trong giai doan nay (2) thué nhap khau PP tang tlr 1% lén 3%
trong n&m 2017 cling lam tang gia PP nguyén liéu nhap khau cta RDP. Bién Igi nhuan gop cta RDP dang c6
xu huwéng duoc cai thién trong giai doan 2018 va niva ddu nam 2019 chu yéu do gia PE va PP dang cé xu
hwéng gidm (PE gidm trung binh 17%, PP gidm trung binh 11%)

Ty suét lgi nhudn sau thué gidm do &p luc tee chi phi ldi vay

Ty suat LNST va chi phi lai vay Ty suét lgi nhuan sau thué cta RDP dang c6 xu

ty VND hwéng gidm, d&c biét trong nam 2017 ty suét loi
50 10%  nhuan sau thué ctia RDP & murc -4%. Nguyén nhan
40 chid yéu do trong giai doan nay gia nguyén liéu ting
30 5% gay anh hwdng tiéu cwe dén bién loi nhuan gdp trong
20 I I 0% khi chi phi I§1i vay lién tuc tang do nha may Long An
10 cua RDP bat dau di vao hoat déng. Trong giai doan
0 No- 5% nlra ddu nam 2019, tuy bién lgi nhuan gop cla RDP
2015 2016 2017 2018 dwoc cai thién dang ke tuy nhién chi phi lai vay tiép

mmmm Chj phi |&i vay Ty suét loi nhuan sau thué tuc gia tang khién ty suét loi nhuan sau thué ctia RDP

van chwa dworc cai thién va chi & mirc von ven 0,8%.

Céc yéu té can theo doi

e Rdirobién déng gia nguyén vat liéu: Chi phi nguyén liéu chi yéu 1a PE, PP chiém ty trong I&n khoang
77% trong tdng chi phi san xuét ctia RDP nén bién ddng gia cac loai nguyén liéu PP, PE trén thj trwdng
thé gi6i sé anh hwdng dén bién lgi nhuan gop cta RDP.

e Rdiro bién déng ty gia: nguyén liéu PE, PP ctia RDP chi yéu dwoc nhap khau tir cac nha cung cép
nwéc ngoai va doanh thu ndi dia chiém dén 87% co cau doanh thu ciia RDP nén bién déng ty gia ciing
sé anh hwéng dén lgi nhuan cta RDP.

e Rdiro vay ngn Co cau vdn hién tai ctia RDP rét rii ro véi ty 1& no trén vén chi sé& hiru & mire 2,2 1an.
Trong co ciu no vay ctia RDP ty I& ngan han chiém 57% cha yéu phuc vu cho nhu cau vén lvu déng
ctia nha may Rang Bong Long An. Kha nang chi tra |4i vay ctia RDP trong nira dau nam 2019 ciing rét
yéu véi ty 1é EBIT/IAi vay chi & mirc 1,08 lan.
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6. CTCP Bao bi nhwa Tan Tién

Théng tin giao dich (31/07/2019) Co chu cb dong (31/07/2019)
Gia hién tai (VND/cp) 21.490 DONGWON SYSTEMS CORPORATION 97,8%
Gia cao nhat 52 tuan (VNB/cp) 28.000 Cb dong khac 2,2%
Gia thap nhét 52 tuan (VNB/cp) 15.500
KLGD b/quan 30 ngay (cp/phién) 275
EPS trailing (VND/cp) 3.493
P/E trailing 6,16x

Hoat dong kinh doanh

ty VND Doanh thu va lgi nhuan TTP Co ciu doanh thu 2018
2.000 20% 4% 3%
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1.600 16% \
1.200 12%

51%
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32%
400 4%
0 0% Thwc pham = Cham séc cé& nhan
2015 2016 2017 2018  6T/2019 = Ca phé = Nong nghiép

mmmm Doanh thu thuan LNST Bién loi nhuan gop Khac

Doanh thu chd yéu dén tie nhém san phdm bao bi thuc phdm

San pham cutia TTP la bao bi mang phtrc phuc vu cho cac nhém khach hang khac nhau trong d6 nhém khéach
hang 1a cac doanh nghiép ché bién thwc phdm chiém ty trong cao nhat. Doanh thu dén tr nhém khach hang
nay nam 2018 dat 861 ty chiém dong gop 51% trong téng doanh thu ctia TTP. Doanh thu dén tlr nhém céac san
phadm ch&m séc ca nhan va ca phé & mac 549 ty va 170 ty dong gop lan lwot 32% va 10% trong co' cAu doanh
thu ctia TTP nam 2018.

Doanh thu tang truéng 6n dinh bién loi nhudn ¢6 xu hwéng dwoc cai thién

Doanh thu ndm 2018 ctia TTP dat 1.704 ty dbng tang trwdng 16,8% so v&i ndm 2017. Doanh thu nira dau ndm
2019 wéc dat 819 ty tang trwdng 3% so véi cung ky. Dong lwc tang trwdng doanh thu cta TTP chd yéu phu
thudc vao tang trwdng tiéu dung cho mang thwe phdm va héa my phdm do cac khach hang truyén théng cla
TTP déu la cac doanh nghiép dau nganh trong hai mang nay nhw Vina Acecook, Kinh D8, Trung Nguyén,
Unilever Viét Nam, ... Bién loi nhuan nra dau ndm 2019 ctia TTP ¢é xu hwéng dwoc cai thién do gia PE va PP
trén thj trworng thé gidi c6 xu hwéng gidm khoang 17% dbi véi PE va 11% dbi véi PP.
Céc yéu té can theo doi
e Rdi ro bién déng gia nguyén vat liéu: Chi phi nguyén liéu, cha yéu la PE, PP chiém khodng 80%
trong téng chi phi san xuét cta TTP nén bién déng gia cac loai nguyén liéu PP, PE trén thj trwong thé
gi¢i sé &nh hudng dén bién loi nhuan gop cta TTP.
e Rdiro bién déng ty gia: nguyén liéu PE, PP cta TTP chd yéu dwoc nhap khau tlr cac nha cung cép
nwéc ngoai va doanh thu ndi dia chiém chd yéu trong co ciu doanh thu ctia TTP nén bién dong ty gia
ciing sé anh hwéng dén loi nhuan caa TTP.
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E. PHU LUC

Ddc thu co’cau nguyén liéu héa thach strdung cda céac khu vurc sdn xudt nguyén liéu nhwa trén thé gidi
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Tuyén bd mién trach nhiém

CAc thong tin va nhan dinh trong bao céo nay dwoc cung cap béi FPTS dwa vao cac ngudn théng tin ma FPTS coi la dang tin
cay, c6 san va mang tinh hop phap. Tuy nhién, ching t6i khéng dam bao tinh chinh xac hay day dd ca cac thdng tin nay.

Nha d3u tv st dung bao céo nay can lwu y réng cac nhan dinh trong bao céo nay mang tinh chét chi quan cta chuyén vién
phan tich FPTS. Nha dau tw st dung bao céo nay tw chiu trach nhiém vé quyét dinh ctia minh.

FPTS c6 thé dwa vao cac théng tin trong b4o céo nay va cac théng tin khac dé ra quyét dinh dau tw cia minh ma khong bi phu
thudc vao bét ky rang budc nao vé mét phap ly déi véi cac théng tin dwa ra.

Tai thoi diém thwe hién bao cao phan tich, FPTS nam git 69 ¢ phiéu NTP, 27 c¢b phiéu BMP, 33 cb phiéu DAG, 8 cb phiéu AAA,
99 cb phiéu RDP, 0 cb phiéu TTP va chuyén vién phan tich khéng ndm gi cd phiéu nao cla cac doanh nghiép trén.

Cac théng tin ¢6 lién quan dén chirng khoan khac hodc cac thdng tin chi tiét lién quan dén cac cd phiéu nay c6 thé
dwoc xem tai https://ezsearch.fpts.com.vn hoac sé dwegc cung cap khi cé yéu cau chinh thurc.
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