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Két qua kinh doanh 6 thang dau nam tich cwc hon dw kién, xac
nhan tin hiéu tang trwéng cao nam 2019

Cap nhat két qua kinh doanh 1H19: Nhirng diém nhan chinh

= DGW ghi nhan két qua kinh doanh 1H19 &n twong véi doanh thu thuan dat
3.378 ty (+28% yoy) va LNST c6 déng Cong ty me dat 61 ty (+46% yoy). V&i
két qua nay, Cong ty hoan thanh 47%/ 44% ké hoach doanh thu/ lgi nhuan
2019. Trong khi cac méng truyén théng (laptop va may tinh bang; dién thoai di
dong; thiét bi van phong) ghi nhan mirc tdng trwdng 2 chir s6, mang hang tiéu
dung (mang méi) ting trwdng manh mé 170% yoy tr méc co s& 1H18 thap.

= BLN tr hoat déng kinh doanh 1H19 tdng manh Ién mic 2,3% tr mrc 1,5%
cta 1H18, chi yéu dwa vao (i) BLN goép 1H19 dat 6,1% cao hon mdc 5,8% tai
1H18, nh& vao gia tang ty trong mang hang tiéu dung c6 BLN gop cao; va (ii)
gia ban trung binh tang, cung v&i chi phi hoat déng trén mdi don vi di ngang
da giap tdi wu hoéa chi phi hoat ddng/ doanh thu thuan (3,8% tai 1H19, gidm 50
diém co ban so véi 1H18).

» Chiphitaichinhrong 1H19 Ia 5,6 bn (+40% yoy), trong d6 chi phi lai vay (+93%
yoy) dwoc phan ndo bu dap bdi gia tang thwdng tir thanh toan trwéc han cho
nha cung cép (+125% yoy). Tém lai, Cong ty két thiic 1H19 &n twong véi LNST
cla Cb ddng Cong ty me dat 61 ty (+46% yoy).

= Vi thé tai chinh cGia Cong ty & mwc kha hop ly tinh dén cudi 1H19 véi tién va
twong duwong tién dat 60 ty (2,8% tdng tai san). Cong ty tiép tuc duy tri khéng
st dung ng vay dai han, ng vay ngén han trong ky tang 1én mdc 934 ty (+11%
ytd). Theo d4, don bay ctia Cong ty kha cao véi D/E va D/A 1an lwot 1a 1.12 1an

va 0.43 lan; tuy nhién, 1a twong ddng so v&i méc cudi nam 2018.
Trién vong:

= Chung tdi dw phéng doanh thu thuan va lgi nhuan rong ctia Céng ty ndm 2019
lan lwot 1a 7.426 ty (+25% yoy) va 151 ty (+37% yoy). Theo d6, dw phéng téng
trwdng nam 2019 cla cac mang laptop va may tinh bang/ dién thoai di déng/
thiét bi van phong Ian lwot 1a 12%/ 32%/ 26%/ 212% yoy.

» Chung t6i dy phéong BLN tir hoat dong kinh doanh cua Cong ty dat 2,7%, cao
hon mirc 2,4% nam 2018, nhd vao (i) gia tang ty trong mang hang tiéu dung
c6 BLN gop cao; va (ii) Cong ty gidm thiéu chién lwoc “flash sales” nhw da van
dung trong giai doan tham nhap s&m clia Xiaomi vao thj treong Viét Nam, dam
bao BLN gop dién thoai di dong tét hon.

» Nhing déng luc ting trurdng cda Cong ty trong thoi gian téi: (i) Thi trwdng
laptop tiép tuc qué trinh hop nhét, két hop véi chién lwoc “trend-catching” cla
Cong ty dadm bao vj tri d&n dau thij trwdng ctia Cong ty trong mang nay; (i) Gidi
thiéu cac mau dién thoai méi ctia Xiaomi thanh cong tiép tuc ghi nhan két qua

kinh doanh trong thoi gian téi, clng véi déng gop day da hon tor Nokia; (i)



Mang thiét bi van phong tiép tuc ghi nhan tang trwéng tét, dan dat béi gia tang
BAOVIET @ Securities nhu cdu manh mé nho vao chién lwoc chuyén ddi sé cta Chinh phu véi cac
doanh nghiép vira va nhé cung v&i xu hudng gia tang lan séng cac cong ty
FDI vao Viét Nam; va (iv) Mang hang tiéu dung gia tdng déng gop vao két qua
kinh doanh nhiéu hon, b&i nhiéu sdn phdm maoi sé dwoc thém vao va hé théng

phan phéi virtng manh hon trong thoi gian téi.

Cap nhat khac:

= Phéat hanh trai phiéu kém chirng quyén. Ty I& I3i suét dy kién la khoéng 7-
8% , v&i chirng quyén dé thu hat nha dau tw, bdi trai phiéu tir cac cong ty bat
doéng san thwong co 1ai suét tét hon (~10%-11%/ ndm). Vén ting thém 150 ty
ddng (1.500 trai phiéu c6 chirng quyén/ ky han: tdi da 3 ndm/ sé lwong phat
hanh theo ching quyén |a 7,5 triéu cb phan, ~18% cd phan dang lwu hanh) dy

kién dung dé tai tro mot sé hoat ddng M&A trong mang hang tiéu dung va tham

nhap vao cAc mang hang mai (TV théng minh).
Khuyén nghi:

= DGW déng clra tai mrc gia 21.700 ddng/ cbé phan vao ngay 06/8/2019, giao
dich tai m&rc P/E ndm 2019 1a 6,0 14n, kha hap dan theo quan diém cla ching
t6i, so v&i mirc tang trwdng Igi nhuan rong cao nam 2019 la 37%. Chung toi
duy tri khuyén nghi OUTPERFORM dbi véi cb phiéu DGW véi gia muc tiéu
ndm 2019 la 28.700 ddng/ c6 phan, cho thay tiém nang ting gia 1a 32% va
muc P/E hop ly nam 2019 14 8,0 1an.

= Nhirng diém tich cwc chinh: (1) Véi vi thé dan dau thj trwong trong mang
laptop va chién lwoc bat kip xu huwéng cta minh, chang t6i ky vong Céng ty
tiép tuc hwdng loi tlr qué trinh hop nhat thi trwong laptop tai Viét Nam, dac
biét la giai doan 6 thang cudi nam thwéng 1a mua cao diém cia mang nay; (2)
CAc san phdm maéi clia Xiaomi tiép tuc déng gép vao tang trwdng két qua kinh
doanh, cung véi déng gép day da tir Nokia trong ndm 2019; (3) Mang thiét bi
van phong it canh tranh duy tri tdng trwdng lanh manh dwa vao danh muc san
ph&m va dich vu da dang cuing v&i gia tdng murc tiéu thu to chién lwgc chuyén
dbi sb cuia cac cong ty vira va nhd va lan séng cac cong ty FDI vao Viét Nam;
va (4) Mang hang tiéu dung c6 bién lgi nhuan gép cao tang ty trong dong gop
két qua kinh doanh va duy tri 14 dong lwc téng trwdng clia Cong ty vé trung va
dai han.

* RGi ro dau tw: (1) Thi trwdng laptop va dién thoai di dong tai Viét Nam giam
tbc; (2) Canh tranh thi trwdng dién thoai di dong tai Viét Nam lam yéu di vi thé
clia Xiaomi; va (3) Xiaomi tryc tiép hop tac véi cac nha ban 1& dia phwong; va
(4) RUi ro pha lo&ng tiém tang vé trung va dai han b&i viéc phat hanh trai phiéu

véi chirng quyén.
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BIEU DO CHINH

Hinh 1: Co cau doanh thu theo mang: Tang trwéng Hinh 2: Gia tang ty trong mang hang tiéu dung co bién
hai chir s6 & cAc mang truyén thong, mang hang tiéu i nhuan goép cao ho trge BLN chung
dung tang trwwdng manh mé 170% yoy
Ty déng 1H19 1H18 YoY KHFY19  %ofKH
Laptop & tablet 1,121 911 23% 2,410 47% 1H19 3l
Diénthoaididéng 1,551 1,204 29% 3,000 52% 1H18 9
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Hinh 3: BLN ttr HDKD gia tang, thuc day b&i BLN gop Hinh 4: Vi thé tai chinh & mc kha hop ly: D/E va D/A
cao hon va quan ly chi phi hoat dong hiéu qua hon gan nhv di ngang so v&i mirc cubi nam 2018
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Két qua kinh doanh 1H19: Nhirng diém nhan chinh

DGW ghi nhan két qua kinh doanh 1H19 4n twong véi doanh thu thudn va LNST ctia Cé déng Cong
ty me dat 3.378 ty (+28% yoy) va 61 ty (+46% yoy). V&i két qua nay, Cong ty hoan thanh 47%/ 44%
ké hoach doanh thu/ Igi nhuan ndm 2019. Trong khi cac mang truyén théng (laptop va tablet; dién
thoai di dong; thiét bi van phong) ghi nhan tang trwéng hai chir sb, mang hang tiéu dung (mang mai)

tang trwdng manh mé 170% t» mirc co s& 1H18 thap.

Laptop va tablet (33% doanh thu 1H19): chién lwgec “trend-catching” mang lai hiéu qua trong
béi canh thi trwéng gia tang hop nhéat. Doanh thu laptop and table trong 1H19 dat 1.121 ty (+23%
yoy), virot mire dy kién cGia Cong ty, béi (1) 1H thwdng 1a mua thap diém cla thij trwéng laptop va
tablet; va (2) Thj trwong laptop va tablet gia tang bdo hoa tai Viét Nam. Tuy nhién, s téang trwdng
la twong déng véi quan diém clha chang toi vé viéc hop nhat cda thj trwong laptop tai Viét Nam, khi
nguwdi mua sén sang chi trd cao hon cho cac san pham c6 chét lwong tét va thwong hiéu tét hon.
V&i vi thé dan dau thi triedng, chang téi ky vong DGW tiép tuc huéng loi tir xu hwéng cla thi truéng.
Ban lanh dao cho biét sé lwgng hang ban ra trong 1H19 la di ngang so véi cling ky ndm ngodi. Tuy
nhién, gia ban trung binh trén da tang da thuc day doanh thu mang nay. Ban lanh dao cho réng
chién lwoc “trend-catching” clia Céng ty, trong d6 Cong ty phan phdi mét sé san pham déc quyén,
da mang lai hiéu qua cho mang nay. Theo d6, Céng ty duy tri vi thé d&n d4u thi trwéng, gia tang thi

phan l1én m&c 30% tinh dén cubi 1H19 so vé&i mirc 28% tai 1H18.

Dién thoai di déng (46% doanh thu 1H19): Xiaomi tiép tuc mé réng thi phan va gia ting déng
g6p vao két qua kinh doanh ttr Nokia la nhirng dong lwe tang trwéng chinh. Doanh thu tir dién
thoai di dong trong 1H19 & 1.551 ty (+29% yoy) nh& vao s ra mat thanh céng cac san phdm méi
cla Xiaomi nhw Redmi 7, Redmi Note 7, Mi 9, Mi 9 Pro va Mi 9 SE cling nhv Nokia 3.2 va gia tang
doéng gop clia Nokia trong ky. Vi vay, Cong ty tiép tuc mé réng thi phan trong thi trwong dién thoai
lén mrc 8% tinh dén cubi 1H19 so véi mkrc 6% tai 1H18. Theo Cong ty, thi phan dién thoai di déng
théng minh clGa Xiaomi da gia ting lén mac 7%-8%, trong khi Nokia van duy tri vi thé thdng tri thi
trwdng dién thoai tinh nang tai Viét Nam va sé& hiru thi phén dién thoai théng minh kha khiém tbn &
mirc 2%-3%. Ban 1anh dao chia sé thém bién lgi nhuan gop ctia mang nay & mac kha 6n dinh 1a
5%-6%.

Thiét bi van phong (18% doanh thu 1H19): nhu cdu manh mé ttr chién lwgc sé hoa va lan
song cong ty FDI vao Viét Nam cho mirc ting trwdng tét. Doanh thu thiét bi van phong 1H19
dat VND589 bn (+22% yoy). Trong d6, co' ciu doanh thu cho thay tang trwdng tét & hau hét cac I6p
san pham: Internet-of-Things (Mang lwéi thiét bi két ndi véi Internet) ( +52% yoy), mang lwéi théng
tin va bdo mat (+125% yoy), PC (+18% yoy), gidi phap vé ndng lwong (+16% yoy) va khac (+8%
yoy). Ban lanh dao cho biét cac cong ty hoat ddng chinh trong mang nay bao gém Synnex FPT,
DGW va PET; trong d6, quy mé doanh thu ctia Synnex FPT hién dang gap khodng bén lan so véi
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DGW, vi thé cho thay dw dia téng trwdng ctia Cong ty trong thdi gian t&i, véi nhu cau tlr cac Cong

ty FDI va chién lwoc s hda céac cong ty vira va nhé trong thdi gian téi.

Hang tiéu dung (3% doanh thu 1H19): tang trwéng manh mé nhé& vao danh muc san pham tét
hon va hé théng phan phéi virng chac. Doanh thu hang tiéu dung 1H19 dat 63 ty (+170% yoy),
hé tro béi (i) nd lwc cAu trac danh muc san pham tét hon tir cudi 4Q18; (i) hop déng ky maéi véi
Nestlé vao dau nam nay. Ban lanh dao cho biét mang nay cho bién lgi nhuan gop cao nhat khodng
30%; tuy nhién, mang nay van dang & nhirng giai doan non tré, chi phi hoat déng van & muc cao,
vi thé bién loi nhuan rong & mirc khoang 3%. Trong thdi gian ti, chién lwoc ctia Cong ty cho mang
nay bao gdm (i) thwc hién M&A mot sb nha phan phédi cé quy mé nhé hon trong mang hang tiéu
dung; va (i) thém cac san phadm méi vao danh muc dé tdi wu héa cac chi phi cé dinh; va (iii) tiép tuc

m& rong hé thdng phan phéi.

Hinh 8: Hé théng phan phéi cia DGW trong mang hang tiéu dung tinh dén cudi 1H19
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BLN gop ctia Cong ty 1H19 dat 6,1%, cao hon 30 diém co ban so véi mirc 5,8% cta 1H18. Theo
quan diém cta ching t6i, BLN gop cai thién 1a nhd vao (1) Co cu san pham tét hon (gia tang ty
trong mang hang tiéu dung va thiét bi van phong, cé6 mirc bién lgi nhuan tét hon so véi cac mang
laptop va tablet va dién thoai di dong); va (2) Cong ty it van dung chién lwvgc “flash sales” trong ky
so v&i 1H18 dé nang cao nhan biét thwong hiéu Xiaomi, theo dé BLN gép mang dién thoai tét hon

trong ky.

Chi phi hoat dong (ban hang va quan ly doanh nghiép) chiém 3,8% doanh thu thuan, thap hon 50
diém co ban so v&i mae 4,3% cla 1H18. Ban lanh dao cho biét gia ban trung binh cac san pham
laptop va dién thoai tdng (8%-10%), trong khi chi phi hoat dong trén méi s&n pham di ngang da gitp
cai thién chi phi hoat ddng/ doanh thu thuan. Theo d6, BLN tr hoat déng kinh doanh 1H19 téng Ién

murc 2,3% so v&i mire 1,5% clia 1H18.
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Chi phi tai chinh rong 1H19 14 5,6 ty (+40% yoy), cht yéu do chi phi lai vay tdng vot [én mic 27 ty
(+92,8% yoy), phan nao bu dap béi gia tdng thu nhap tai chinh 1én mirc 24 ty (chd yéu dén tir thuwéng
do thanh toan s&m t&r nha cung cap; +125% yoy). Loi nhuan tir cac cong ty lién két 1H19 tang lén
mdrc 2,8 ty so véi mie 16 0,3 ty cling ky ndm ngoai. Lei nhuan khac rong trong ky ciing tang trwéng
manh mé dat 1.7 ty (+144% yoy). Tém lai, LNST cGa Cb déng Coéng ty me dat 60,8 ty (+46,2% yoy)
vi thé, BLN rong 1H19 dat 1.8%, cao hon mrc 1.6% cla 1H18.

Vi thé tai chinh caa Cong ty & mirc kha hep ly tinh dén cudi 1H19. Tdng tai sén cia Cong ty
tinh dén cubi 2Q19 14 2.154 ty; trong do, tién va twong dwong tién 1a 60 ty (2,8% téng tai sén). Trong
khi Céng ty duy tri khéng st dung no vay dai han, ng’ vay ngén han trong ky tang Ién mirc 934.3 ty
(+11,6% ytd). Theo do, ty 1& don bdy clia Coéng ty & mirc kha cao véi ty 1& D/E va D/A lan lwot la
1,12 1an va 0,43 Ian; tuy nhién, chang tdi nhan manh r&ng mirc don bay nay gan nhuw khong thay dbi

s0 v&i mere cudi ndm 2018.

Cac cap nhat khac

Phéat hanh trai phiéu véi chirng quyén dang trong qua trinh trién khai. Theo ban I4anh dao, cac
ngan hang thwéong cung cap room tin dung cao cho céng ty (khodng 2 1an vén chi sé hiru) dwa vao
murc do tin dung cao cla Cong ty va vong quay doanh thu/ hang tdn kho nhanh. Tuy nhién, mua cao
diém kinh doanh cla Céng ty thwdng tap trung vao cac thang cudi nam khi room tang truwdng tin
dung cla cac Ngan hang thuéng & mire thap, vi thé han ché kha néng gia tdng no vay ngan han tai
tro hoat dong kinh doanh cta Coéng ty. Cong ty dw kién phéat hanh trai phiéu véi von tang thém
khoang 150 ty (1.500 trai phiéu v&i chirng quyén/ ky han: téi da 3 ndm/ lwong cb phan chuyén ddi
tdi da: 7,5 triéu c¢d phan twong dwong 18% lwong cb phan dang lwu hanh) dé tai tro mot sé hoat
dong M&A céac nha phan phéi cé quy mé nhé hon trong mang hang tiéu dung va dé tham nhap vao
cac san pham cong nghé mai. Vi Cong ty chi s8n sang chi trd mic 14i suat 7-8%/nam, it hap dan
hon so v&i Iai suét trai phiéu ma cac cong ty phat trién bat dong san khac (thwéng & mac 10-
11%/nam). Vi thé, trai phiéu cta Cong ty sé& di kém véi chirng quyén dé thu hut nha dau tw. Ban
Ianh dao té ra tw tin rAng lgi nhuan ctia Cong ty cé thé tang trwdng vwot qua dd pha lodng va vi thé

ky vong tang trwdng EPS tich cwc trong cac nam toi.

Trién vong: LNST 2019 dw bao ting 37% yoy

Chung t6i dw phong doanh thu thuan va LNST-CDTS nam 2019 clia Céng ty lan lwot la 7.426 ty
(+25% yoy) va 151 ty (+37% yoy). Dy phéng két qua kinh doanh clia ching téi dwa vao nhirng gia

dinh trong yéu nhuw sau:

1. Chung t6i dy bao doanh thu méang laptop va tablet dat 2.687 ty (+12% yoy), hd tro' bdi (i)
tang trwdng hon ky vong & murc 2 chiy sb trong 1H19; (2) 2H thwdng la mua cao diém clha
thi trwdng laptop tai Viét Nam véi diém roi clia mua twu trwéng vao Q3 va cac chién dich

gidm gia kich cau vao cudi nam dé giai phong hang ton kho; va (3) Cong ty véi vi thé dan
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dau thi trwdng va chién lwoc bat kip xu hwéng thi trwdng theo dé hwéng loi va mé rong thi
phan trong bdi canh thi trwéng tiép tuc gia ting hop nhat.

2. Chuang t6i dw phéng doanh thu ttr mang dién thoai di dong dat 3.102 ty (+32% yoy), dwa vao
(i) Céc s&n pham Xiaomi méi tiép tuc déng gop vao két qua kinh doanh va (i) déng gép day
da hon tir Nokia so véi dong gop it éi trong 4Q18.

3. Chang téi dw phéng méng thiét bi van phong ghi nhan doanh thu 1.398 ty (+26% yoy), nhe
vao céac yéu té sau: (i) tinh chét it canh tranh; (i) danh muc san phadm va dich vu da dang;
va (iii) chién dich chuyén ddi sé cta Chinh phu déi véi cac doanh nghiép vira va nhé va lan
séng cac cong ty FDI vao Viét Nam gia tdng dam bao tang trwedng tiéu thu manh mé hon
trong thoi gian toi.

4. Chung t6i ky vong doanh thu mang hang tiéu dung dat 240 ty (+212% yoy) tlr mirc 77 ty
nam 2018, nh& vao (i) déng gop tét hon tir cac san pham tiéu dung nhanh (FMCG) sau khi
Cong ty tai cau trac danh muc sa@n phadm vao 4Q18; va (ii) cAc hop ddng ky mai véi Nestlé
vao dau nadm nay.

5. Chung t6i gia dinh BLN gbp cta Cong ty nam 2019 dat 6,6% so v&i mirc 6,2% nam 2018,
chd yéu dwa vao co ciu doanh thu tét hon (gia tdng ty trong mang hang tiéu ding c6 bién
lgi nhuan gop tét hon va mang thiét bj van phong) va BLN gdp t&» mang dién thoai tét hon
khi Cong ty it van dung chién lwoc “flash sales” hon.

6. Chi phi hoat dong/ doanh thu thuan dwoc dw bao tang nhe 1&n mic 3,9% ndm 2019 so v&i
muc 3,8% nam 2018 do dong gop nhiéu hon tir mang hang tiéu dung doi hdi chi phi hoat
dong cao hon.

Tém lai, chdng téi dw phéong LNST-CDTS nam 2019 dat 151 ty (+37% yoy), twong (rng v&i EPS pha
lodng 2019 14 3,600 ddng/ cd phan. O thi gia hién tai, cd phiéu DGW dang giao dich tai mic P/E
2019 14 6,0 1an, kha hap dan so v&i mic tang trwdng LNST ndm 2019 dw phong la 37% theo quan

diém cuda chang toi.
Dinh gia

Chung t6i xac dinh gia tri hop ly ctia ¢d phiéu DGW bang phuong phap so sanh ngang véi hai chi sb
P/E va P/S véi ty trong nhw nhau. Chung ti 4p dung mdec P/E va P/S 2019 muc tiéu lan lwot |a 8,2
lan va 0,16 lan dé xac dinh gia cb phiéu muc tiéu. Theo do, gia muc tiéu ndm 2019 dbi véi cb phiéu

nay la 28.700 ddng/ cb phan, (rng v&i tiém nang tang gia la 22% va me P/E 2019 hop Iy 14 8,0 lan.

Hinh 9: Tom tat dinh gia

Chisé muc  Giahop ly

Phwong phap EPS/ SPS tieu (VND/share) Ty trong Ket qua
P/E 3.600 8,20x 29.520 50% 14.700
P/S 177.016 0,16x 27.969 50% 14.000

Gia muc tiéu (VND/ ¢é phan) 28.700
Tiém nang téng gia 32.2%
2019 P/E hop ly 8.0x

Nguén: BVSC
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Khuyén nghi:

=  DGW dong clra tai mrc gia 21.700 déng/ cd phan vao ngay 06/8/2019, giao dich tai mirc P/E
nam 2019 |a 6,0 1an, kha hap dan theo quan diém cla chang t6i, so v&i mic tang trwdng loi
nhuan rong cao nam 2019 la 37%. Chung t6i duy tri khuyén nghi OUTPERFORM déi v&i cb
phiéu DGW v&i gia muc tiéu ndm 2019 |4 28.700 dong/ cé phan, cho thdy tiém nang tang gia
la 32% va mac P/E hop ly ndm 2019 1a 8,0 lan.

= Nhirng diém tich cwc chinh: (1) V&i vi thé dan dau thj trwdng trong mang laptop va chién lwoc
bt kip xu hwéng clia minh, ching téi ky vong Céng ty tiép tuc huéng loi tv quéa trinh hop nhat
thi trirdng laptop tai Viét Nam, dac biét la giai doan 6 thang cudi nam thwdng 1a mua cao diém
clia mang nay; (2) Cac san phdm méi cla Xiaomi tiép tuc dong gop vao tang trwdng két qua
kinh doanh, cung véi déng gép day du tir Nokia trong ndm 2019; (3) Mang thiét bi van phong it
canh tranh duy tri tdng trwdng lanh manh dwa vao danh muc san pham va dich vu da dang cung
v&i gia tdng murc tiéu thu tr chién lwoc chuyén ddi sb cha cac cong ty vira va nhd va lan séng
céac cong ty FDI vao Viét Nam; va (4) Mang hang tiéu dung cé bién Igi nhuan gop cao tang ty
trong dong gép két qua kinh doanh va duy tri 1a déng lwc ting trwdng cla Cong ty vé trung va
dai han.

= Rairo dau tw: (1) Thij trwdng laptop va dién thoai di dong tai Viét Nam giam téc; (2) Canh tranh
thi trwong dién thoai di dong tai Viét Nam lam yéu di vi thé cta Xiaomi; (3) Xiaomi truc tiép két
hop véi cac nha ban 1& dia phwong va (4) Rai ro pha lodng tiém tang vé trung va dai han bdi

viéc phat hanh trai phiéu véi chirng quyén.
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CHi SO TAI CHINH

Két qua kinh doanh

Don vi (ty VND) 2016A 2017A 2018A 2019F
Doanh thu thuan 3.800 3.821 5.943 7.426
Gia vén 3.559 3.546 5.577 6.936
Lei nhuén gbp 241 275 367 490
Doanh thu tai chinh 19 24 32 44
Chi phi tai chinh (28) (24) (39) (55)
Loi nhuan sau thué 67 78 109 151

Bang can dbi ké toan

Don vi (ty VND) 2016A 2017A 2018A 2019F
Tién & khoan twong dwong tién 33 34 71 128
Cac khoan phai thu ngén han 349 361 482 601
Hang ton kho 714 883 1.314 1.331
Tai san cb dinh hivu hinh 28 27 23 26
Céc khoan du tw tai chinh dai han - - 4 4
Tbng tai san 1.306 1.594 2.222 2.457
N ngén han 673 902 1.451 1.557
No dai han - - - -
Vén cha sé hiru 630 689 766 896
Téng ngudn vén 1.306 1.594 2.222 2.457

Chi sé tai chinh
Chi tiéu 2016A 2017A 2018 2019F

Chi tiéu tang trwéng

Tang trwdng doanh thu (%) -9,55% 0,47% 55,58% 24,95%
T&ng trwédng loi nhuan sau thué (%) -35,57% 18,67% 39,65% 36,58%
Chi tiéu sinh 1o

Lei nhuan gop bién (%) 6,10% 7,19% 6,17% 6,60%
Lei nhuan thuan bién (%) 1,76% 2,05% 1,84% 2,03%
ROA (%) 5,21% 5,41% 5,72% 6,46%
ROE (%) 10,78%  12,01%  15,19% 18,18%
Chi tiéu co cau vén

Téng ne/Téng tai san (%) 52% 57% 66% 64%
Téng ne/Téng vén cha s& hibu (%) 107% 131% 190% 174%
Chi tiéu trén méi cb phan

EPS (d6ng/cé phan) 2.180 1.943 2.713 3.600
Gié tr sb sach (ddng/cd phan) 15.449 16.918 18.801 21.978



TUYEN BO TRACH NHIEM

T6i, chuyén vién Tran Dang Manh, xin khang dinh hoan toan trung thwe va khéng cé déng co ca nhan khi thye hién bao céo nay. Tat ca
nhirng théng tin néu trong bao cao nay dwoc thu thap tir nhirtng ngudn tin cay va da dwoc tdi xem xét can than. Tuy nhién, t6i khong dam
bao tinh day dd ciing nhw chinh xac tuyét déi cia nhivng théng tin néu trén. Cac quan diém, nhan dinhtrong bao cao nay chi la quan diém
riéng cGa ca nhan t6i ma khéong ham y chao ban, 16i kéo nha diu tw mua, ban hay ndm gitr chirng khoan. Béo céo chi nhdm muc dich
cung cap thong tin va nha dau tw chi nén st dung bao cdo phan tich nay nhuw mét ngudn tham khao. Ca nhan t6i cling nhw Cong ty Cé
phan Chirng khoan Bao Viét sé& khong chiu bat ky trach nhiém nao trwéc nha dau tw cling nhw d6i twong dwoc nhac dén trong béo céo
nay vé nhirng t6n that c6 thé xay ra khi dau tw hodc nhirng théng tin sai léch vé doanh nghiép..

B&o céo nay la mot phan tai sén ctia Céng ty Cé phan Chirng khoan Bao Viét, tAt cd nhirng hanh vi sao chép, trich dan mot phan

hay toan bo bao céo nay phai dwoc sy dong y clia Cong ty Cd phan Chirng khoan Bao Viét.

LIEN HE

Phong Phan tich va Tw van dau tw - Cong ty Cé phan Chirng khoan Bao Viét

Bo6 phan Phan tich Nganh & Doanh nghiép

Lwu Van Lwong
Phé Giam dbc khéi

luuvanluong@baoviet.com.vn

Nguyén Thu Ha
Ngan hang, Bao hiém

nguyenthuha@baoviet.com.vn

Nguyén Binh Nguyén
Cao su tw nhién, Dau Khi

nguyenbinhnguyen@baoviet.com.vn

Hoang Bao Ngoc
Cong nghé, Cang bién
hoangbaongoc@baoviet.com.vn

Tran Thi Thu Nga
Ban lé

tranthithunga@baoviet.com.vn

Tran Dang Manh
Xay dwng

trandangmanh@baoviet.com.vn

Lé Pang Phwong
Phé Giam dbc khéi

ledangphuong@baoviet.com.vn

Nguyén Chi Héng Ngoc
Bt dong san, Hang tiéu dung

nguyenchihongngoc@baoviet.com.vn

Lé Thanh Hoa
Tién ich cong cong

lethanhhoa@baoviet.com.vn

Trwong Sy Phu
Hang tiéu dung
truongsyphu@baoviet.com.vn

Thai Anh Hao
Ha tang, Nuwéc

thaianhhao@baoviet.com.vn

Ng6 Tri Vinh
Hang tiéu dung

ngotrivinh@baoviet.com.vn

Pham Lé An Thuan
Dworc, Thay san
phamleanthuan@baoviet.com.vn

B6 phan Vi mé & Thi trwong

Pham Tién Diing
Pho Giam dbc khéi

phamtien.dung@baoviet.com.vn

Tran Hai Yén
Chuyén vién vi mo

tranhaiyen@baoviet.com.vn

Tran Xuan Bach
Phan tich ky thuat

tranxuanbach@baoviet.com.vn
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Céng ty Co phan Chirng khoan Bao Viét

Tru s& chinh: Chi nhanh:
= 72 Tran Hwng Pao, Hoan Kiém, Ha Noi = Tang 8, 233 Ddng Khéi, Quan 1, Tp. HCM

= Tel: (84 24) 3 928 8080 = Tel: (84 28) 3 914 6888




