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Qua ngot ttr chuyén déi co cau san pham va thij trwong

So lwgc doanh nghiép: Soi Thé Ky 1a doanh nghiép soi niém yét Ién nhat
Viét Nam, cdng suat san xuét I&n thr ba (sau Formosa Hwng Nghiép va
Hualon), gia tri xuét khau I&n thir hai (sau Formosa Hung Nghiép). San pham
la soi tbng hop, hién dang day manh ty trong céc loai san pham cao cép co
bién gdp Ién (sgi tai ché, soi chap, soi mau).

Dbong Iwc tang trwwéng: Bén canh viéc la mét trong nhirng doanh ‘nghiép dau
nganh, STK con nam déng lyc tang trwdng quan trong: 1) San pham soi tong
hop co cau tang trwdng nhanh nho nhiéu loi thé so véi sgi cotton; 2) Chuyén
ddi co cAu thj trwdng, cha trong tap trung vao thi tredng noi dia khi hwédng loi
g|an tlep tr cac hiép dinh thwong mai tw do v&i quy tac xuat xtr sé day nhu cau
vai (can nguyén liéu so’|) tang cao, dong thei han ché cac bién phap bao ho
thwong mai tlr xuat khdu; 3) Chuyén co ciu sédn phadm sang céac loai soi cé bién
loi nhuan cao va phi hop xu thé xanh, d&c biét 1a soi tai ché (bién gdp 20%,
gép doi bién gdp cla sgi thwéng) ; 4) Trién vong hoan thién chudi san xuét; 5)
Ky vong tich cuc tlr cac dy &n dang trién khai, gdm Trang Bang 5 (cong suét
3,300 tan DTY va 1,500 tan hat chip tai ché), Dy &n soi mau (cong suét 6,120
tén), Dy an s@i chap va Dy an sgi nhudém (dang dam phan).

Két qua kinh doanh 2017: STK cé mét nam phuc hdi 4n twong sau thei gian
khé khan truéc d6 véi doanh thu ndm 2017 dat 1,989 ty ddng (+46.5%yoy),
trong d6 ca doanh sb va gia ban déu dwoc cai thién nhd nhu cau thi trudng
kh&i sac, dac biét STK da ddy manh xuét khau sang céc thi trwéng méi (Han
Qudc va Nhat) sau khi Thé Nhi Ky ap thué pha gia tir nam 2016. Loi nhuan sau
thué ndm 2017 dat 991.6 ty déng (tdng gan 2.5 1an so voi 2016) nho gla ban
tang nhanh hon gia vén, déng thdi STK tang ty trong soi tai ché (san pham co
bién gdp cao >20%). Bén canh dé loi nhuan tir hoat déng tai chinh (cha yéu
nh¢ 14 tién glvi) cling tang cao so v&i nam truéec.

Dw b&o 2018: STK chu trong téng ty trong soi tai ché (k& hoach gop 14% tong
doanh thu 2018 so v&i mirc 6.2% nam 2017). T trién vong tang doanh sb
(khoang 10% do da dat gan muirc t6i da cong suét thiét ké) va tang gia ban binh
quan (gia dinh tang 7%), chung t6i dw phong doanh thu STK nam 2018 sé dat
2,341 ty ddng (+17.7%) va loi nhuan sau thué dat 133.5 ty ddng (+34%). Trong
quy 1/2018 két qua doanh thu va lgi nhuan ctia STK déu dang thé hién xu
hwéng tang tdt, trong d6 doanh thu dat 589 ty, tang gan 32%YoY, LNST dat 40
ty, tdng 60%YoY.

Dinh gia & khuyén nghi: Bang phwong phap FCFF, theo tiéu chi than trong
trong trwdng hop pha lodng hoan toan (nam 2018 STK dw kién phat hanh thém
10.8 triéu cd phiéu), chung t6i wéc tinh gia hop ly ctia STK 14 20,500 VND/CP.
Hién nay STK dang dwoc giao dich quanh gia 14,050VND/CP. Do dé khuyén
nghi ting ty trong cd phiéu nay véi mace sinh 16 ky vong 46% trong 12 thang.

Rai ro: Dac thu nganh dét may c6 bién gdp rat méng va phu thudc I1&n vao gia
nguyén liéu, rdi ro chinh cla STK dén t bién déng gia dau (nguyén liéu dau
vao cla STK 1a chip PET — ché phdm ctia diu). Nha dau tw ciing can lwu y sdn
phdm clia STK c6 md&c phu thudc cao vao tinh hinh tang truédng kinh té.

2014A 2015A 2016A 2017A 2018F Q1/2018

Doanh thu thuan (ty VND) 1,453 1,458 1,035 1,358 1,989 2,341 589
Loi nhuan sau thué (ty VND) 74 106 71 29 100 135 40
EPS (VND) 2,359 2,508 1,532 534 1,662 1,905 669
Tang trwéng EPS (%) 0% 6% -39% -65% 211% 15% 60%
Gia tri sb sach (VND) 15,950 15,949 14,821 12,988 12,990 12,940 13,656
P/E n/a n/a 10 28 9 11 8
P/B n/a n/a 1.0 1.2 1.2 1.6 1.1
Cb twre tién mat (VND) 0 1,280 500 300 800 n/a -

Nguén: PHS



Bao cao phan tich | STK

TRIEN VONG DAU TV

San pham cé nhu cau ting cao

Soi Thé Ky dang la doanh nghiép I&n thr hai Viét Nam vé san xuét sgi tdng hop polyester filament (soi dai) cao cép, chi
xép sau doanh nghiép FDI Formosa Hwng Nghiép (Pai Loan). Loai soi nay (dai dién chinh cGa sgi nhan tao) da thay thé
soi tw nhién tré thanh loai soi dwoc st dung phd bién nhat, tiép tuc tang trwdng nhé nhiéu dac diém wu thé vé dac diém!?
loai vai san xuét, gia ca, ngudn cung 6n dinh va kha nang cao cac tinh ndng mai cho san pham. Nam 2008 san lwong
tiéu thu loai soi nay chiém khoang 32% téng san lwong soi tiéu thu trén thé gidi, dén ndm 2016 da tang lén 45%, tré
thanh loai soi dwoc tiéu thu nhidu nhat. Trong khoang thdi gian nay, tc do tang trwédng kép hang ndm cia san lwong soi

polyester filament dat 52% trong khi soi tw nhién cotton hau nhw khong tang truwéng.

Soi polyester
filament (Soi dai

X FY) 45.2%
Soi tdng hop
63.8% .
Soi nhan tao Sm(gg!y:;girss_tlg)ple
70.2% 18.6%
Soi Cellulosic
San lwong 6.4%
tbng cong
101 triéu tan Cotton
24.6%
Soi tw nhién
29.8%
Khéac
5.2%

Hinh — San lwong soi tiéu thu toan thé gi¢i 2016 - Ngudn: The Fiber Year 2017

Nhu cau s¢i dwec day manh tir cac dw an dét may vao VN tan dung lei thé cac Hiép dinh thwong mai, giam phu
thudéc vao xuat khau, giam rui ro tw vé thwong mai

Trwéc day thi trwdng chinh cta STK 1a xuét khiu (ndm 2015 ty trong xuat khau chiém 68% téng doanh thu). C6 thé thay
do mang dét-nhudém (khach hang clia soi) chwa phai 1a diém manh cla cac doanh nghiép néi dia Viét Nam nén phan Ién
sQi cao cap trong nwéc chi trong tim dén thi tredng nwéc ngoai. Tuy nhién xu hwéng nay da thay déi rd rét thoi gian gan
day. Mét 1a sau sw kién Thé Nhi Ky &p thué chéng phéa gia 1én sogi tdng hop cta Viét Nam, hai 1a dong vén FDI d6 vao
Viét Nam dé tan dung co héi cac hiép dinh thwong mai tw do, d&c biét A CPTPP va EVFTA.

> Thé Nhi Ky &p thué pha gia soi: Thd Nhi Ky tirng la mét thi trwdng 16n cla soi tong hop Viet Nam. Nam 2016
Thd Nhi Ky 1a dbi tac xuat khau I&n thir 2 cla soi Viét Nam, chi sau Thai Lan. Tuy nhién cubi ndm 2016 Thé Nhi
Ky da quyét dinh ap dung murc thué chéng ban pha gia déi véi cac doanh nghiép Viét Nam t 34.81% - 72.56 %.
Day la mét trong nhirtng yéu té gay khoé khan I&n cho nganh soi va STK. Hién STK da hoan toan thoat khai thi

trwdng nay va chuyén hwéng sang thi truéng chau A (Han Quéc va Nhat).

! Sgi tbng hop polyester khong hat &m, c6 thé dung dé san xuét vai khong thdm nwéc, co kha nang chdng lai cac vét ban. Vai tir soi polyester khdng
bi co khi gi&t, chdng nh&n va chéng kéo dan, dé& dang dwoc nhuém mau va khong bi hlly hoai béi ndm méc. Vai ti sgi polyester con |a vat liéu cach
nhiét hiéu qua, do d6 dwgc dung dé san xuét 4o khoac ngoai va tdi ngu.

B&o c4o nay cung cép thong tin mang tinh chét tham khdo. Khach hang phai chju trach nhiém véi quyét dinh déu tw ctia minh Trang 2
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SECURITIES

Thi trwong xuat khau 2015 Thi trwéng xuét khau 2017

Thé Nhi
Ky
49%

> Dong vén FDI chay vao dét may day nhu cau vé soi trong  la tiéu chuén trién khai va xac thwc thanh phan
nwéc tdng cao. Thi trwéng chi lwe ctia STK da thay ddivéi  nguyén vat liéu tai ché trong san phdm cudi cung;
ty trong doanh thu néi dia ting manh nh& nhu cdu t» caAc  REACH (cép béi European Chemicals Agency) la
dw an FDI @b vao Viét Nam. Cac dy an san xuét vai (cAn  quy dinh cta Uy ban Chau Au.

nguyén liéu soi) chay vao Viét Nam nham tan dung céc loi

Doanh thu theo dia phan

thé FTAs va su thiéu hut nguén cung vai hién nay cta Viét

Nam. Hién nay Viét Nam dang nhap kh3u phan I6n san

lwgng vai (80%). Thi trwdng ndi dia dwoc danh gia it rdi ro Xudt

Noéi dia,
khau, 38%

va bién dong hon thj truéng xuat khau, loai trir dworc cac
bién phap bao vé phwong mai va tranh chap quéc té, do do khiu, 62%
chd trwong tap trung vao thj trwedng néi dia la bwéc di phu
hop. Chung téi danh gia STK tiép tuc dwoc lwa chon 1a nha

cung cép nguyén liéu soi cho cac doanh nghiép I&n dang

Vong trong: 2015
Vong ngoai: 2017

san xuét trong nwéc ngay cang t cao, do doanh nghiép tap
trung vao mang soi cao cap va phu hop véi cac diéu kién
méi trwdng, ddng thdi da dat dwoc cac ching nhan quéc
té. Cu thé STK da cé chirng nhan GRS (c4p b&i Global

Recycled Standard)

Soi tai ché - Con &t cha bai

Déc diém cla nganh dét may noi chung c6 bién gop thap. Soi tai ché viva di ding xu thé xanh, viva cé bién gop cao gan
gép d6i soi binh thuweng (bién gop soi tai ché khoang 20% trong khi soi binh thwéng cé bién gdp 10%-11%). Hon niva tai
Viét Nam hién nay chi cé hai doanh nghiép san xuét dwoc loai soi nay (Formosa va Soi Thé Ky). Sé doanh nghiép trén
thé gidi san xuat duwoc soi tai ché ciing con han ché (khodng 10 doanh nghiép), cung véi cam két nang cao ty trong soi
tai ché trong thanh pham tlr cac thwong hiéu thdi trang sé tao ra chénh léch cung — cdu va loi thé déc biét cho cac doanh
nghiép san xuéat dwoc loai sgi nay. Cu thé, dén nam 2020 c6 hon 45 doanh nghiép dét may trén thé gi¢i sé cam két st
dung soi tai ché it nhat 25% (theo Textile Exchange 2017). Hon niva, khéng chi san xuét dwoc soi tai ché, STK con hop

tac dwoc véi Unifi - nha san xuat soi Ién cta My. Cu thé dau ndm 2017 STK da dwoc chon lam nha san xuat nhwong

B4o c&o nay cung cép théng tin mang tinh chat tham khado. Khach hang phai chiu trach nhiém véi quyét dinh déu tw cda minh Trang 3
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quyén thwong hiéu REPREVE cua Unifi cho mat hang soi st dung nguyén liéu tai ché tai Viét Nam. Sy hop tac nay dam
bao cho s&n phadm cta STK dwoc chirng nhan quéc té va ting strc nhan dién trén thj trwdng. Chia sé trong DPHDCD 2018,
Ban diéu hanh cta STK cho biét STK da dam phan dwoc véi Unifi dé san phdm dwoc gan thwong hiéu cta STK bén canh
thwong hiéu cta Unifi, diéu chwa xay ra véi cac déi tac trwdc day. Hién chung toi chwa xac nhan dwoc logo chung, trong
théi gian t&i ¢ thé sé xuéat hién chinh thire trén website cdia Unifi, diéu nay néu duoc thue hién sé la buwdc di kha Ién cho
STK.

Do d6, chung téi dac biét danh gia cao 16 trinh nang ty trong soi tai ché cta STK, chién lwoc nay cing véi ndng lwc san
xuét & hai diém manh nhét cta STK hién nay. STK lién tuc nang cao ndng lwc san xuét, [& mét trong nhirng doanh nghiép
c6 cong suét Ién nhat Viét Nam, hién nay cé 2 nha may: Cu Chi va Trang Bang véi tdng dién tich 68,000 m2. Ca hai nha
may déu dworc trang bi may moéc hién dai do Oerlikon Barmag (Ptrc) cung cap. Tdng cong suét thiét ké dat 60,000 tAn/ndm

va nang lwc san xuat may hang nam dat trén 85%.

Ty trong soi tai ché/

SO| TAlI CHE téng doanh thu cua STK
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Trién vong hoan thién chudi gia tri va san pham mé&i phu hep véi xu hwéng than thién méi trwéng

STK hwéng dén mé rong chudi gia tri & ca thwong ngudn (nang cao strc tw chi vé nguyén liéu dau vao) va ha nguén
(cht dd6ng mé rong dau ra), dang nd lwc sén xuét vai théng qua cong ty con va tiép tuc tim kiém dbi tac nham xay dwng
chudi gia tri tr sdn xuét soi, dét, nhudm thanh vai. Hién STK da nang téng s& hiru CTCP Unitex (san xuét xo, soi, vai
thanh pham) lén 100%. Bén canh soi tai ché, STK con cha dong chuyén ddi, tim kiém dbi tdc san xuét san phdm méi.
Nam 2018 STK dy dinh d4u tw vao bdn dy an Ién:

e Duw an mé rong Nha may Trang Bang Giai doan 5: Dy 4n san xuét chip tai ché (dung san xuét soi tai ché) — cong
suét 1,500 tAn/nam va soi DTY — cdng suét 3,300 tAn/nam. Dy an du kién di vao san xuét tiv thang 6/2018.

e Du an soi mau: STK hop tac cung CTCP E.Dye Viét Nam dau tw san xuét soi mau khong dung thuéc nhuém
nhdm bao vé méi trwdng, cong suat 6,120 tAn/ndm, dy kién van hanh vao thang 6/2018. D4u ra cla dw 4n nay
sé la san phdm soi khéng dung thudc nhuém nhdm bao vé mai truéng

e Du &n soi chap: Dv &n dang trong qua trinh dam phan, san phadm dau ra 1a soi chap dwoc dung cho hang may
mac, hang thé thao, déi tac hop tac & M§.

e Du an dét nhuém: Dy an nay nham xay dwng chudi sgi - dét - nhudém trong nganh, dang trong quéa trinh dam
phan.

Rui ro chinh

B&o c4o nay cung cép thong tin mang tinh chét tham khdo. Khach hang phai chju trach nhiém véi quyét dinh déu tw ctia minh Trang 4
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RUi ro quan trong nhat ctia STK dén t&» mirc nguyén liéu dau vao phai nhap khau va phu thudc Ién vao gia dau trong khi

gia dau bién dong khé dw doan. V&i mire bién gdp méng nhw hién tai (11% trong nam 2017 du da dwoc cai thién tr mirc

9% nam 2016), khodng an toan cho lgi nhuan cta STK kha thdp. Hon niva, s&n pham cia STK con phu thudc cao vao

tinh hinh tang trwdng kinh té, do dé nhirng bién déng trong tinh hinh kinh té trong nwéc va cac dbi tac tac dong lén dén

strc cAu va gia sédn pham (trwong hop nam 2016).

Pinh gia

Hién nay STK la doanh nghiép s¢i tbng hop duy nhat dwoc niém yét trén san, do dé chung téi cho réng san pham cla

STK khé so sanh twong quan véi cac doanh nghiép khac. Vi vay ching tdi lwa chon dinh gia bang phuvong phap FCFF,

két qua gia hop ly cho cb phiéu STK vao khoang 20.5 ngan ddng/CP. So v&i mire gia 15.4 ngan ddng/CP hién nay trén

thi trwong, khuyén nghi TANG TY TRONG cho cé phiéu nay.

Chiét khau dong tién

LN tr HPKD 164 245 283 333 396
Kh4u hao 167 182 199 217 236
Thué 7 11 19 32 59
DPau tw XDCB 156 188 205 224 244
Thay dbi vbn lwu dong 27 31 34 37 41
Dong tién tw do 141 197 224 256 288
Gia tri hién tai 130 166 173 182 188
Chi phi von

Beta 0.9 | Tbng Gia tri hién tai 839
Phéan bu rdi ro 11.50% | Gia tri cubi cung (3%9) 1,299
Lai suat phi rdi ro 3.80% | Téng 2,139
Chi phi vén CSH (rE) 14.2% | Tién & d4u tw ngan han 117
Chi phi n¢ (rD) 5% | No ngén va dai han 808
No vay/tbng Vén va no vay 50.92% | Loiich CDTS 0
Vén/tbng vén va no vay 49.1% | Gia tri von CSH (ty VND) 1,448
Thué suét thué TNDN 20% | Sé CP (triéu)* 71
WACC 8.9% | Gia CP (VND) 20,465

*Pha lodng hoan toan: néu nam nay STK phat hanh thanh céng 10.8 triéu ¢ phiéu (dé chia cb tirc, tang vbn, va ESOP)

nhw ké hoach dé ra.

B4&o céo nay cung cap thdng tin mang tinh chét tham khdo. Khach hang phai chju trach nhiém véi quyét dinh dau tw cda minh
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So lwoc cong ty

Kh&i dau la cong ty TNHH dwoc thanh 1ap nam 2000, Soi Thé Ky chuyén san xuat soi
tdng hop DTY tir nguyén liéu soi POY nhap khau. Doanh nghiép nay bat dau chuyén
sang hinh thirc cong ty ¢d phan nam 2005 nham huy déng vén cho nhu cau phat trién.
Ngay 30/09/2015 chinh thirc niém yét trén san HOSE véi ma cb phiéu STK.

STK la mét trong nhitng doanh nghiép sgi I&n nhat & Viét Nam, quy md 60 ngan tan
soi/nam. Chién lwoc phat trién tap trung vao céc loai soi cao cap, dac biét cac loai soi
than thién vé&i moi trwong, cé bién gdp cao nhw soi tai ché, soi mau. Sau sw kién bj
ap thué pha gia tir Thd Nhi Ky, STK chuyén chién Iwoc tap trung nhiéu hon vao thi
trwdng chau A va thi trwdng noi dia. K& hoach nam 2018 thj truéng noi dia sé& déng
gop chinh (63%) vao tbng doanh thu clia doanh nghiép. V& san pham, soi tai ché
(dung céac chai nhya da s dung dé tai ché nguyén liéu hat chip dung san xuét sgi) 1a
diém nhan ctia STK nhd bién gdp cao (20%), strc cau I&n tiy thi trwdrng va ngudn cung

han ché. Muc tiéu nam 2020 nang ty trong soi tai ché Ién 30% téng doanh thu.

Qua trinh tang vén (ty VND)
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Phu Hung

SECURITIES (

B&o cao tai chinh (ty VND)

K&t qua kinh doanh Q1/2017 Q2/2017 Q3/2017 Q4/2017 Q1/2018
Doanh thu thuan 1,035 1,358 1,989 2,341 448 470 513 560 589
Gia vén hang ban 848 1230 1,773 2,060 396 419 468 492 512
Loi nhuan gop 187 129 217 281 52 52 46 68 77
Chi phi ban hang 24 25 32 47 7 8 9 8 7
Chi phi QLDN 38 45 59 70 12 12 13 22 12
Loi nhuan tir HDKD 125 58 126 164 33 32 25 37 59
Loi nhuan tai chinh -39 -29 -22 -22 -5 -5 -7 -4 -9
Chi phi Iai vay 5 16 27 25 5 8 8 7 6
Loi nhuan trudc thué 87 31 105 142 28 26 18 33 46
Loi nhuan sau thué 71 29 100 135 25 24 18 31 40
LNST cb déng Cty me 71 29 100 135 25 24 18 31 40
Can dbi ké toan Q1/2017 Q2/2017 Q3/2017 Q4/2017 Q1/2018
Tai San Ngén Han 467 594 613 702 670 754 730 616 631
I'een” va frong durong 7 87 117 140 148 159 141 117 90
Dau tw tai chinh ngan 0 0 0 0 0 0 0 0 0
han
Phai thu ngén han 74 85 63 73 151 140 164 65 167
Hang t&n kho 356 402 399 453 349 425 399 398 352
Tai san ngén han khac 30 20 34 36 23 30 26 37 22
Tai San Dai Han 1252 1431 1,365 1,496 1,392 1,385 1,344 1,359 1,337
Phai thu dai han 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Tai san cb dinh 607 1,350 1,208 1,327 1,314 1,281 1,244 1,208 1,171
Béat dong san dau tw 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Chi phi xay dyng do 563 1 2 8 3 1 1 14 12
dang
E:r:j tur tai chinh dai 40 40 27 27 40 67 67 27 27
Tai san dai han khac 42 40 129 134 36 36 32 110 127
Loi thé thwong mai 0 0 0 0 0 0 0 0 0
R ~ . >
fongicongitaiisan 1,719 2025 1979 2,198 2,063 2,138 2,074 1,975 1,968
No phai tra 1,029 1,329 1,200 1,283 1,343 1,410 1,329 1,198 1,150
No ngén han 401 678 732 785 740 857 824 731 730
No dai han 628 652 468 498 603 553 504 468 420
Vén chi sé hiru 690 695 779 915 720 728 746 777 819
Vén didu 18 465 535 599 707 535 535 599 599 599
L?’I ich c6 déng thiéu 0 0 0 0 0 0 0 0 0
SO
e 1,719 2,025 1,979 2198 2063 2138 2074 1,975 1,968
Lwu chuyén tién té Q1/2017 Q2/2017 Q3/2017 Q4/2017
Lwu chuyén tién thuan
% HB Kinh doann 95 202 306 336 26 68 68 156 2
Lwu chuyén tién thuan
o HB Bau 539 296 27 117 1 29 2 53 .18
Lwu chuyén tién thuan
0 HB Tai chirh 492 173 -249 196 36 -28 -89 -128 11
Lwru chuyén tien thuan -142 80 30 23 61 12 .18 .25 27

trong ky
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Phu Hun

Bao cao phan tich |STK

o
SECURITIES D

Tién & twong dwong
tién dAu ky
Tién & twong dwong
tien cudi ky

148

87

87

117

117

140

87

148

148

159

Chi sé tai chinh (%)
Tang trwéng

Doanh thu

Loi nhuan sau thué
Téng tai san

Téng vén chd s& hiru
Kha nang sinh I&i
Ty suét 1ai gop

Ty suat EBIT

Ty suat EBITDA

Ty suét I4i rong

ROA

ROE

Hiéu qua hoat dong
Vong quay khoan phai
thu )
Vong quay hang ton
kho

Vong quay khoan phai
tra

Kha nang thanh toan
Ty suét thanh toan hién
thoi

Ty suat thanh toan
nhanh

Cau truc tai chinh
Tdng no/Tdng tai san
Tdng no/Vén chi s&
hiru

Vay ngén han/VCSH
Vay dai han/VCSH

-29.0%
-32.8%
38.1%
2.2%

18.1%
18.6%
26.8%
6.9%
4.1%
10.3%

14.0

2.4

4.8

1.2

0.3

0.6
15

0.3
0.9

2016A

31.2%
-59.9%
17.8%
0.8%

9.5%
10.7%
19.7%

2.1%

1.4%

4.1%

16.0

3.1

4.9

0.9

0.3

0.7
1.9

0.6
0.9

46.4%
248.3%
-2.3%
12.0%

10.9%
12.3%
19.7%
5.0%
5.0%
12.8%

31.6

4.4

5.8

0.8

0.3

0.6
15

0.4
0.6

2018F

17.7%
35.3%
11.1%
17.6%

12.0%
13.1%
20.2%
5.8%
6.1%
14.7%

32.0

4.5

5.6

0.9

0.3

0.6
14

0.4
0.6

Q1/2017

70.6%
763.1%
23.1%
3.9%

11.6%
12.7%
21.0%
5.6%
1.2%
3.5%

3.0
11

1.9

0.9

0.4

0.7
1.9

0.7
0.8

Q2/2017

17.2%
-17.2%
11.5%
4.3%

11.0%
12.7%
20.5%
5.1%
1.1%
3.3%

3.4
1.0

14

0.9

0.4

0.7
1.9

0.7
0.8

159 141 117
141 117 90
Q3/2017 Q4/2017 Q1/2018
67.1% 42.6% 31.6%
146.2%  321.4% 60.0%
5.7% -2.4% -0.5%
5.7% 12.3% 5.1%
8.9% 12.1% 13.1%
10.4% 13.3% 14.2%
17.6% 19.9% 14.2%
3.5% 5.5% 6.8%
0.9% 1.6% 2.0%
2.4% 4.0% 4.9%
3.1 8.7 35
1.2 1.2 1.5
1.7 1.6 0.3
0.9 0.8 0.9
0.4 0.3 0.4
0.6 0.6 0.6
1.8 1.5 1.4
0.7 0.4 0.5
0.7 0.6 5.0
Ngudn: PHS
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Dam bao phan tich

M&i nhan vién phu trach vé& phan tich, chién lwgc hay nghién ctru chiu trach nhiém cho sw chuan bi va ndi dung cta tat cd cac phan c6
trong ban béo céo nghién clru nay ddm bao réng, tat ca céac y kién clia nhirng ngwoi phan tich, chién lwoc hay nghién ctru déu phan anh
trung thwe va chinh xac y kién ca nhan cta ho vé nhirng van dé trong ban bao cio. Mi nhan vién phan tich, chién lwoc hay nghién ctru
dam bao rang ho khong duwoc hwéng bat clr khoan chi trd nao trong qua khiv, hién tai cling nhw twong lai lién quan dén céac khuyén cao
hay y kién thé hién trong ban bao céo nay.

Dinh nghia xép loai

Mua = cao hon thj trvdng ndi dia trén 10%

Gitr = béng thi trwdng ndi dia vi ti & tlr +10%-~ -10%

Ban = th&p hon thi trwdng noi dia dudi 10%.

Khéng danh gia = cb phiéu khong dwoc xép loai trong Phii Hung hodc chwa niém yét.
Biéu hién dwoc xac dinh bang tdng thu hdi trong 12 thang (gdm ca cb turc).

Mién trach

Théng tin nay duoc tdng hop tr cac ngudn ma ching t6i cho réng dang tin cay, nhwng ching t6i khong chiu trach nhiém vé sy hoan chinh
hay tinh chinh x&c ctia né. Day khoéng phai la ban chao hang hay sy nai khan mua cta bt cv cé phiéu nao. Chirng khoan Phu Hung va
céac chi nhanh va van phong va nhan vién ctia minh cé thé c6 hodc khéng c6 vi tri lién quan dén cac cb phiéu dwoc nhac téi & day. Ching
khoan Phu Hung (hodc chi nhanh) ddi khi cé thé cé dau tw hodc cac dich vu khac hay thu hit d4u tw hodc cac hoat dong kinh doanh khéac
cho bét ky céng ty nao dwoc nhac dén trong bao céo nay. TAt ca cac y kién va dw doan co trong bao céo nay duoc tao thanh tir cac danh
gi& clia chiing tdi vao ngay nay va cé thé thay déi khéng can bao trudc.

© Cong ty Cé phan Chirng khoan Phi Hwng (PHS).
Toa nha CR3-03A, Tang 3, 109 Tén Dat Tién, Phwong Tan Pha, Quan 7, Tp. HCM

Dién thoai: (+84-28) 5 413 5479 Fax: (+84-28) 5 413 5472

Customer Service: (+84-28) 5 411 8855 Call Center: (+84-28) 5 413 5488

E-mail: info@phs.vn / support@phs.vn Web: www.phs.vn

PGD Phu My Hwng Chi nhanh Quan 3 Chi Nhanh Thanh Xuan

Toa nha CR2-08, 107 Toén Dat Tién, P. Tan Téng 2, Toéa nha Phwong Nam, 157 Téng 1, Toa nha 18T2, Lé Van Lwong, Trung
Phu, Quéan 7, Tp. HCM V@ Thij Sau, Quan 3, Tp. HCM Hoa Nhan Chinh, Quan Thanh Xuan, Ha Néi.
Dién thoai: (+84-28) 5 413 5478 Dién thoai: (+84-28) 3 820 8068 Phone: (+84-24) 6 250 9999

Fax: (+84-28) 5 413 5473 Fax: (+84-28) 3 820 8206 Fax: (+84-24) 6 250 6666

Chi nhanh Tan Binh Chi Nhanh Ha Noi Chi nhanh Hai Phong

Tang trét, P. G.4A, Toa nha E-Town 2, 364 Tang 3, Toa nha Naforimex, Tang 2, Toa nha Eliteco, 18 Tran Hwng Dao,
Co6ng Hoa, Phwéong 13, Quan Tan Binh, 19 Ba Triéu, Q. Hoan Kiém, HA Noi  Quan Héng Bang, Hai Phong

Tp.HCM. Phone: (+84-24) 3 933 4560 Phone: (+84-22) 384 1810

Dién thoai: (+84-28) 3 813 2405 Fax: (+84-24) 3 933 4820 Fax: (+84-22) 384 1801

Fax: (+84-28) 3 813 2415
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