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Xem thong tin thém & trang cudi

S6 thang 7 ndm 2017
TOM TAT

Chi sé’ gia tiéu dung (CPI) cua ca nudc thang 6/2016 giam 0.17% so vdi thang
trudc va giam 0.02% so vdi thang 12/2016 chu yéu nhd gid xang dau giam va gid
thuc pham giam. Ap luc lam phat duoc ky vong sé ting trd lai trong nhifng thang
tdi do gia thuc phdm phuc héi va ap luc ting luong, tro cdp cho mét sé déi tuong
tr dau thang 7 céng thém thoi sic cdu cua nén kinh té co kha nang gia ting do
tang trudng tin dung cao. Chi sé' PMI sdn xuét dat mic 52.5 diém trong théng 6,
tang so vdi mirc 51.6 diém cia thang 5. Thi truong TPCP tiép tuc séi dong khi luong
trai phiéu chao ban duoc tiéu thu tét do nhu ciu tai cac ngan hang thuong mai va
cdc nha diu tu nudc ngoai. Ty gid VND/USD giao déng trong mét bién hep va 6n
dinh. Dong vén FDI va FII chdy manh vao Viét Nam ho trg du trir ngoai hoi gia tang
gitp 6n dinh cua ty gid héi dodi mac du Viét Nam dang co thdm hut thuong mai
trong 6 thang dau nam.

Trong thang 6 2017, CPI gidm 0.17% so vdi thang trudc va giam 0.02% so vdi thang 12/2016.
CPI thdng 6 giam yéu do nhém thuc phdm va gia xéng dau giam.

Gid dau thé gidi tiép tuc xu hudng dn dinh do ngudn cung ting tai MY, Libia va Nigieria bat
chdp dong thai cat gidm san lugng cla OPEC va cac qudc gia xudt khau dau md chinh ngoai
OPEC.

Chi s& nha quan tri mua hang (PMI) dat 52.5 diém trong thdng 6 va tiép tuc duy tri xu huéng
tich cuc trong nhiéu thang lién tiép.

Can can thuang mai ti€p tuc tham hut & mic 2.7 ty USD trong 6 thang dau nam song da tang
cla tham hut thuong mai da giam dan nhd su phuc hoi cla khu vuc xudt khau thiét bi va linh
kién dién tur.

Von FDI tang trudng kha quan. Nguon von FDI gidi ngan tang 7% trong 6 thang dau nam
2017, dat 7.7 ty USD.

Ty gid VND/USD duy tri xu huéng &n dinh mdc du FED ting I3i suét 2 [an trong 6 thdng dau
nam nh& ngudn cung USD doi dao va USD chirng da tang trén thi trudng thé gidi.

Thanh khoan hé théng ngan hang da doi dao trd lai, I3i suat lién ngan hang giam xudng mic
thap nhat trong nhiéu thang.

Thi trudng TPCP sbi ddng do nhu cau clia cac NHTM 8n dinh.

BGi chi NSNN 6 thang dau nam la 32.5 nghin ty déng (chua tinh chi tra ng goc).
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LAM PHAT

Chi sé gia tiéu diung (CPI) thang 6/2017 tiép tuc giam 0,17% so vdi thang trudc chu
yéu do diéu chinh giam gid xang va gia nhom luong thuc, thuc phdm gidm.

Chi s0 gia tiéu dung (CPI) thang 6/2017 ti€p tuc giam 0,17% so vdi thang trudc. CPI binh quan
6 thang dau ndm so vdi cung ky nam ngoai tang 4,15%. Trong 11 nhdm hang hoa cé 3 nhom
giam, gom: Nhom giao thong gidam 0,71% chi yéu do diéu chinh giam gia xang, dau tai thdi
diém 20/6/2017 1am gia nhién liéu gidm 1,47%, tac dong lam CPI giam 0,06%; Nhom &n va dich
vu &n udng gidm 0,59%, trong dé luang thuc giam 0,51% do lugng cung dbi dao; thuc phdm
giam 0,85% chu yéu do gia thit tugi song giam (tac dong lam CPI giam 0,19%); Nhom buu
chinh vién thong giam 0,01%.

Cac nhém hang hda va dich vu con lai co chi s6 gia tang: Nha & va vat liéu xdy dung tang
0,53%; van hda, giai tri va du lich tang 0,19%; giao duc tdng 0,09%; thiét bi va d6 dung gia
dinh tang 0,08%; may mac, giay dép, mii ndn va hang hoda va dich vu khac clng tang 0,05%;
thudc va dich vu y té tang 0,01%.

Ap Iuc lam phét dudc ky vong s& sdm téng trd lai trong nhiing thang t&i do cac yéu t6 1am gidm
giad x&ng dau va luong thuc thuc phdm chi mang tinh thdi diém. B&n canh do, gid cac dich vu
cbng nhu' y t&, gido duc nhiéu kha ning tiép tuc dudc diéu chinh ting cdng thém &p luc tdng
cau sé tang do tdng trudng tin dung cao sé gay ra suc ép lam phat.

Hinh 1: Lam phat theo thang (%)
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Gia dau thé gidi tao day va phuc héi trong thang 6 va hai tudn dau thang 7 .

Trong thang 6 va nlra dau thang 7 gia dau thé gidi c6 xu hudng tao day va phuc hoi sau khi sut
giam manh vao thang trudc. Gia dau WTI gilta thang 7 dat mdric 45.91 USD/thung. Thi trudng
dau thé toan cau dang danh gia ngudn cung mdi tir Libia va Nigeria va thoa thuan cat giam san
lugng clia OPEC dugc tuan tha dén mic do nao. San lugng dau mé tai My gia tang do céc nha
san xudt dau da phién tang khai thac trd lai cling dang can tré da tang cla gia dau. Chang toi
van danh gia, gid dau nhiéu kha néng s& chiing da di lén va 6n dinh dudi miic 48 USD/thung it
nhat trong mot vai thang taéi.

Do gid dau thé gigi giam trong thang 5 va dau thang 6 nén gid xang trong nudc cling chiu ap
luc dugc diéu chinh gidam. Gia xang da giam xudng muc 16,020 VND/lit. Gid xang tang lién tuc
giam da giam ap luc lam phat Ién nén kinh té.

Hinh 3: Gia dau tho thé gidi va gia xang dau trong nudéc (A92)
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Ngudn: Bloombergs va MoF

CAC CHI SO KINH TE KHAC

Chi s6'nha quan tri mua hang dat mac 52.5 diém trong thang 6, ting so vdi mirc 51
diém cua thang 7, cho théy linh vuc san xudt dat ting truong kha quan.

Khu vuc cong nghiép tang 5.81% trong nira dau nam 2017 thdp hon mic 7.5% cung ky ndm
trudc, cho thdy nén san xuat da cé dau hiéu chiing lai. Chi s6 san xudt cdng nghiép trong nua
dau nam 2017, tang 6.2%, thap han muc tédng 8.5% clng ky ndm ngodi. Sy khd khan trong linh
vuc khai khoang khd cd thé khdc phuc trong tuong lai gan khi gid dau thd van duy tri & mic
thap. Du kién Viét Nam sé chi khai thac hon 12 triéu tan dau thé nam nay, thay vi mdc 15 triéu
tdn ndm ngoadi, nhdm thuc hién chi dao cta Thu thudng Chinh phl vé tdng trudng kinh té€ bén
vifng. Su sut giam trong linh vuc dién tir cd thé phuc hdi khi su’ ¢8 san xuét cla Samsung qua di
trong 6 thang cudi nam.

Tuy nhién, Chi s8 nha quan tri mua hang (PMI) dat 52.5 diém. T6c d6 ting trudng s6 lugng don
dat hang mdi da gia tang trong thang 6. MUc tang s6 lugng don dat hang mdi gan day nhat la
manh, va cac thanh vién nhdm khao sat cho rang nguyén nhan la do nhu cau thj trudng manh
Ién. S8 lugng don dat hang xuét khdu méi cling tdng vdi t6c d6 nhanh hon trong thang 6. Téc
do tao viéc lam cling nhanh hon trong thang 6 khi cac nha san xuat & Viét Nam dap Ung s6
lurgng dan dat hang mdi nhiéu hon va yéu cau doi vai san xudt cao han.

Hinh 4: Chi s6 PMI nganh san xuat Viét Nam cta Nikkei
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Ngudn: markiteconomics

Can can thuong mai tham tham hut 2.7 ty USD trong 6 thang dau nam 2017. Khu vuc
€O vin dau tu’ nudc ngoai van la dong luc chinh cho xuat khau nam 2017.

Cén can thuong mai cla Viét Nam chinh thiic chuyén sang trang thai thdm hut trong nira dau
nam 2017 tur trang thai thang du trong nam 2016 véi muc tham hut la 2.7 ty USD.
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Tinh trong 6 thang dau ndm, kim ngach hang hdéa xut khau udc tinh dat 97,8 ty USD, ting
18,9% so véi cling ky ndm trudc; kim ngach hang hod nhap khau dat 100,5 ty USD, téng 24,1%
s0 VGi cling ky ndm trudc. Xust khau cta Viét Nam van phai dua nhiéu vao khu vuc c6 vén dau
tu’ nudc ngoai véi kim ngach xuét khdu dat 70,8 ty USD, tdng 21%.

Hinh 5: Thuong mai qudc té (ty $)
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Ngudn: Customs, GSO
Vén FDI dang ky va giai ngan 6 thang 2017 tang truong kha quan.

Trong nlrta ddu ndm 2017, tdng s6 von FDI dang ky 19.23 ty USD, tdng 54.8% so vdi cung ky
nam trudc. Von dau tu tryuc ti€p nudc ngoai thuc hién 6 thang dau ndm udc tinh dat 7.7 ty USD,
tang 6.5% so vdi cung ky nam 2016.

T6ng ngudn vén FII vao Viét Nam ciing dat tin hiéu kha quan. Tinh chung 6 thang dau ndm vén
FII rong chay vao Viét Nam udc tinh trén 800 triéu USD trong dé v8n chay vao thi trudng c6
phiéu la 330 triéu USD, con lai va vao trai phiéu.

Hinh 6: Pau tu truc ti€p nudc ngoai hang thang (ty $)
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Ngudn: FIA, GSO
CAP NHAT CHiINH SACH

Ty gia tang nhe trong hai tuin cudi thang 6, ty gia VND/USD trung tam duoc NHNN
cong bo'tang Ién mirc 22,444. Ty gia VND/USD tai giao dich cac NHTM & muic 22.750.

Ching tdi cho rdng ty gid VND/USD gan day kha 6n dinh la do déng USD gidm gid so véi cac
ddng tién manh nhu JYN va EUR sau khi cAc nha dau tu that vong vé trién vong géi kich thich
kinh t& cta téng théng Trump.
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Bén canh d6, mdc du Viét Nam nhap siéu 2.7 ty USD trong 6 thang dau nam song nguén von
FDI va FII doi dao hd trg cho su 6n dinh ty gid. FII tir ddu ndm dat trén 880 triéu USD trong khi
dé FDI gidi ngan dat 7.7 ty USD. Ty gia VND/USD lién ngan hang trung binh & mic 22.313
(tang 10 dong), ty gia tu do VND/USD & mirc 22.348.

Hinh 7: Ty gia ban VND/USD
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Ngudn: Bloomberg

Thanh khoan hé théng ngdn hang doi dao, I4i sudt lién ngén hang giam manh.

L&i su&t lién ngan hang nhin chung cé xu hudng gidm nhe so véi hai tuan trudc, giam 0,3 diém
phan trdm ddi véi qua dém; 0,19 diém phan trém d6i véi 1 tudn; 0,21 diém pham trdm déi véi 2
tuan; 0,1 diém phan trém d6i vdi 1 thang), cham mdc thap nhét trong nhitng ndm gan day.
Thanh khoan thi truSng van c6 xu hudng doi ddo & cac ngan hang thuong mai bén canh thong
tin NHNN tiép tuc mua vao USD dé hd trg thanh khoan cho hé thdng ngan hang. Hién tai mic
du trir ngoai h6i van dang cao ky luc (han 41 ty do la My) nhd ty gid VND/USD cd xu hudng
thuan Igi.

Hinh 8: Lugng bdm rong qua OMO hang thang (ngan ty dong)
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Ngudn. Bloomberg va tinh toan cua tac gid

Thi truong TPCP va TPCP van kha quan trong 2 tudn dau thang 7 khi lugng trai phiéu
chinh phd goi thiu va ty I¢ tring thiu van én dinh.

Tong gia tri tring thau van on dinh dat 8,000 ty dong, chiém 100% tdng gid tri goi thau. Trong
dé tép trung chu yéu TPCP ky han 5 nam (2000 ty VND), ti€p theo la ky han 7 nam (2000 ty
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VND), trong khi cac ky han nhu 10 ndm, 15 ndm, 20 nam va 30 nam chi trdng thau 1000 ty
VND.

Lgi sudt TPCP ¢ xu hudng giam nhe trong 2 tuan vira qua. Lgi sudt ky han 2- 15 nam giam nhe
va gilr & mic (4.348%/nam d6i vGi ky han 2 nam, 4.94%/ndm déi v&i ky han 5 nam,.
5.75%/nd@m ddi vai ky han 10 ndm va 6.414% d6i vdi ky han 15 nam). Nhu cau trai phi€u tir cac
nha dau tu nudc ngoai va NHTM tang khién Igi suat trai phi€u ti€p tuc gidm trong 6 thang dau
nam.

Béi chi NSNN 6 thang 2017 udc tinh 32.5 nghin ty déng.

T6ng thu ngan sach Nha nudc tir dau ndm dén thdi diém 15/6/2017 udc tinh dat 500,9 nghin ty
ddng, bang 41,3% du todn ndm, trong dé thu ndi dia 399,1 nghin ty dong, bang 40,3%; thu tir
dau thé 21,1 nghinty déng, bang 55,1%; thu can d6i ngan sach tir hoat dong xudt, nhip
khau 80,6 nghin ty déng, bang 44,8%. Thu tir hoat ddng xuét, nhap khau trong ndm 2016 dat
thap chu yéu do gid dau thd, san phdm hoéa dau xudt khau gidm manh va tac ddng cua viéc
tham gia cac hiép dinh thuong mai tu do.

T6ng chi ngan sach Nha nudc tir dau ndm dén thdi diém 15/6/2017 udc tinh dat 533,4 nghin ty
ddng, bang 38,4%dy todn ndm, trong dé chi thudng xuyén dat 398,9 nghin ty déng, bang
44,5%; chi trd nd I5i 50 nghin ty ddng, bang 50,5%; riéng chi ddu tu phat trién mdi dat
83,3 nghin ty ddng, béng 23,3% du todn ndm.

Nhu vay tham hut ngan sach tinh dén 15/6/2017 ding & mdc 32.5 nghin ty dong. Tuy nhién
chlng t6i luu y rdng thdm hut ngdn sdch ndm 2017 tinh theo céch tinh méi ¢ nghia 1a khdng
tinh chi trd ng géc trong chi ngén séch. Chi trd ng géc tir ddu ndm dén thdi diém 15/6/2017 udc
tinh dat 88,1 nghin ty dong. Néu tinh theo cach tinh cii thi tham hut ngan sach 6 thang la 115
nghin ty VND, chiém 5.59% GDP. Ap luc tham hut ngan sach cla Viét Nam con kha I6n khi€n du
dia cla chinh sach tai khoa hién con rat nho.

Hinh 9: Thu, chi NSNN (ngin ty déng)
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Ngudn: GSO
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T6 T7 T8 T9 TI0 Ti1  T12 T1 T2 T3 T4 T5 T6
5.5 5.9 6.2 5.1 6.12
740 720 730 760 720 730 621 070 1520 7.4 7.2 7.2 7.5
1472 1491 1520 1500 1550 1560 16.13 1460 13.11 163 17.536 172  17.8
1474 1434 1500 1510 1570 1600 1635 1470 1515 174  17.35 18 18
002 057 020 -0.10 -0.20 -0.40 -023 -0.10 -2.04 -1.10 0.186  -0.8 -0.2
113 166 143 206 118 049 284 142 137 407 239 1.1 8.89
145 130 125 122 168 160 150 0.8 070 207 1.1 135 155
046 013 010 054 083 048 024 046 023 021 0 -0.53  -0.17
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SAN PHAM

San phadm ndy cdp nhat nhitng dién bién mdi nhat ctia nén kinh t& Viét Nam. Bdo cdo tap trung vao cac van
dé kinh t€ vi mo6 quan trong nhu lam phat, tang trudng kinh t€, can can thuang mai, ty gia va cac chinh sach
vi m0. Bao cao nay cling du bao nhiing bién s6 anh hudng I6n dén thi truGng ching khoan.

TRUNG TAM NGHIEN CUU

Chuing ti cung cap cac nghién ctiu kinh t& va & phiéu. B6 phan nghién citu kinh t& dua ra cac bdo céo dinh
ky vé cac van dé kinh t& vi md, chinh sach tién t& va thj trudng trai phiéu. B phan ngién cltu ¢8 phiéu chju
trach nhiém cac bao céo vé cong ty niém yét, bao cao cong ty tiém nang va bao cao nganh. TT Nghién Cltu
cling dua ra cac binh ludn va nhan dinh vé thi truGng thdng qua ban tin Ia The Investor Daily.

CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN MB (MBS)

bugc thanh lap tir thang 5 nam 2000 bdi Ngan hang TMCP Quan do6i (MB), Cong ty CP Chiing khoan MB
(MBS) 13 mét trong 5 cdng ty chitng khodn dau tién tai Viét Nam. Sau nhiéu ndm khdng ngitng phét trién,
MBS da tré thanh mot trong nhitng cong ty chiing khoan hang dau Viét Nam cung cap cac dich vu bao gom:
moi gidi, nghién clfu va tu van dau tu, nghiép vu ngan hang dau tu, va cac nghiép vu thi trudng von. Mang
Iudi chi nhanh va cac phong giao dich cla MBS da dudgc md rong va hoat dong c6 hi€éu qua tai nhiéu thanh
phé trong diém nhu Ha Ndi, TP. HCM, Hai Phong va cac vung chién luge khac. Khach hang cliia MBS bao gdm
céc nha dau tu ¢a nhan va td chic, cic td chirc tai chinh va doanh nghiép. La thanh vién Tap doan MB bao
gom cac cong ty thanh vién nhu: Cong ty CP Quan ly Quy dau tu MB (MB Capital), Cong ty CP Dia 6c MB (MB
Land), Cong ty Quan ly ng va Khai thac tai san MB (AMC) va Cong ty CP Viét R.E.M.A.X (Viet R.E.M), MBS co
ngudn luc 18n vé con ngudi, tai chinh va cdng nghé dé cé thé cung cdp cho Khach hang cac san phdm va dich
vu phi hgp ma rét it cac cdng ty chiing khoan khac cd thé cung cap.

MBS tu hao dugc nhin nhan la

CoOng ty moi gidi hang dau, diing dau vé thi phan moi gidi tlr ndm 2009;
Cong ty nghién ctu co tiéng ndi trén thi truGng véi doi ngl chuyén gia phan tich co kinh nghiém, cung
c8p cac san phdm nghién clru vé kinh t& va thi trudng chiing khoan; va

e Nha cung cdp dang tin cay cac dich vu vé nghiép vu ngan hang dau tu cho cac cong ty quy mo vira.

MBS HOI S&

Toa nha MB, s6 3 Liéu Giai, Ba Dinh, Ha Noi
DT: + 84 4 3726 2600 - Fax: +84 3726 2601
Website: www.mbs.com.vn
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