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MUA DAI HAN

Ma CK : MBB | San HOSE
Nganh Ngan hang | Tai chinh
Thoi gian: 1-3 thang
Gia hién tai: 17,000
Gia muc tiéu: 21,000

Loi nhuan: +25%

KEY FACTS

KLCP Niém yét 1,712,740,909
KLCP lwu hanh 1,712,740,909
Von hoa (ty vnd) 28,945.32
EPS 4 quy (vnd) 1,670
P/E 10.13
P/B 1.21
KLGD 10 ngay 1,900,000
Beta 0.88
S& hiru nwérc ngoai 20.0%

Dién bién gia dai han

Trwéng Phong Phdn Tich
Nguyén Hiru Binh
binhnh@ivs.com.vn

L)

(1) Nam 2017, MBB dat ké hoach LNTT hop nhit 1a 4.532 ty dong
ting 24.1%. Piy la ndm dau tién MBB dit ké hoach ting
trwdng cao nhw vay.

(2) LNTT hop nhit Q1 dat 1.111,9 ty dong (tdng 26% so v&i cung
ky) trong khi tin dung chi ting 0.4%. Thay d6i nay cé dwgc nhe
vao viéc MBB hwéng dong tin dung dén véi mang ban 1é nhiéu
hon.

(3) MBB sé c6 tirc nam 2017 ty 1é 11% dong thoi sé phat hanh
17,1 triéu c6 phiéu ESOP

Ké hoach kinh doanh va PHCD

Nam 2017, MBB dit ké hoach LNTT hop nhat la 4.532 ty dong tiang
24.1%. Day la nim dau tién MBB dat ké hoach ting trwdng cao nhw
vay. K& hoach day tham vong nay c6 1é xuit phat tir y chi cia Tong
Gidm doc mai khi nhitng nha lanh dao cii c6 xu hwéng an toan hon.
Mot phan, Téng giam d6c mai con tré nén diéu nay ciing phan anh rd
nét hon.

Ngoai ra, MBB ciing dat ké hoach khac nhw

- Téng Tai san tang 10%

- Von diéu lé ting 6%

- Tién huy dong tang 8-10%

- Tang trwdng tin dung tang 16%
- Noxiau dwdi 1.5%

Loi nhuan Quy 1 tang manh

Két thic quy [, ngdn hang ghi nhin 1.111 ty dong loi nhun trwéc thué,
tang 26% so véi cung ky dat 24.5% ké hoach. Vé co ciu thu nhip,
trong quy I, thu nhép lii thuin cia ngin hang MB dat 2.406 ty dong,
tang 36% so v&i cung Ky nam trwée va chi tang 5.4% so vai Q4/2016.
Nhuwng diém dang lwu y chinh 1a Thu nhép tir dich vu ting manh dat
615 ty dong. Pay la quy thir 2 mang dich vu c6 thu nhap cao dot bién
cho thay MBB dang tim thiy co hoi da bd ngo.
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bé c6 dwoc KQKD tich cuec, yéu té quan trong tiép la Chi phi trich 1ap
rui ro gidm dang ké con -579 ty dong. Tong s6 no xau dén cubi thang 3
la 2.019 ty déng, chiém 1,33% trén tong dw ng, ting khéng dang ké so
vGi thoi diém cudi ndm trude.

Tuy nhién cé mét sé diém ddng lvu y :

Tong tai san cda ngan hang MB dat 250 nghin ty déng, giam 2,3% so
véi thoi diém cu6i nam trwdce. Tang trwedng tin dung chi 1a 0.4% dat
151 nghin ty dong, con tién giri cia khach hang lai gidm hon 6% xudng

con 182 nghin ty dong.

Mic du lwong tién KH gri giam nhwng MBB lai gia ting dwgc ngubn
khac nhw vay tir cac T6 chirc tin dung dong thoi rat bot cac khoan cho
vay d6i véi cac T6 chirc nay nhim bu dip lwong thiéu hut. C6 1€ vi vay,
MBB van dam bao dwoc lwong von dé dap ttng cho vay dong thoi
khong phai gia tang l3i suit tién gii. Tuy nhién, & nhirng quy ké tiép,
day sé chinh 1a ap lwc khong hé nhé do6i véi MBB. Nhiéu kha nang strc
ép huy dong sé gia ting néu nhw MBB tang truwdng manh tin dung dau

ra.
Tra co tirc on dinh

MBB la ngin hang duy nhit tra c6 tic twong doi déu dan ké tir khi 1én
san véi mikc Divident khoang 8%. Nam 2017, MBB sé tra c6 tic 11%
bang tién va c6 phiéu tuy theo thuc té. Niam 2016, MBB ciling chdt chi
tra 12 11% trong d6 6% bang tién (chi trd Thang 2/2017) + 5% bang
c6 phiéu (dw kién Quy 3/2017).

Theo ké hoach thuc thi Basel 2 vao ndam 2020, cdic Ngin hang déu phai
tang von, vi thé chién lwgc cia MBB sé 13 chia c6 tirc bang ¢6 phiéu +
tién mat vira ddm bao chi trd cho NDT dong thoi ting von diéu 1é. Theo
ké hoach nam 2017, vén MBB tir mic 17,127 ty dong tang lén 18,155
ty dong théng qua: (1) tra c6 tirc 5% c6 phiéu dot 2 ctia ndm 2016; (2)
ESOP thém 171 ty déng.

Room NDTNN

Theo quy dinh thi NDPTNN dwoc phép s& hiru 30% von, tuy nhién MBB
mé&i chi mé& 20% va hién tai c6 phiéu nay luén kin room. Véi viéc sé
ESOP thém 17.1 triéu c6 phiéu cho can bd nhan vién thi room sé mé&

thém 3.4 triéu don vi.
QUAN PIEM PAU TV
MBB gia ting nhanh t6c d6 tang truwdng tin dung vao cudi nam 2016

day LDR ting tir mirc 75% lén khoang 84% hién tai. MBB con nhiéu dw
dia dé tiép tuc ting trwedng mang nay khi ma tin dung Q1/2017 tang
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rat thip va trai ngwoc hoan toan véi cac Ngan hang khac.

Ké hoach ting trudng 16% hoan toan kha thi va tiém ndng ctia MBB
trogn dai han la rat tich cwc. NIM cia MBB ciing dwoc cai thién dang ké
trong thoi gian gan diy khi ngdn hang nay hwéng nhiéu hon dén mang
ban lé va cho vay ca nhan véi bién lgi nhudn cao hon. Ching t6i dy bao

kha quan v&i gid muc tiéu ndm 2017 13 21,000 dong.

Mic du vay, gia c¢6 phiéu MBB trong ngan han ting kha néng va diéu
nay dwong nhw la sw ky vong qua mirc doi véi ¢ phiéu nay. Doi véi
NDT dai han, chiing t6i khuyén khich MUA VAO. Tuy nhién véi nhitng
NDT ngin han, ching t6i cho ring nén NAM GIT va ché doi co hoi ban

ra gia cao nhat.

MBB
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Bdo cdo nay diwot cung cap bdi Cong ty chimg khodan dau tw Viét Nam - IVS. Ngi dung béo cao nay chi mang tinh chdt tham khdo. Mdc di moi
thong tin duoc thu thdp tir cAc nguon ddng tin cdy, nhung IVS khong dam bao tinh chinh xac cia cac théng tin va khong chju trach nhigm doi véi
cac quyét dinh mua ban do tham khdo thong tin nay.



