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Khuyén nghi
Gia ky vong (VND)
Gia thj trwong (16/3/2017)

Leoi nhuéan ky vong

THONG TIN CO PHAN

San giao dich HSX
Khoang gia 52 tu&n 17700 - 24500
Vén hoa (ty VND) 965
SL c¢b phiéu lu hanh 49.499.422
KLGD binh quén 10 ngay 410.120
% s& hiru nwéc ngoai 31,9%
Room nwé&c ngoai 32%
Gia tri ¢ tirc/cd phan 1.000
Ty & cb tic/thi gia 5,1%
Beta 0,86

BIEN DONG GIA

YTD iT 3T 6T
FCN 21% -13% 7,1% -4,9%
VN-Index 73% 02% 7,1% 8,7%
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Chuyén vién phan tich

Phan Thuy Trang
(84 4) 3928 8080 ext 621

phanthuytrang@baoviet.com.vn

Céng ty ¢d phan Fecon

Ma giao dich: FCN Reuters: FCN.HM Bloomberg: FCN VN

Thoai vén khoi nhirng linh vire kinh doanh khéng
phai cbt 16i sé dem lai loi nhuan dét bién cho FCN

Chung t6i vira c6 chuyén di thdm Fecon va ghi nhan mét sb théng tin nhw sau.
Hoat ddng kinh doanh cét 16i tdng twédng an
twong trong nam 2017

Theo chia sé tlr Fecon, gia tri san lwgng mang xay 1&p trong ndm 2017 c6 thé
dat khoang 3.050 ty ddng (tdng khodng gan 50% so v&i 2016), trong dé bao
gdm 400 ty dén tir xay dwng ha tang, 150 ty dén tlr mang xay dwng cong trinh
ngam, phan con lai dén t» mang xay I&p truyén thdng nhw thi céng coc, nén
va coc khoan nhéi dy tinh dat khoang 2.500 ty dong. Cac dy an mang lai gia
tri san lwong 16n bao gdm nhiét dién than Nam Binh, nhiét dién Hai Dwong,
dw &n Casino Nam Héi An do Fecon trién khai v&i vai tro 1a nha thau thi cong
nén méng.

V& bién loi nhuan, mang thi cdng coc, thi cdng coc khoan nhéi va twdng vay
chi dat khoang 10% do canh tranh gia tdng, mang x& Iy nén cé thé dat 15%.
Fecon khéng chia sé vé con sé lgi nhuan nhung theo danh gia cla chang t6i,
murc EPS téi thiéu 3.000 ddng/cd phan tir hoat déng kinh doanh cét I8i s& van
dwoc duy tri, ké ca trong trwdng hop pha lodng tir trai phiéu chuyén dbi.

Uéc tinh gia tri san lwong mang xay lap cta FCN nam 2017

Mang kinh doanh Gia tri

Thi céng coc, nén va coc khoan nhéi twong vay 2.500 ty VND
Xay dwng ha tang 400 ty VND
Céng trinh ngadm 150 ty VND
Téng céng 3.050 ty VND

Thoai vén khéi nhirng linh ve kinh doanh khéng
phai cot I16i sé tao ra dot bién vé loi nhudn va cai
thién dong tién cho FCN trong ndm 2017

Fecon dang c6 k& hoach thoai vén khdi nhirng khodn dau tw, nhixtng mang kinh
doanh khéng phai cét 16i dé tap trung ngudn tién cho mang xay lap va ha tang.
Hién cong ty da thwong thao chuyén nhuong du an tai Pha Quéc véi véi ky
vong dat duwgc mire loi nhuan trén 50% gia tri da dau tw. Chi phi dat Fecon da
bd ra dau tw khodng 170 ty ddng, loi nhuan thu vé wéc tinh khodng 80 ty ddng.

Bén canh d6, Fecon ciing cé ké hoach chuyén nhwong tbi thiéu 50% vén gop
tai CTCP dau tw ha tAng FCC véi gia tri vén FCN da gop la 112 ty déng va ky
vong loi nhuan dw kién dat téi thidu 20%.
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Béo cao tham doanh nghiép FCN

Sau khi thoai vén thanh céng 2 mang trén, FCN sé thu vé tdng cong trén 200 ty
ddng, gilp cong ty cai thién twong déi vé& dong tién. Tinh dén thoi diém
31/12/2016, FCN c6 sb dw ng vay véi ngan hang khoang 919 ty (ca ngén han va
dai han). Chung t6i gid dinh FCN sé thu dwoc hai khoan tién nay vao thoi diém
giCra nam 2017 va chi phi 1ai vay FCN dang di vay khoang 8%/nam, trong trwdng
hop nay chi phi tai chinh ctia FCN c6 thé dwoc giam thiéu khoang 8 ty déng.

Ha tang giao théng va cong trinh ngam sé |an lwot
la cac dinh hwdng cua FCN trong trung va dai han

Vé mang ha tdng, FCN da hoan thanh dw an BOT Phu Ly va da thoai von thanh
cong dy an nay. Hién FCN dang xem xét chon lwa trong danh sach khoang 10
dw an dé thwc hién tiép, hinh thirc trién khai sé la cac dy an ha tang hodc BOT,
BT, day sé la mang dong goép thém vao sw tang trwdng clia FCN t&i 2020.

Vé mang cong trinh ngam, ching t6i danh gia day 1a linh vwe con rat nhiéu tiém
nang & Viét Nam. Dy tinh Viét Nam sé& dao khoang 100 km ngam dé xay dwng
céac tuyén Metro véi tbng mire dau tw trung binh khoang 50 triéu USD/km (twong
dwong quy mé thj trwong khoang 5 ty USD). FCN ky vong sé dat dwgc 20% thij
phan trong linh vire nay (twong dwong khodng 1 ty USD) tir sau nam 2020. Hién
tai, vai trd ctia FCN trong Iinh virc ndy méi chi dirng lai & vai trd clia nha thau
phu, hoc hdi kinh nghiém va cung cap nhan lwc cho phia chd thau Nhat Ban.

Khuyén nghj dau tw

Céac mang kinh doanh mé&i cung véi cac thwong vu chuyén nhwong néu dién ra
theo dung ké hoach c6 thé gidp tang trwdng loi nhuan cho Fecon trong nam
2017. Chung t6i wéce tinh lgi nhuan trong trwéng hop chi xét t¢i hoat dong kinh
doanh cét 16i vao khodng 180 ty ddng, truerng hop tinh thém loi nhuan tir chuyén
nhwong dw an va thoai vén cé thé dat khoang 250 ty déng. Néu gia dinh cac trai
chd thwe hién quyén chuyén dbi toan bod 424 ty con lai véi gia chuyén dbi khoéng
20.400 ddng/cp thi wéc tinh EPS cta Fecon dat khodng 3.556 ddng/cp, twong
&ng PE 5,5 lan, twong déi hap dan.



TUYEN BO TRACH NHIEM

T6i, chuyén vién Phan Thuy Trang xin khé&ng dinh hoan toan trung thuc va khong cé déng co ca nhan khi thwe hién bao cao nay. Tt ca
nhirng thong tin néu trong bao cao nay dwgc thu thap tir nhitng ngudn tin cay va da dwoc toi xem xét can than. Tuy nhién, toi khong
dam bao tinh ddy du cling nhw chinh xac tuyét déi ctia nhitng thong tin néu trén. Cac quan diém, nhan dinh trong bao céo nay chi la
quan diém riéng clia ca nhan t6i ma khéong ham y chao ban, 16i kéo nha dau tw mua, ban hay ndm gilr chirng khoan. Bao céo chi nhdm
muc dich cung cap théng tin va nha dau tw chi nén st dung bao céo phan tich nay nhw mét nguén tham khao. Ca nhan téi cling nhw
Céng ty C6 phan Chirng khoan Bao Viét sé khong chiu bt ky trach nhiém nao tréc nha dau tw cling nhw déi twong dwoc nhic dén

trong bao cao nay vé& nhirng tdn that c6 thé xay ra khi dau tw hodc nhirng théng tin sai l&ch vé doanh nghiép.

B&o cao nay la mot phan tai san ctia Cong ty C6 phan Chirng khoan Bao Viét, tAt ca nhirng hanh vi sao chép, trich dan mét phan hay
toan bd bao cao nay phai dwoc sw ddng y ctia Coéng ty Cd phan Chirng khoan Bao Viét.

LIEN HE
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Céng ty Cb phan Chirng khoan Bao Viét
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