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CTCP DPau tw Kinh doanh nha Khang Dien (KDH) [KQ +14,1%)] BC Céap nhat
Ngay: 02/12/2016 2015  2016F  2017F 40%
Gia hién tai: 20.300VND Tang trwéng DT 69,1% 126,3% 60,5% KDH VNI
Gia muc tiéu: 22.450VND Tang trwéng EPS 49,1% 30,7% 55,5% 20%
Gia muc tiéu gan nhét: 19.100VND Bién LN gop 322%  357%  34,7%
Bién LN rong 248% 17,00  16,5% 0%

TL tang: +10,6% EV/EBITDA 29,2x 12,1x 7,8x
Loi suét b tire: 3.5% P/B 15x 1.3x 11x o aans T03/16 T06/16 T09/16 T12/16
Tbng muc sinh |&i: +14,1% P/E 15,4x 11,8x 7,6x
Nganh: BDS KDH Peers VNI Tbng quan cdng ty
GT vén héa: 211,1tr USD P/E (ttm) 13,6x 9,8x 15,7x KDH la chi dau tw BDS c6 bé day 15 ndm hoat dong
Room KN: 5,5tr USD P/B (curr) 1,4x 1,2x 1,9x va quy dat Ion tai Q9, TP. HCM. Céng ty hién 1a cha
GTGD/ngay (30n): 0,2tr USD Net D/E 0,4x 0,1x NA d4u tw nha phé uy tin nhat tai TP. HCM. Cudi nam 2015,
C6 phan Nha nuéc: 0,0% ROE 11,9%  13,3%  11,8% KDH mua lai 57% c6 phan tai BCI d& c6 dwoc 400ha
SL ¢ phiéu lwu hanh: 234,0tr ROA 6,0% 4,8% 2,0% dét tai phia tay nam thanh phé.
Pha lodng: 234,0tr

Nguy&n Tuan Anh Da dang héa de giir vi thé tai thi trwrong khu BDong

Chuyén viéen e Chung t6i tdng 18% dbi v&i gida muc tiéu danh cho CTCP Dau tw Kinh doanh nha Khang Dién

(KDH) véi khuyén nghi KHA QUAN, téng mirc sinh I&i 14,1%.

e Tbng gia tri ky hop déng 9 thang dau nam 2016 ting 63%, hd tro mirc ting trwdng EPS 2016
va 2017 dat 1an lwot 31% va 37%.

e Chlng tdi dw bao tdng gia tri hop déng sé tdng manh 51% nam 2017 nh& danh muc dw &n mé&
ban da dang.

e P/B 2016 1a 1,3 1an té ra hap dan do KDH s& hi*u thwong hiéu manh va quy dat Ion.

Phan khic nha phé tiép tuc vwot tréi so véi cac phan khic BPS khac. Lwong giao dich da tang
109% so véi cung ky ndm ngodi trong 9 thang 2016 va ty 1é hap thu phuc hdi 8 diém phan tram cling
ky va 7 diém phan trdm so v&i quy trwdc trong quy 3/2016, dwa theo sb liéu cta Savills. Nhu ciu cau
dwoc chi yéu tap trung tai cac dw an & quan 2 va quan 9, TPHCM, chiém 51% téng lwong giao dich.
Vi ké hoach phat trién co s& ha tAng manh mé va quy dat I6n, ching téi ky vong xu hwéng manh
mé nay sé dwoc duy tri trong nam 2017, dac biét tai quan 9, noi tap trung nhiéu dw an clia KDH.

Cac dw an cao tang trung cap cta KDH giup cong ty tranh dwoc canh tranh gay gat. Trwéc nam
2015, KDH 1a mét trong sé it cac chd dau tw BDS nam bét co hdi trong phan khic nha phé. Tuy nhién,
ké tir d6 da c6 s gia tang nhanh chéng ngudn cung cac dw an nha phd (+97% cung ky trong nadm
2015 va +90% cung ky trong 9 thang 2016), vdn dwoc duw bao sé tiép tuc ddi dao trong cac quy toi.
Cac dy an quy mo Ién khac sé dwgc mé ban & quan 2, lam gia tang canh tranh trong phan khdc nay.
Do d6, chung tdi danh gia cao chién lwoc ctia KDH khi da dang héa danh muc san pham khi dw kién
trién khai cac dw an can ho trung cap trong nam 2017-2018 tai cac vi tri dac dia & quan 9.

Téng gia tri hop déng 9 thang sé thic day ting trwdng loi nhuan 2016 va 2017. Chuang t6i wéc
tinh gia tri hop déng ky két trong 9 thang 2016 ciia KDH tang 63% dat 2,100 ty dong. Dién bién doanh
s6 manh mé duwoc chi yéu dan dat tir dw an Melosa Garden (Giai doan 1) véi ty 1& ban duoc dat gan
100%. KDH ciing quyét dinh chuyén déi khu can ho thanh giai doan 2 clia Melosa Garden v&i hon
110 nha phé dé tan dung nhu cau van cao clia ngwdi mua dyw an tai khu vwe nay. Dién bién tich cuc
nay ciing c6 cho dy bao clia ching t6i v& LNST nam 2016 va 2017 dat lan lwot 404 ty ddng (+55%
s0 v&i 2015) va 628 ty ddng (+142% so véi 2015).

Chung t6i ky vong gia tri hop dong sé tang manh 51% trong nam 2017 déi véi cac dw an dworc
dinh vi tét. Cac du an chinh ctia KDH trong ndm 2017 gébm Mega Sapphire va Quéc Té M&i, déu la
cac dy an can hd nhdm dén ngwdi mua phan khuc trung cip véi gia ban trung binh tir 1.000-1.300
USD/m2, tan dung nhu cau tich cwe cho phan khic can hé trung cép.

Chung t6i danh gia quy dat cua BCI la co’ hoi trién vong trong dai han thay vi rai ro giam gia
ngan han. KDH duy kién sé trién khai cac dw an mai ctia BCI trong ndm 2018 sau khi hoan thanh quéa
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trinh tai co cu. Cac dy an cta BCI sé |a cac dw an quy dat dai han khi quy dét ctia cong ty & phia
Doéng chi du dé trién khai trong 3-5 nam t&i. Tuy nhién, chang téi duy tri sy than trong khi danh gia lai
gia tri clia cac quy dat vao mé hinh dinh gia va chd doi thém céc théng tin chi tiét trong cac quy tiép
theo.

Dién bién Quy 3: Két qua khiém tén du doanh thu van ting trwéng

9T 2016

vs 9T Ghi chu
2015

Doanh thu

Loi nhuén gép

Chi phi quan ly va
ban hang

LN tr HDKD
LNTT
LNST

LNST va sau lgi
ich CDTS

Chu yéu duwoc dan dét tir ghi nhan doanh

thu tr dw an, bao gom duv an Melosa
255 411 61% 735 1,662 126% 78% Garden, Mega Village va the Venica

BCI déng goép con nhd (chi 8% trén téng

doanh thu trong 9 thang)

57 181 218% 208 652 213% 83%
Chi phi quan ly va ban hang tang nhanh hon
14 68 389% 58 185 222% 75% doanh thu mét phan do hg'p nhat chi phi cta
BCI (chiém hon 20%)
43 113 162% 151 467 210% 87%
82 89 9% 210 379 80% 64%

Khoan 16 35 ty dong ctia BCI trong quy 3 dén
70 56 -20% 168 267 59% 57% dén KQKD 9 thang gidm thap hon nhiéu so
v@i dy bao cla ching toi

70 70 0% 172 271 58% 65%

Bién LN gop %

Chi phi quan ly va
ban hang/ doanh
thu

Bién LN tir HDKD

Bién LNTT

Bién LNST

Bién LNST va sau
lgi ich CDTS

KDH ghi nhén doanh thu tw nhiéu dy an voi
22,4% 44,0% 28,3% 39,2% 36,9% bién LN cao hon so v&i dy an Mega series
trwédc day (Mega Residence va Mega Ruby)

Chi phi SG&A tang manh trong quy 3 do

9 9 ) 9 0 ’
55% 16,5% 78% 11,1% 11,6% hop nhét véi BCI

16,9% 27,5% 20,5% 28,1% 25,4%

Khong ghi nhan thu nhap tai chinh (42 ty
ddng) so véi 9 thang nam ngoai, mic

32,2% 21,7% 28,6% 22,8% 27,8% chuadn héa t bién LNTT 9 thang 2015
(22,9%), di ngang so v&i bién LNTT 9 thang
2016 (22,8%).

27,5% 13,6% 22,9% 16,1% 22,3%

27,5% 17,0% 23,4% 16,3% 19,6%

Nguén: KDH, VCSC
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Trién vong loi nhuan 2016: Diéu chinh dw bao dé phan anh tinh
hinh cua BCI trong 9 thang 2016

Dv bao Dv bao
2016 hién 2016 hién
NEVAYS NEVAYS
2015 trwdc day

Theo ban lanh dao ctia KDH. cong ty dw kién sélvu’c_rt
Doanh thu 1.050 2.376 126% 12% ke hoach 2016. Do d6, chung t6i sé gia tang toc do
ban giao dw an Melosa Garden

Duv bao
Ghi cha

2015 2016 hién
nay

Loi nhuén gop 338 848 151% 8%
Chi phi quan ly va % .
ban hang 138 259 88% 6%
LN tir HBDKD 199 588 195% 9%
LNTT 324 533 64% -10%
Phan anh két qua diéu chinh ctia BCI. Tuy nhién, tién
do6 xay dng tét dam bao KDH sé dat ké hoach LNST
0 _150 : 4 C :
LNST 216 400 45% 15% 400 ty déng nam 2016 nho ban giao dy an Melosa
Garden, Lucasa va Venica
'é’;% va sau loi ich 260 404 55% -3%
Dy bao Dy bao
2016 hién 2016 truoc
nay day
Bién LN gop % 32,2% 35,7% 36,9%
Chi phi quan Iy va
ban hang/ doanh 13,2% 10,9% 11,6%
thu
Bién LN tir HDKD 19,0% 24,8% 25,4%
Bién LNTT 30,9% 22,4% 27,8%
Bién LNST 26,2% 16,8% 22,3%

Loi ich QDTS lién quan dén BCI va khong co loi
24,8% 17,0% 19,6% nhuén bat thwong tlr mua tai san vai gia thap hon gia
tri s6 sach nhw trong ndm 2015 (100 ty ddng),

Bién LNST va sau
loi ich CDTS

Ngudn: KDH & VCSC
Trién vong 2017: Hwéng téi ky luc loi nhuan
Duw béao

Dv bao 2017 2017 vs
2016

Duv bao 2016

hién nay

Tang tNru’é’n,g doanh th'u man‘h mé dwgc dan dat tor dw
Doanh thu 2.376 3.812 60% bao dien bién doanh s6 thu tién theo tién do tich cuwc 2.6
nghin ty dong trong nam 2016,

Loi nhuén gop 848 1.322 56%

Chi phi quan Iy va bén Chi phi quan ly va ban hang tang sé dwoc bu dap b&i

han 259 408 57% t&ng trwdng doanh thu do hoat dong ctia BCI dw kién én
9 dinh hon

LN tir HDKD 588 915 55%

LNTT 533 772 45%

LNST 400 618 54%

LNST va sau logi ich

COTS 404 628 55%
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Dwbao 2016 — p, \cs o017

hién nay

KDH sé ban giao cac dy an cao cép it hon nhw Lucasta

ia P () 0
Eltom BV gD e SR e va Venica trong nam 2017 so vé&i nam 2016.

Chi phi quan ly va ban

0, 0,
hang/ doanh thu 10,9% 10,7%
Bién LN tr HDKD 24,8% 24,0%
Bién LNTT 22,4% 20,3%
Bién LNST 16,8% 16,2%
Bién LNST va sau loi
or CHTS 17,0% 16,5%

Ngudn: KDH va VCSC
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Dinh gia

Chung toi da diéu chinh tang gia muc tiéu thém 18% chi yéu do cap nhat dw no va tién mat, cung voi
mtrc gidm 120 diém co ban cia WACC va diéu chinh dinh gia dw an Melosa Garden.

Gia tri hién Giatri
et GV TE T e
VND) \i\[»))
Melosa Garden DCF 1.230 100% 1.230
Lucasta DCF 732 100% 732
Quéc Té (the Venica) DCF 358 100% 358
Nha Phé 1 DCF 295 100% 295
Gia Phuéc DCF 167 100% 167
Thap Muoi DCF 250 100% 250
Binh Trung DCF 319 100% 319
Mega Sapphire (can hg) DCF 260 100% 260
Melosa Garden — Giai doan 2 DCF 228 100% 228
Quéc Té M&i (can ho) DCF 150 100% 150
Nha Phb Cao Oc MV 212 100% 212
Khang Dién — Long Trwdng MV 749 100% 749
Long Phuéc Dién — Long Trwdng MV 405 100% 405
Villa — Long Trwdng MV 130 100% 130
Khéac BV 256 100% 256
Tdng gia tri hién tai rong cta dw an 5.739 5.739
DAu tw vao BCI Chi phi mua lai 1.146
Cong Tién va twong duong tién 798
Triy Téng no 2.431
Gia tri tai san rong 5.253
S6 lwong cb phiéu (triéu) 234
Gia muc tiéu (VND) 22.450
P/B theo gia muc tiéu 1.6x
Gia thi trwdng ngay 20.300
TL tang 10,6%
Ngudn: VCSC
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Tién d6 xay dwng cta cac dw an chinh

Téc do

. : 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
ban hang

Dw an (tinh dén Q3/2016)

Mega Village

Melosa Garden 100%
Lucasta 50%
Quéc Té (the Venica) 50%

Melosa Garden Giai doan 2
Thap Muoi

Gia Phwoc

Binh Trwng

Nha Phé Cao Oc

Mega Sapphire (can ho)
Quéc Té M6i (cén ho)
Nha Phé 1

Khang Dién (LT)

Long Phuéc Dién (LT)

Villa - Long Trwong

Ngudn: KDH, VCSC

Lich str khuyén nghi

Dién bién gia muc tiéu (diéu chinh) VCSC dwa ra va gia cé phiéu

30,000 VND/cb phiéu
PHTT
MUA KQ PHTT 22,450
MUA KQ 19,100
19,900 18,800 19,100
20,000
10,000

= Actual Price

Target Price
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Ngudn: Bloomberg, VCSC
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Bao cao tai chinh

KQLN (ty dong) 2015A 2016F 2017F
Doanh thu thuan 1.050 2.376 3.812
Gia vén hang ban =712 -1.528 -2.490
Loi nhuan gop 338 848 1.322
Chi phi ban hang -62 -110 -178
Chi phi quan ly DN -76 -150 -230
LN thuan HPKD (EBIT) 199 588 915
Thu nhép tai chinh 79 54 63
Chi phi tai chinh -59 -110 -206
L&/1ai tir cong ty lien két 15 0 0
L&/13i thudn khac 90 0 0
Loi nhuan trwéc thué 324 533 772
Thué TNDN -49 -133 -154
LNST trwoc loi ich CDTS 276 400 618
Loi ich CDTS -15 4 10
LNST triv LI CDTS, bao cao 260 404 628
EPS co ban theo bao cao, VND 1.321 1.726 2.684
EPS pha loang, VND 1.321 1.726 2.684
CHi SO 2015A 2016F 2017F
Tang trwéng
Tang trwdng doanh thu 69,1% 126,3% 60,5%
Tang trwdng LN HDKD 613,1% 195,2% 55,4%
T&ng trwéng LN trwdc thué 209,1% 64,4% 44,8%
Tang trwdng EPS 49,1% 30,7% 55,5%

Kha nang sinh Ioi

Bién LN gop 32,2% 35,7% 34,7%
Bién LN tir HDKD (EBIT) 19,0% 24,8% 24,0%
Bién EBITDA 23,8% 25,5% 24,4%
Bién LN rong 24,8% 17,0% 16,5%
ROE 9,1% 9,3% 13,2%
ROA 4,5% 4,8% 7,1%

Chi s6 hiéu qua van hanh

Sé ngay tén kho 2.034 1.311 690
Sé ngay phai thu 207 145 154
Sé ngay phai tra 17 11 8
TG luan chuyén tién 2.224 1.445 836

Thanh khoan

CS thanh toan hién hanh 129,4 123,0 137,2
CS thanh toan nhanh 1,6 1,8 2,3
CS thanh toan tién mat 1,0 0,7 1,0
No vay/Tai sén 50,0% 28,7% 25,1%
No vay/Vén CSH 41,1% 35,3% 30,3%
No vay rong/Vén CSH 67,7% 39,7% 14,5%
Kha nang thanh toan lai vay 23,5 54 4,4

CDKT (ty dong)

Tién va twong dwong

DPau tw TC ngan han
Cac khoan phai thu
Hang ton kho

TS ngén han khéac
Tdéng TS ngéan han
TS cb dinh (rong)
Dau tw TC dai han
TS dai han khac
Tong TS dai han
Tdng Tai san

Phai trd ngén han
Vay ng' ngan han
No ngén han khac
Téng no' ngén han
Vay va ng dai han
Phai tra dai han khac

Téng n¢

Vén cb phan
Thang dw vén CP
Loi nhuan gilr lai
Vén khac

Loi ich CBTS
Vén chi s& hiru

Téng cdng ngudn vén

LWU CHUYEN TIEN TE (ty déng)

Tién dau nam

Loi nhuan sau thué
Khau hao

Thay d6i vén lwu dong
Diéu chinh khac

Tién tir HDKD

Chi mua sdm TSCD
DPau tw
Tién tir HP dau tw

Cb tirc 4 tra

+Vén ¢b phan

+ No vay dai han

+ No vay ngan han
Khac

Tién tir hoat dong TC

Téng lwu chuyén tién té

Tién cudi nam

2015A 2016F 2017F

983 711 1.512
44 44 44
654 1.238 1.986
5.865 5.107 4.299
90 159 255
7.636 7.259 8.095
32 35 40
227 505 505
648 570 570
907 1.110 1.115
8.542 8.369 9.210
49 46 68
219 221 221
756 832 1.259
1.024 1.100 1.547
2.699 2.208 1.984
634 603 603
4.357 3.911 4.134
1.800 2.340 2.340
1.160 620 620
269 547 1.175
35 35 35
921 917 906
4.185 4.459 5.076
8.542 8.369 9.210

2015A 2016F 2017F

435 983 711
260 404 628
50 16 15
118 178 413
-244 43 -10
185 642 1.046

-5 -20 -20
-1.989 -278 0
-1.994 -298 -20
-101 -126 0
1.606 0 0
852 -491 -224

0 2 0

0 0 0
2.357 -615 -224
548 -271 801
983 711 1.512

Ngudn: KDH, VCSC
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Xac nhan cua chuyén vién phan tich

T6i, Nguyén Tuan Anh, xac nhan rang nhitng quan diém duoc trinh bay trong bao céo nay phan anh ding quan diém ca nhan cla
chung t6i v& cong ty nay. Chang téi ciing xac nhan rang khéng cé phan thil lao nao clia ching téi da, dang, hoac sé trwc tiép hay gian
tiép c6 lien quan dén cac khuyén nghi hay quan didm thé hién trong béo céo nay. Cac chuyén vién phan tich nghién ctu phu trach
cac bao cao nay nhan dwoc thu lao dwa trén nhiéu yéu t6 khac nhau, bao gém chét lwong, tinh chinh xac cdia nghién ctu, va doanh
thu clia cdng ty, trong d6 bao gdm doanh thu tir cac don vi kinh doanh khac nhw bd phan Maéi gidi td chirc, hodc Tw van doanh nghiép.

Phwong phap dinh gia va Hé théng khuyén nghi cia VCSC

N6i dung chinh trong hé thédng khuyén nghi: Khuyén nghi dwoc dwa ra dwa trén mirc tang/giam tuyét dbi ca gia cd phiéu dé dat
dén gia muc tiéu, duwoc xac dinh bang céng thire (gid muc tiéu - gia hién tai)/gia hién tai va khong lién quan dén hoat dong thi truong.
Cong thirc nay dwoc ap dung tir ngay 1/1/2014.

Cac khuyén nghi Pinh nghia

MUA Téng lgi nhuan cb déng (bao gom cb tirc) trong 12 thang téi dw bao sé trén 20%
Téng loi nhuan cb déng (bao gébm cb tirc) trong 12 thang t&i dw bao sé dwong tir
10%-20%

Téng loi nhuan ¢ déng (bao gém cb tirc) trong 12 thang téi dw bao sé dao dong
gitra 8m 10% va dwong 10%

Téng loi nhuan cb dong (bao gdm cb tirc) trong 12 thang t&i dw bao sé am tir 10-

KHA QUAN
PHU HOP THI TRUONG

KEM KHA QUAN

20%
BAN Téng lgi nhuan cb dong (bao gém cb tirc) trong 12 thang t&i dw bao s& am trén 20%
KHONG DANH GIA Bo phan nghién ctru dang hodc c6 thé sé& nghién ctru cd phiéu nay nhwng khong

dwa ra khuyén nghi hay gia muc tiéu vi ly do tw nguyén hodc chi dé tuan tha cac quy
dinh ctia luat va’hodc chinh sach cong ty trong trudng hop nhét dinh, bao gém khi
VCSC dang thwe hién dich vu tw van trong giao dich sap nhap hoac chién Iwgc co
lién quan dén cong ty do.

KHUYEN NGHI TAM HOAN  Hinh thirc danh gia nay xay ra khi chwa cé day du théng tin co sé dé xac dinh khuyén
nghi dau tw hodc gia muc tiéu. Khuyén nghi dau tw hodc gia muc tiéu trwdc do, néu
6, khéng con hiéu luc dbi véi cé phiéu nay.

Trir khi c6 khuyén céo khac, nhirtng khuyén nghi dau tw chi cé gia tri trong vong 12 thang. Nhirng bién dong gia trong twong lai cé thé
lam cho cac khuyé&n nghj tam thoi khdng khép véi mire chénh léch gitra gia thi trwdng ctia cb phiéu va gia muc tiéu nén viéc viéc dién
giai cac khuyén nghi dau tw can dwoc thwc hién mét cach linh hoat.

Rui ro: Tinh hinh hoat dong trong qua khir khéng nhét thiét sé& dién ra twong tw cho cac két qua trong twong lai. Ty gid ngoai té co
thé anh hudng bat loi dén gia tri, gia hosc lgi nhuan cia bat ky ching khoan hay céng cu tai chinh nao c6 lién quan dugc néi dén
trong béo cdo nay. D& dwoc tw van dau tw, thwe hién giao dich hodc cac yéu cau khac, khach hang nén lién hé vai don vi dai dién
kinh doanh clia khu vc dé dwoc giai dap.

See important disclosure at the end of this document WWW.Vcsc.com.vn | VCSC<GO> Viet Capital Securities | 8


http://www.vcsc.com.vn/

VIET CAPITAL @.
SECURITIES

Lién hé

CTCP Chirng khoan Ban Viét (VCSC)
WWW,VCSC,com,vn

Tru sé chinh

Bitexco, LAu 15, S6 2 Hai Triéu

Quan 1, Tp. HCM

+848 3914 3588

Phong giao dich
S6 10 Nguyén Hué
Quéan 1, TP. HCM
+848 3914 3588

Phong Nghién ctru va Phan tich
Giam doéc

Barry Weisblatt. +848 3914 3588 ext 105
barry.weisblatt@vcsc.com.vn

Ng6 Hoang Long, Trwéng phong cao cap, ext 145
Tai chinh, Céng nghiép, Tap doan da nganh

- Trinh Ngoc Hoa, CV cao chp ext 124

- L& Minh Thuy, Chuyén vién ext 116

Vat liéu xay dwng

- Ly Thi My Dung, Chuyén vién ext 149

- Nguyén Thao Vy, Chuyén vién 147

Vi mo

- Nguyén Hai Hién, Chuyén vién ext 132

- Hoang Thuy Lwong, Chuyén vién

Hang tiéu dung, Ot6 va Sam lép

bang Van Phap, Trwéng phong ext 143
- Nguyén Thi Anh Dao, CV cao cép ext 185
- Lé Trong Nghia, Chuyén vién ext 181

BDS va Xay dwng
Lwu Bich Héng, Trwéng phong ext 120
- Nguyén Tun Anh, Chuyén vién ext 174

Chi nhanh Ha Noi

109 Tran Hwng Pao
Quan Hoan Kiém, Ha Nai
+844 6262 6999

Phong giao dich

236 - 238 Nguyén Cong Tru
Quan 1, Tp. HCM

+848 3914 3588

Phong Nghién clru va Phan tich
+848 3914 3588
research@vcsc.com.vn

Anirban Lahiri, Trwéng phong cao cap ext 130
Logistics va Nong nghiép

- Hoang Minh Hai, Chuyén vién ext 138

- Nguyén Thanh Nga, Chuyén vién ext 199

Déau khi, Bién va Phan bén

Dinh Thi Thuy Dwong, Trwwéng phong ext 140
- Ngé Thuy Tram, Chuyén vién ext 135

Khéch hang ca nhan

Vi Minh Borc, Trwédng phong ext 363

- Nguyé&n Dac Phu Thanh, Chuyén vién ext 194
- Chu Lwc Ninh, Chuyén vién ext 196

Phong Giao dich chirng khoan khach hang té chirc

& Ca nhan nwéc ngoai

Té chirc nwéc ngoai
Michel Tosto, M. Sc.
+848 3914 3588 ext 102
michel.tosto@vcsc.com.vn

Phong Moi gi¢i khach hang trong nwéc

Hé Chi Minh

Chau Thién Trdc Quynh
+848 3914 3588 ext 222
quynh.chau@vcsc.com.vn

T4 chirc trong nwérc
Nguyén Quéc Diing

+848 3914 3588 ext 136
dung.nguyen@vcsc.com.vn

Ha Noi

Nguyén Huy Quang

+844 6262 6999 ext 312
guang.nguyen@vcsc.com.vn

See important disclosure at the end of this document
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Khuyén céao

Bao cdo nay duoc viét va phat hanh béi Cong ty Cé phan Chirng khoan Ban Viét. Bao cao nay dwoc viét dua trén ngudn théng tin
dang tin cay vao thoi didm cong bb. Cong ty Cé phan Chirng khoan Ban Viét khong chiu trach nhiém vé dé chinh x&c cda nhirng
thong tin nay. Quan diém, dy b4o va nhitng wéc lwgng trong bao cao nay chi théd hién y kién cla tac gia tai thdi diém phat hanh.
Nhirng quan diém nay khong thé hién quan diém chung cla Coéng ty Cé phan Chirng khoan Ban Viét va co thé thay di ma khong
can théng béo trwdc. B4o céo nay chi nhadm muc dich cung cép théng tin cho céc té chirc dau tw cling nhw cac nha dau tw ca nhan
clia Cong ty c6 phan chirng khoan Ban Viét va khong mang tinh chat moi chao mua hay ban bat ky chirng khoan nao dwoc thao luan
trong b&o céo nay. Quyét dinh clia nha dau tw nén dwa vao nhirng sw tw van déc lap va thich hop véi tinh hinh tai chinh cling nhw
muc tiéu dau tw riéng biét. Bao cao nay khong duoc phép sao chép, tai tao, phat hanh va phan phéi véi bat ky muc dich nao néu
khéng duwoc sy chap thuan bang van ban ciia Cong ty Co phan Chirng khoan Ban Viét. Xin vui long ghi rd ngudn trich dan néu st
dung céac thong tin trong bao céo nay.
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