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BAO CAO NGAN- CTCP SACH VIET NAM (VNB-UpCOM)

Bao cao chi tiét 30/11/2016

Khuyén nghi Mua
Gia muc tiéu (VND) 28.300
Tiém nang tang gia 62%

C6 tirc (VND)
Lgi suét c6 tirc

Bié€n dong gia co phiéu 6 thang
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Thong tin c6 phiéu, ngay 29/11/2016

Gia hién tai (VND) 17.500
S6 lugng CP niém yét 67.909.960
Vén didu 18 (ty VND) 679
V8n héa TT(ty VND) 1.188,42
Khoang gia 52 tuan 13.600-30.000

(VND)

% s& hiru nudc ngoai 0%
% gidi han s& hitu NN 49%
Chi s0 tai chinh:

Chi tiéu 2014 2015
EPS (vnd) 87
BVPS (vnd) 14.780
C6 tlic (vnd) 0
ROA (%) 0,74
ROE (%) 1,18

Hoat dong kinh doanh chinh

San pham dich vu chinh ctia Cong ty 1a kinh
doanh sach: sach qudc van, sach ngoai van;
va kinh doanh van phong phém: dung cu hoc
tap, dd choi, qua lwu niém... va la dong san
pham lich bloc vao cudi ndm. V&i bé day
truyén théng lau ndm, Coéng ty 1a mét trong
cac doanh nghiép dau nganh, ludn dwoc
danh gia tét vé& chat lwgng ndi dung, k¥ thuat
va my thuat cla cac xudt ban phdm. Tuy
nhién, trong thoi gian téi Savina sé da dang
héa nganh nghé kinh doanh khi tién hanh
d4u tw cac dy an bat dong san.

Nguén: MBS téng hop

www.mbs.com.vn

TIEM NANG CHUYEN HUONG SANG LINH VUC BAT PONG SAN

Cong ty cd phan Sach Viét Nam (VNB) la doanh nghiép c6 hon 60 nam hoat déng trong linh
vire xuét ban, in &n va kinh doanh sach bao, van héa phdm. Céng ty c6 mdi quan hé hop
tac, kinh doanh véi cac nha cung cép trong va ngoai nwéc chuyén cung rng sach xuat ban
tao dau ra cho coéng ty nhu: NXB Tré, NXB Kim Bdng, NXB Cambridge, NXB Pearson
Education, NXB Hueber Verlag Gmbh & Co., CTCP Gido duc DPai Trwong Phat, Céng ty
TNHH Phuong Bac, Cong ty TNHH Van héa Sang tao Tri Viét, ...

K& tir sau khi IPO véi sy tham gia clia cd déng Ién nhét 1a Tap Doan Vingroup thi VNB hién
nay dang cé nhirng ké& hoach I&n mé réng kinh doanh sang linh vic bat dong sén nham tan
dung quy dat vang dang s& hiru. Hién tai, cong ty dang thué va quan ly 6 khu dét co vi tri
dac dia trén dia ban Ha Noi nhw Dy 4n sb 44 Trang Tién, 50A Hang Bai, 22A va 22B Hai Ba
Trung (quan Hoan Kiém), s 2 Dich Vong (quan Cau Gidy), x4 Viét Hung (huyén Déng Anh)
Vi tong dién tich Ién téi 14.082 m2.

LUAN PIEM PAU TU

Chiing t6i khuyén nghi Mua ddi véi cd phiéu VNB ctia Cong ty C6 phan Sach Viét
Nam véi mirc dinh gia trén cg sé than trong 28.300 dong/cp, véi tiém nang tang
gia ~ 62% so véi 17.500 dong/cp ngay 29/11/2016 trén cd sG:

e Savina dang quan ly quy dat tiém ning co vi tri dic dia tai Ha Noi.

e Co ciu co dong cd dic véi co dong I6n nhat la Tap doan Vingroup sé gilp
VNB phat huy hét tiém ning trong viéc phat trién cac du an bat dong
san.

e Nganh xuat ban la linh vuc kinh doanh cé du dia kha Ién trong nhirng
nam taéi.

®  Savina dang quan |y quy dat tiém nang c6 vi tri dac dia tai Ha Noi

Hién tai, Savina dang thué va quan ly 6 khu dt co vi tri dac dia trén dia ban Ha Noi gdm sé
44 - Trang Tién, 50A - Hang Bai, 22A va 22B - Hai Ba Trwng (quan Hoan Kiém), sb 2 - Dich
Vong (quan Cau Gidy), xa Viét Hung (huyén Déng Anh) véi téng dién tich Ién téi 14.082 m2.
Trong d6, dw an bét déng san dang dwoc gidi dau tw d&t nhidu ky vong nhét la Dy an
Savina Plaza dwoc xay dung trén khu d4t rong 4.600 m2 tai s6 22A-B Hai Ba Trung. Céng
nang dy an & siéu thi sach va van héa pham, trung tdm thwong mai dich vu va van phong
cao cap cho thué.

Dw &n nay gdm 6 tang ndi va 4 tng ham, v&i tdng mire dau tw dw kién 820 ty ddng, dién
tich xay dwng dw kién 1&n t&i 32.000 m2 va dy kién khoi cong tir dau ndm 2017. Theo théng
tin m&i nhat mot sb co' s kinh doanh tai khu d&t 22A-B Hai Ba Trung sé phai hoan tat tra
mét bang sau ngay 30/11/2016 d& doanh nghiép dam bao tién dd khéi cong dw an dau ndm
2017.

Savina ky vong sau khi dwa dy an vao hogt dong, dw an sé mang vé doanh thu trung b‘lrjh
160 ty dong/ndm, 1ai rong wéc dat 62 ty ddng/ndm, day sé 1a sy thay ddi I6n trong co' cau
doanh thu, lgi nhuan cho cdng ty trong nhirng nam t&i.

Théng tin chi tiét hién trang cac khu dat sé& hivu:

a. Khu nha, dat tai 22A, Hai Ba Trwng, Hoan Kiém, Ha Noi
Dién tich g4t la 1.201,94 m2 va dién tich nha khoang 1.066,34 m2 la nha 2 tang trong dé:
+C06 7 phong lam nha & cho CBNV clia Bo VHTT.

+Phan con lai, Céng ty dang hop tac kinh doanh véi CTCP ban d4u gia Ha Noi dé& kinh
doanh dich vy van hda, chiéu phim, nha hang khéch san va cho thué van phong.

b. Khu nha, dat tai 22B, Hai Ba Trwng, Hoan Kiém, Ha Noi
Dién tich d4t 2.632 m2, dién tich nha 1.651,89 m2, gdm 5 ngdi nha:

+Ngdi nha thtr nhat; 01 tAng, dién tich 697,6 m2, diing lam vin phong Kho, kho sach, van
héa phdm va lién két kinh doanh.

+ Ng6i nha thir 2: 01 tang, dién tich 408,28 m2, dung lam kho sach va lién két kinh doanh
+ Ngbi nha thir 3: 01 tAng, dién tich 470,15 m2, diing lam co' s& in sach, bao.

+ Ng6i nha thir 4: 01 tang, dién tich 94,32 m2 dang cho can bd nhan vién clia cng ty &.

Giai phap kinh doanh chuyén biét
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+ Ngdi nha thi 5: biét thy cd, 02 téng, dién tich 178,69 m2, lam co s& in sach.
c. Mét phong tang 1 tai 50A Hang Bai

Dién tich dw an 30,2 m2 gdm 01 phong tang 1, dung d& kinh doanh sach va van héa pham.

d. Khu nha, dat tai s6 44 Trang Tién

Khu d4t nay hién tai cong ty da d& nghi B6 Van hoa, Thé thao va Du lich tiép dworc tuc gitr lai
lam tru s& lam viéc va kinh doanh sach, van héa pham va cac nganh hang khéac, cho phép
Savina duoc ky hop déng thué dét tric tiép véi co quan nha dét.

Hién trang khu dat: Dién tich khuén vién la 712,94 m2, trong dé c6 mét ngbi nha 6 tang:
+Tang ham dién tich 712,94 m2, chd yéu lam chd dé xe va kho.

+Tang 1, tang 2 va tang 5 voi dién tich khoang 2.065,37 m2: Hién dang 1am try s& lam viéc,
kinh doanh sach va van héa pham cda Cong ty.

+Tang 3 ( dién tich khoang 719,88 m2), tAng 4 va tang 6 ( dién tich khodng 1.384,67 m2):
Cong ty dang cho thué.

e. Khu dat tai s6 2 Dich Vong, quan Cau Giay

Day 1a khu d4t c6 dién tich 748,08 m2 ma B6 truwéng bd Van hoda - Thong tin giao cho Savina
d& xay dwng kho sach va cac hoat déng kinh doanh khéac. Trong d6:

+ Ng6i nha méi t6n ¢ dién tich 554 m2 céng ty dang dé tréng.

+ Cong ty dang cho Céng ty TNHH Hoan Thién nhém kinh Viét Ha thué 100 m2 g4t 1am van
phong va nha xwéng.

+ 94,08 m2 d4t gia dinh 6ng Tran Doan Hung dang st dung va dé cap sbé do.

Trong thoi gian t6i, cong ty tiép tuc st dung 654 m2 dat dé xay dwng thanh Trung tam Séch
va Van héa pham. Véi phan dién tich ma gia dinh 6ng Tran Doan Hung dang st dung, cong
ty chuy&n cho co quan c6 thdm quyén giai quyét.

f.  Khu dat tai x4 Viét Hung, huyén Déng Anh

Day la khu dat ma B6 trwdng bo Van hoéa - Théng tin giao cho Savina quan ly va st dung.
Dy an gi‘)m 2 khu, khu 1 c6 dién tich 9.160 m2, khu 2 c6 dién tich 17,3 m2. Trong thdi gian
t6i, cong ty tiép tuc st dung dé 1am kho s&ch, van héa phdm ctia Cong ty, lam van phong,
co s& in &n sach, van héa pham.,...

Hién tai, dw &n gébm 1 nha khung kho méi ton dién tich 2.310 m2 va mét nha khung kho mai
tén dién tich 1.722 m2.

® Co clu cé dong co dic voi cé dong Ion nhét 1a Tap doan Vingroup sé gilip VNB
phat huy hét tiem nang trong viéc phat trién cac dw an bat déng san

Dot chao ban ¢b phan 1an d4u ra coéng ching (IPO) cta Savina duoc td chirc vao ngay
24/03/2016 v&i 100% cb phan duoc ban hét cho 74 nha dau tw, trong d6 ¢6 2 nha dau tw t6
chlrc va 72 nha dau tw ca nhan. Sau cb phan héa, vbn didu 1é ctia Savina dat hon 679 ty
ddng. Trong d6, cd déng chién lwoc Vingroup ndm gitr 65,33% vén diéu 1&, b Van hoa Thé
thao va Du lich s& hiru 10% va gan 25% con la cac nha dau tw khac va ngudi lao dong
trong cong ty. V&i sy hau thuan cua cd dong I6n 1a dai gia sé mot nganh bat déng san - Tap
doan Vingroup sé gilip Savina day nhanh tién do thwc hién cac dw an bat déng san theo ké
hoach va mé ra co héi tan dung hét tiém néng quy d4t trong cac nam t6i.

Co cau cb dong cd dic:
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Co ciu cb dong

B Tap doan Vingroup- CTCP
24.67%

® B9 Van hoa Thé thao va Du lich

Khac

®  Nganh xuét ban Ia linh vwe kinh doanh ¢6 dw dia |&n trong nhitng ndm téi.

San pham dich vu chinh ctia Savina la kinh doanh sach: sach quéc van, sach ngoai van; va
kinh doanh v&n phong phdm: dung cu hoc tap, d choi, qua Iwu niém... va la dong san
pham lich bloc vao cudi nam. Vé&i bé day truyén thdng lau nam, Cong ty 1a mét trong céc
doanh nghiép dau nganh, luén duoc danh gia t6t vé chat lwong nodi dung, ki thuat va my
thuat clia cac xuét ban phdm. Mét trong nhitng muc tiéu dai han cta Céng ty la da dang
héa nganh nghé kinh doanh dé tao ngudn vén hd tro cho hoat déng nganh nghé chinh la
phét trién xuét ban pham. Cong ty dang cé ké hoach phét trién mang lwéi siéu thi sach
Savina tai cac tinh, thanh phé trong ca nuéc.

Theo Quyét dinh s 115/QD-TTg ngay 16/01/2014 clia thi twéng chinh phd vé viéc quy
hoach phat trién xuat ban, in, phat hanh xuat ban pham dén nam 2020, tam nhin dén ndm
2030 v&i muc tiéu:

(1).D4i voi linh v xuét ban s& nang cao nang luc hoat dong clia cac nha xuét ban, duy tri
toc do tang trwdng ve soO lwong xuat ban pham, trong d6 20-30% la xuat ban pham dién tc,
phan dau dén nam 2020 dat khoang 450 triéu ban, va dén nam 2030 la 700 triéu ban.

(2). B6i véi linh vurc in, sé tiép tuc tang cuong hién dai hda, phan déu dén nam 2020 dat 50-
60% s0 co s& in str dung codng nghé , thiét bj hién dai.

(3). V& linh vuc phét hanh xuét ban pham, phan déu dén nam 2020 s& dat ty Ié 70% sb tinh,
thanh pho c¢6 it nhat mét trung tdm phéat hanh xuat ban pham hién dai.

Dw b&o, dén ndm 2020, sb lwgng xut ban pham c6 thé dat ti 450 triéu ban (twong dwong
5 ban/ngwdi ndm) va dén ndm 2030 cé thé dat 700 triéu ban (twong duong 7
ban/ngudilnam). Dy kién, dén ndm 2030, kim ngach xuét khau xuét ban pham cula Viét
Nam c6 thé ting khoang 4,5 Ian so v&i ndm 2013. Do vay trién vong clia nganh xuét ban, in,
phat hanh xuét ban pham la rét Ién, day la co hoi cho cac don vi trong nganh néi chung va
Savina noi riéng.

®  Trién vong kinh doanh nam 2016 va nhitng nidm t&i

Péi v6i hoat dong kinh doanh truyén théng (ban sach, cho thué dia diém kinh doanh,...)
trong giai doan tir 01/01/2016 dén 26/04/2016, VNB dat 7,98 ty ddng doanh thu, 5,09 ty
ddng loi nhuan gop va 627 triéu ddng loi nhuan sau thué. Trong thoi gian téi, mang kinh
doanh truyén thng tiép tuc mang lai ngudn doanh thu én dinh cho Savina.

Déi véi linh vuc kinh doanh bat dong sén: Dy an Trung tdm Van hoa Dich vu va Thuwong
mai SAVINA PLAZA dang trong qua trinh hoan thién cac tha tuc phap ly va gidi phong mat
bang. Pay 1a dw an b4t dong san dang duoc gidi dau tw d&t nhleu ky vong nhét. Dy &n
Savina Plaza dwgc xay dung trén khu dét rong 4.600 m2 tai sb 22A-B Hai Ba Trung, voi
mat do xay dwng 80% gdm trung tam thwong mai, van phong, siéu thi sach... Cong ning dv
an la siéu thj sach va van hoa pham trung tam thwo’ng mai dich vu va van phong cao cap
cho thué. Dy &n gdm 6 tAng ndi va 4 tang hadm, véi tdng mirc diu tw dy kién 820 ty déng,
dién tich xay dwng dw kién 1én téi 32.000 m2. Savina ky vong sau khi dwa vao hoat déng,
dyw &n sé mang vé& doanh thu trung binh 149 - 176 ty ddng/nam, l4i rong wéc dat tir 45 - 62
ty ddng/nam, qua d6 dem lai sy thay ddi Ién trong co’ ciu doanh thu, lgi nhuan cia cong ty
nhirng nam toi.

Nam 2016, Savina dat ké hoach kinh doanh v&i doanh thu dat 185 ty déng va lgi nhuan sau
thué dat 48,21 ty ddng t&ng Ian lwot 966% va 487% so véi thwe hién nam 2015, ty |é chia cb
tire 3,55%.

Chung t6i cho réng ndm 2016 két qua kinh doanh clia VNB sé& chwa c6 chuyén bién Ién so
v&i ndm 2015, tuy nhién chuyén bién I&n v& kinh doanh dién ra tlr ndm 2017, co' cAu doanh
thu va loi nhuan sé ghi nhan chd yéu tir linh viee BDS, danh d&u ¢t méc quan trong trong
viéc chuy&n hwéng trong Iinh vire hoat déng chinh clia doanh nghiép nay trong twong lai.

3 Cong ty c6 phan Sach Viét Nam (VNB-Upcom) 30.11.2016
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®  Pinh gia va khuyén nghi

Chung t6i st dung phuong phap xac dinh gia tri tai san rong dé dinh ra mdc gia tham khao
dbi véi VNB. Theo phwong phap nay, chiing tdi lwa chon céch tiép can t thj trwéng, céch
tiép can tr chi phi va céch tiép can tir thu nhap dé xac dinh gia tri tai san can tham dinh.

“Cdch tiép can tir thj trurong |1& cach thike xdc dinh gia trj cda tai san thdm dinh gia
thong qua viéc so sanh tai san thdm dinh gia véi céc tai san giéng hét hodc twong tr
d4 c6 cdc théng tin vé gia trén thj trirong” (TDGVN — 08).

Céc thong tin khao sét thi trwdng tai thoi diém dinh gid, trén co sé cac giao dich thyc té trong
diéu kién thwong mai binh thuwong. Trong truong hop thi treong bat dong san cé bién dong
I&n vé gia thi can phai cé diéu chinh, cap nhat phu hop theo qui dinh hién hanh

. o oo a0 A0 | Giadétthitrwong | Gid tri BBS theo gia

Khu dat Dién tich (m2) TP Ha Noi (trité‘:rgéknh‘;o ) th! tru’o_'r)g tllam

(triéu ddngim2) : g/m2) khao (triéu dong)
44 Trang Tién 712 55.7 500 356,000
22A-22B Hai Ba Trung 4,600 55.2 500 2,300,000
50A Hang Bai 30 55.2 500 15,000
S6 2 Dich vong 650 17.8 100 65,000
X4 Viét Hung, Déng Anh 9,160 0.8 1.3 11,908
Téng gia tri tai san rong (triéu ddng) 2,747,908
S Iwgng cb phiéu lwu hanh (triéu cb phiéu) 67.9
Gié tri tai san rong trén cd phan (déng/cp) 40,470
Chiét khau ty Ié rui ro bién déng gia BDS 30%
Gia tri tai san rong trén cé phan sau chiét khau (ddng/cp) 28,329

Bang phwong phap trén ching t6i dwa ra mirc gia hop ly ciia VNB & mirc 28.300 d/cp dé& phan anh nhirng loi
thé v& quyén s dung va khai thac cac khu dét cé gia tri nhw phan trinh by trong béo céo nay.

V6i két qua dinh gia néu trén ching t6i nhan thay VNB dang giao dich tai viing gia kha th&p so véi gia tri tai san
rong doanh nghiép ndm gitr. Cu thé: v&i viing gia hién tai quanh 17.000 d/cp thi tdng gia tri vén héa thi trwdng
cta VNB méi dat 1.154 ty ddng, thap hon nhiéu so v&i gia tri tai san rong doanh nghiép s& hivu theo tinh toan

néu trén 14 2.748 ty déng.

Do dé, chuing t6i khuyén nghi mua déi vé&i cd phiéu VNB tai viing gia hién tai quanh 17.000 d/cp v&i ty
suét sinh 1&i ky vong dat mirc gia dinh gia la 28.300 d/cp, twong (rng mirc tang gia 66,5% cho muc tiéu
dau tw trung va dai han.

4 Cong ty cd phan Sach Viét Nam (VNB-Upcom)
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TOM TAT KQKD BAO CAO TAI CHINH

bvt: Ty VNB bvt: Ty VND
2014 2015 2014 2015
Doanh thu ban hang va CCDV 16,20 31,49 TAI SAN NGAN HAN 39,25 42,23
Céc khoan giam trir doanh thu 0,01 0 Tién va tuong duong tién 21,87 23,19
Doanh thu thun 16,19 31,49 Baututai chinh ngan han 0 0
VN i Céac khoan phai thu 9,24 11,22
Gia von hang ban 9,07 15,57 Hang tén kho 814 7.83
Loi nhuén gop 7,12 15,92 Tai san ngan han khac 0 0
Doanh thu hoat dong tai chinh 0,7 1,14 TAI SAN DAI HAN 58,03 65,49
Chi phi tai chinh Phai thu dai han 0 0
Trong do: Chi phi 1ai vay 0 0 Tai san cb dinh 25,99 25,47
Chi phi ban hang 4.43 8,68 Bat dong san Gau tw 0 0
Chi phi quan Iy doanh nghiép 3.41 8.07 Da.u tl,f tau chinh d.al han 18,58 18,58
. . R Loi thé thwong mai 0 0
Lot nhuan thuan tir HDKD 0,27 Tai san dai han khac 13,46 21,45
Thu nhap khac 0,21 0,22 TONG TAI SAN 97,27 107,73
Chi phi khac 0 0
Loi nhuan khac 0,21 0,22 NO PHAI TRA 29,37 39,69
Lai (18) cty lién doanh/lién két 0 0 No ngén han 29,37 39,69
Loi nhuan truéc thué 0,19 0,49 Vay va no ngan han 0 0
Chi phi thué TNDN hién hanh 0,08 0,09 Phai tré nguoi ban 13,58 13,77
oz L Nguwoi mua tra tien trwéc 0,5 0
Chi phi thué TNDN’ hoan lai 0 0 No dai han 0 0
Loi nhuén sau thue 0,11 0,4 Vay va no dai han 0 0
Loi ich caa cb dong thiéu sb 0 0 VON CHU S& HO'U 67,91 68,03
Loi nhuan sau thué cong ty me 0,11 0,4 Vén dau tw ctia CSH 67,91 68,03
Théng dw vén ¢b phan 0 0
Cb phiéu quy 0 0
Lai chwa phan phéi 0 0
Vén va quy khac 3,38 3,38
Loi ich c¢b dong thiéu sb 0 0
TONG CONG NGUON VON 97,27 107,73
Ngudn: MBS Research
5 Cong ty c6 phan Sach Viét Nam (VNB-Upcom) 30.11.2016
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Lién hé trung tam nghién ciru:
Tran Hoang Son
Son.tranhoang@mbs.com.vn
Db Bao Ngoc
Ngoc1.dobao@mbs.com.vn
Pham Van Quynh

Quynh.phamvan@mbs.com.vn

Hé Théng Khuyén Nghi: Hé théng khuyén nghi clia MBS dudc xay dung dua trén mirc chénh 1&ch ctia gid muc tiéu 12 thang va gia c6
phiéu trén thi trudng tai thdi diém danh gia

Xép hang Khi (gia muc tiéu — gia hién tai)/gia hién tai
MUA >=20%

KHA QUAN TU 10% dén 20%

PHU HOP THI TRUONG  TU -10% dén +10%

KEM KHA QUAN T -10% dén - 20%

BAN <= -20%

CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN MB (MBS)

bugc thanh lap tir thang 5 nam 2000 bdi Ngan hang TMCP Quan doi (MB), Cong ty CP Chirng khoan MB (MBS) la mét trong 5 cong ty
chiing khoan dau tién tai Viét Nam. Sau nhiéu ndm khdng ngimng phat trién, MBS da trd thanh mdt trong nhitng c6ng ty chiing khoan
hang dau Viét Nam cung cdp cac dich vu bao gom: moi gidi, nghién clru va tu van dau tu, nghiép vu ngan hang dau tu, va cac nghiép vu
thi trudng von.

Mang luGi chi nhanh va cac phong giao dich ciia MBS da dugc ma rong va hoat dong c6 hiéu qua tai nhiéu thanh phd trong diém nhu Ha
NGi, TP. HCM, Hai Phong va cac ving chién lugc khac. Khach hang clia MBS bao gdm céac nha dau tu’ ca nhan va t8 chiic, céc t8 chic tai
chinh va doanh nghiép. La thanh vién Tap doan MB bao gém cac cong ty thanh vién nhu: Céng ty CP Quan ly Quy dau tu MB (MB
Capital), Cong ty CP Dia 6c MB (MB Land), Cong ty Quan ly ng va Khai thac tai san MB (AMC) va Cong ty CP Viét R.E.M.A.X (Viet R.E.M),
MBS cd ngudn luc 16n v& con ngudi, tai chinh va cdng nghé dé cé thé cung cap cho Khach hang céc san phdm va dich vu phu hdp ma rét
it cac cdng ty chig khoan khac c6 thé cung cap.

MBS tu hao dudc nhin nhan la:

= COng ty méi gidi hang dau, di’ng dau thi phan moi gigi tir nam 2009.

»  Cdng ty nghién cru cé tiéng ndi trén thi trudng vdi ddi ngli chuyén gia phan tich c6 kinh nghiém, cung c&p céc san pham nghién cliu
vé kinh té va thi trudng chirng khoan; va

= Nha cung cdp dang tin cay cac dich vu vé nghiép vu ngan hang dau tu cho cac cong ty quy mo vira.

Tuyén bd mién trach nhiém: Ban quyén ndm 2014 thudc vé Cong ty CP Chitng khoan MB (MBS). Nhiing thong tin sif dung trong bao
céo dugc thu thap tir nhitng ngudn dang tin cy va MBS khdng chiu trach nhiém vé tinh chinh xac clia ching. Quan diém thé hién trong
bao cdo nay la cua (cac) tic gia va khdng nhét thiét lién hé véi quan diém chinh thitc ctia MBS. Khéng mdt thdng tin cling nhu'y kién nao
dugc viét ra nham muc dich quang cdo hay khuy&n nghi mua/ban bat ky chirng khoan nao. Bao cdo nay khdng dugc phép sao chép, tai
ban bdi bét ky ca nhan hojc t8 chlc nao khi chua dudc phép clia MBS.
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