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VKC - CTCP Cap Nhwa Vinh Khanh

Két qua kinh doanh ky vong kha quan. Cong ty dat muc tiéu doanh thu dat
1.210,35 ty dong, loi nhuan sau thué dat 44,34 ty dong, twong duwong EPS
pha lo3ng la 1.995 ddng/cp. Lily k& 6T2015, lgi nhuan sau thué cda VKC wdc
dat 25 ty dong, tdng 3x so vdi cung ky 2015 va dat 57% k& hoach ndm. Ching
t6i cho rang, VKC cé du co s& dé hoan thanh k& hoach kinh doanh trén nhd
Tran Thi Hdng Tuoi d4y manh mang cap quang va ting trudng tiéu thu sam I8p.
Tuoitth@bsc.com.vn VKC hién la nha san xuat chiém thi phan chi ph6i mang cap vién thong tai
Viét Nam. Viét Nam cé 3 nha cung cdp cap quang la VKC, CTCP dau tu va phat
trién Sacom va M3 (mét cdng ty cla bd cong an, ddoc quyén cung cip cho
Vietel). VKC 1a nha phan ph6i déc quyén cép quang cho FPT, phl cdp quang
dén 41 tinh thanh trén ca nudc cho VNPT, chiém khoang 55% téng nhu cau
cla 2 FPT va VNPT. Mang cdp quang cla Sacom cé thé gap khé khan va co
hep quy mé trong thdi gian tdi. So vdi cac nha cung cdp Trung Quéc, do 1a
nha san xuat trong nuwdc va san pham cé chat luvgng tét, san pham cla VKC
c6 loi thé trong cac hop déng thiu. Bén canh dd, VKC con cung cdp trung
binh khoang 70.000-80.000 km cap déng vao thi truwéng Phillipine, doc quyén
thiét ké trong 7 nam.

Mang cap vién thong dugc ky vong ting nhanh nho ddy manh ké& hoach
quang héa. Theo ké hoach, tdng trudng cdp quang tai Viét Nam dwoc ky vong
dat 30% vao ndm 2016 va dat 50% vao nam 2017. VKC dat ké hoach tiéu thu
500.000 km cdp quang va 200.000 km cdp ddng trong ndm 2016. Cong ty
hién dang sé& hiru 30 chuyén sdn sdn xut cdp quang, vdi san lwong hang
thang khoang 40.000 km. Cong ty dang nhap vé 10 chuyén s3n xuat cap
quang (dy ki€n lam cép quang 1&dng véi gid ban cao gap 20 lan hién tai), vdi
cdng suat khodng 900 km/thang. Bién loi nhudn trudc thué mang cap quang
cao, dat khoang 30%.

Mang 16p xe duoc ky vong ting 5% trong nam 2016. Cong ty la nha phan
phdi ddc quyén sam 18p cho Chengsin (nh3n hang Maxxis). San pham I16p do
VKC dugec tiéu thu chd yéu tai thi trudng mién Nam. sir dung 16p Nam 2015,
tiéu thu s3m I16p tang trwdng 14%, dat 735 ty dong (chiém 70% t8ng doanh
thu toan cong ty). San lwgng tiéu thu 6 té tang truwdng nhanh trong nam
2014, 2015 va 5T2016 (dat lan luot 13 43%; 55% va 31% yoy) duoc ky vong sé
thic ddy manh nhu cau tiéu thu s3m I8p trong nuwdc trong thoi gian téi. Bién
loi nhuan trwdce thué dat khodng 6-7%. VKC tiép tuc ghi nhan 16 d6i véi mang
dng nhya, wéc tinh gan 5 ty déng trong ndm 2016.

Théng tin khac. Dy kién quy 3/2016, VKC s& phat hanh 7 triéu c6 phiéu cho
c6 déng hién hitu v&i gid chao ban 12.000 déng/cp, thu vé khoang 84 ty
dong. S6 tién thu vé duoc sir dung dé cai tao, sra chita xwédng cap, nhya, dau
tu thém 10 chuyén cép quang 1dng (22,5 ty dong), xay dwng kho luu trir vo xe
(9 ty dong) va bd sung vén lvu dong (52,5 ty dong). Cong ty cling dong thoi
I&n k& hoach phat hanh 10 triéu cd phiéu riéng 1é dau tu trung tdm phan phéi
& mién Tay va mé& rdng san xuat nhuya.
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Chuyén vién phdén tich

Ngay 16/6/2016, c8 phiéu VKC
duorc giao dich tai murc gid 16.900
doéng/cp , twong duwong P/E FW la
8,47x va P/B ld 1,29x, twong ddi
hép dén.

Bdo cdo nay chi 13 ngudn thong tin
tham khdo. Vui long doc ky phan
Khuyén cdo st dung & trang cubi.
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DPiém nhan ky thuat:
- Xu hwéng hién tai: dang test kénh tang gia
- Chi bdo xu hwéng MACD: Tiéu cwc, RSI: lién tuc suy giam
- Thanh khoan: xu hwéng giam

Nhan dinh: C6 phiéu VKC dang co6 xu hwdng kiém dinh kénh tang gia, sau khi cham hé tro
manh quanh ngw&ng 16 da hoi phuc lai

Khuyén nghi: Do cac tin hiéu ky thuat va volume déu suy yéu, VKC c6 thé bwéc vao chu ky

giam gia ngan han néu gia giam dwai 16.
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Khuyén cdo str dung

Badn bdo cdo nay cta Céng ty C6 phén Chirng khodn Ngdn hang Péu tw va phdt trién Viét Nam (BSC), chi
cung cép nhirng théng tin chung va phén tich vé nganh va doanh nghiép. Bdo cdo nay khéng duoc xdy
duwng dé cung cép theo yéu cbu cda bét ky té chirc hay cd nhén riéng Ié nao hodc cdc quyét dinh mua bdn,
ndm gil¥ chitng khodn. Nha dau tw chi nén st dung cdc théng tin, phén tich, binh ludn cia Bén bdo cdo
nhw la ngudn tham khdo trudc khi dura ra nhitng quyét dinh déu tw cho riéng minh. Moi théng tin, nhan
dinh va dv bdo va quan diém trong bdo cdo ndy duoc dwa trén nhitng ngudn di¥ liéu déng tin céy. Tuy
nhién Céng ty C6 phén Chirng khodn Ngdn hang dau tw va phdt trién Viét Nam (BSC) khéng dém béo ring
cdc ngudn théng tin ndy lad hodn toan chinh xdc va khéng chju bét ky mét trdch nhiém ndo déi vdi tinh
chinh xdc cua nhifng théng tin dwoc dé cdp dén trong bdo cdo nay, ciing nhw khéng chiu trdch nhiém vé
nhifng thiét hai déi vdi viéc st dung toan bé hay mét phdn néi dung cla bén bdo cdo ndy. Moi quan diém
ciing nhw nhén dinh duwgc dé cdp trong bdo cdo ndy dwa trén sy cdn nhdc cén trong, céng minh va hop ly
nhét trong hién tai. Tuy nhién nhitng quan diém, nhan dinh ndy cé thé thay déi ma khéng cén bdo trudc.
Ban bdo cdo nay cé bén quyén va la tai sén cda Céng ty C6 phén Chirng khodn Ngén hang Déu tw va Phdt
trién Viét Nam (BSC). Moi hanh vi sao chép, stra déi, in 6n ma khéng cé sw déng y cda BSC déu trdi ludt.
Bét ky ndi dung nao cua tai liéu nay ciing khéng duworc (i) sao chup hay nhén bén & bat ky hinh thirc hay
phuwong thire ndo hodc (ii) dwoc cung cdp néu khéng duoc sy chép thudn clia Coéng ty C6 phén Chirng
khodn BIDV.
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