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¢ Sai Gon Thwong Tin (SCR) [Khéng danh gia] Tham doanh nghiép

Ngay: 23/05/2016 2013A 2014A 2015A 80%
Gia hién tai: 9.000VND  Tang trwéng DT 86% -37% -77% 0% SCRVN VN-INDEX
Gia muc tiéui ) NA  Tang trwéng EPS -92%  120%  796% 0%
Cao/thap nhat 52 tuan 10.200/5.500  Bién LN gop 18% 20% 11%
(VND): 20%

Bién LN rong 1% 4% 125% 0%
TL tang: NA  EPS (VND) 50 110 986 | -20%
Loi suét cb turc: 0% GTSSICP (VND) 15.063 14.483 14.016 T05/15 T08/15 T1115 T02116 T05/16
Tbng mrc sinh 1oi: NA P/B 0,6x 0,6x 0,6x

SCR la mét cht dau tw BDS c6 uy tin tai TP. HCM. Céng

Nganh: BDS SCR  Peers VNI  ty da trdi qua qua trinh tai co cAu tlr 2012 dén 2014, va
GT vén héa: 87 trieu USD  P/E (trwot) 11,5x 11,1x 13,2x  tr& lai thi trwéng nam 2015. SCR chii yéu tap trung vao
Room NN: 34 triéu USD  P/B (hién tai) 0,7x 0,9x 1,8x  BDS nha & véi cac san phdm can hd gia phai chang, trung
GTGD trung binh/ngay 1 triéu 0,1x 0,3x N/A  cép, va cao clp. Cong ty ciing kinh doanh d4t nén dé phat

No rong / Vén

(30 ngay): usD trién nha phé.
C6 phan Nha nuwéc: 0% ROE 6,5% 10,0% 14,0%

SL cb phiéu lwu hanh: 217 triéu  ROA 4,0% 4,6% 2,4%

Pha loang hoan toan: 217 triéu

Hoang Van Tho Hoi sinh sau mét th&i gian dai tai co’ cau
Chuyén vién

Chung tbi vira c6 chuyén thdm CTCP Dia 6¢ Sai Gon Thwong Tin (SCR) va nhan thay chuyén bién dang ké
vé& cAu trdc tai chinh va danh muc sadn phdm cla cong ty sau khi tai co cau. Tién do ban hang 2015 nhanh
chéng cho phép SCR giai quyét lvgng BDS tdn kho da lau va cling cb dong tién trong khi trién vong ban hang
tai cac dy an hién tai té ra day kha quan.

SCR la mét vi du dién hinh trong cudc khiing hoang 2011-2012 vé&i don by Ién va san pham khéng
phu hop. SCR tirng la cdng ty con clia Sacombank (ma STB) va phu thudc vao cong ty me vé ngudn vén.
Tuy nhién, do STB bi mua lai va thj trudng BDS gép kho khidn, SCR d4 trai qua qua trinh tai co ciu tir 2012
dén 2014 va hién dang la cong ty con ctia Thanh Thanh Céng, mét trong cac tap doan da nganh nghé tw nhan
I&n nhét Viét Nam. Trong giai doan kho khan nay, hoat ddng clia SCR khong cé chuyén bién nao dang ké.

Tré lai manh mé trong ndm 2015. Céng ty da gidm don bay nhanh chéng va bét ddu dua ra san pham ra thi
truérng ndm 2015. SCR da tré lai ddy &n twong véi sé giao dich thanh cong trong ndm 2015 téng ba 1an (1.400
cén) va dw kién sé& ban dwoc 2.000 can trong ndm 2016, tang 43% so va&i 2015. Cong ty ciing ky két théa
thuan hop tac chién lwoc véi 20 doanh nghiép trong cac linh vire ngan hang, thiét ké, ban 1& va phat trién
BDS nham thirc hién ké hoach phat trién 5 ndm.

Két qua tai co cdu dwoc phan anh théng qua viéc doanh thu tang triwéng manh. SCR du kién sé thu vé&
1.450 ty ddng doanh thu n&m 2016, tdng 811% so v&i nam 2015, chi yéu nho tién dd ban hang nhanh nam
2015. Tuy nhién, lgi nhuan truéc thué sé chi tdng 6% do da dat mirc cao ndm 2015 nhd 637 ty ddng thu nhap
bt thwong tir viec chuyén nhwong dy an.

Bang can ddi ké toan lanh manh hon nhiéu nhwng van rat can vén méi. Coéng ty da giam manh ty 1&
no/chl s& hivu tlr 136% nd&m 2011 xudng 34% trong Quy 1/2016, kha hop ly so véi cac cong ty BDS khéc.
Tuy nhién, SCR van can vén méi vi dy tri tién mét chi bing 10% tdng vbn chi sé& hivu, cé thé khéng da dé
cong ty thwe hién k& hoach mé réng. Céng ty dang tim kiém nha dau tw tai chinh va chién lwgc véi tbng gia
tri dau tw khoang 10%-20% vén hién nay.

Trién vong ngan han nhiéu kha ning sé phu thudc vao cac dw an cin hd cao cap. SCR du kién sé tung
ra 5 dw an cao cép trong 12 thang t&i, twong dwong 61% tdng gia tri dau tw. Tuy canh tranh gay gat, thanh
cbng 16N clia dy an cao cap dau tién cla cdng ty, ban duoc 60% trong ba ngay Quy 4/2015, va nhu ciu tiép
tuc cao xung quanh khu trung tdm thanh phé sé hd trg ké hoach trén rat nhidu. Trong 2 ndm t&i, SCR duw kién
sé da dang hoa danh muc san pham, bao gém cin hd thap, trung va cao cap ciing nhw dat nén nha phd.
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SCR tai co’ cau thanh céng nam 2015

Céng ty c6 thé huy dong tét hon cac ngudn lwec va bat ddu dady manh téc dé mé ban trong
nam 2015. Nho nd lyc nay, SCR da ndm dwoc thdi co khi thi trwdng BBS TP. HCM bung nd dé
tang gap ba 1an sb giao dich thanh céng trong ndm 2015 (Hinh 1). Trong s 1.400 san pham ban
ra, ching t6i wéc tinh c6 khodng 29% la can hd cao cép, 58% la cdn hd gia phai chang va trung
cép, va con lai la dat nén. Mot chuyén bién tich cuwc khac la SCR hién dang hoat dong véi tw cach
doanh nghiép ddc I1ap thay vi phu thudc vao nguén von tlr cac bén lién quan. Véi thanh cbng dat
duwoc trong thdi gian qua, Cong ty dw kién sé ban ra 2.000 sdn phdm trong ndm 2016, chi yéu la
can hg, tang 43% so v&i nam 2015.

Hinh 1: S lwong san pham ban ra ctia SCR (can)

2,000
1,400
400
2014 2015 2016F

Ngudn: SCR

Mb hinh phat trién méi dwa trén quy dat hién nay thay vi la mét chién Iwoc dinh vi bai ban.
SCR du kién sé& phat trién ba dong san pham, bao gébm can ho thap/trung cép, du an phirc hop,
va can ho cao cép (Hinh 2). Biéu nay tuy c6 thé khong thich hop véi viéc dinh vi thwong hiéu lau
dai nhung 1a hop ly déi véi mét doanh nghiép chi méi dworc tai co cau.

Hinh 2: K& hoach phat trién 2016-2020*

Tén san pham Carillon Jamona Charmington

Dw an phure hop, can hd

Loai hinh Can ho thap/trung cép thAp va trung cp va gkt Con @ trung-cao va cao

nén cap

Khoang cach
dén trung tam 10-15km Duw&i 10km Duw¢i 5km
P
Qus Tan Binh, Tan Pha Quan 7 va Thu Blre Quan 1, 3,5,va 10

uan . .

) Phia bac TP. HCM Phia Nam va Béng Bac Trung tdm

S6 dw an mé

L 5 3 5
ban
Gia tri dau tw (ty
VND) 1.969 7.874 6.920
Phéi canh

Ngudn: SCR; * SCR hién dang cap nhat tat ca cac sé liéu va cé mét sd dy an dang duoc thuwong lvong
nhwng chwa cdng bd
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Hinh 3: Vi tri mét s6 dy an ctia SCR
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Ngudn: SCR
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Trién vong ngan han phu thudc vao cac dw an can hé trung/cao cap

Tuy danh muc dv an giai doan 2016-2020 kha da dang, trong 12 thang t&i, SCR dwong nhw chi
tap trung vao c&n hd trung va cao cap (Charmington va Carillon) v&i lan lwot 61% va 19% tbng gia
tri phat dau tw (Hinh 4). Béi v&i cac dw an Carillon, gdbm c&n ho thap va trung cp, xa trung tam
thanh phd, chang téi cho rdng SCR c6 thé duy tri tién d6 ban hang tich cwec nh gia sé&n pham phai
chang va uy tin ctia SCR tai phan khdc nay. Nha dau tw can chd y hon dén viéc mé ban 5 dw an
trung-cao va cao cap trong ndm 2016 va dau ndm 2017 (Hinh 5).

Chung téi lac quan vé tién dé ban hang cta SCR du canh tranh tai phan khic cao cap rat
gay gat:

BDS cao cép tai trung tdm thanh phé va khu vie 1an can la mot thi trwdng ngéach véi nhu cau bén
virng hon vi gia ca chi yéu phan anh gia tri BDS hon 1a ky vong phat trién co sé& ha tang trong
twong lai, thwong hiéu clia chi dau tw, hay dau co vé gia. Gia can ho tai khu vie nay it rdi ro giam
hon so véi cac khu vire khac do khan hiém quy d4t. Thanh cong vang déi ciia Novaland ndm 2014
va 2015 v&i mé hinh phat trién twong tw cé thé chirng minh quan diém nay.

Ngoai ra, tuy quy dat danh cho phan khic cao cdp dang mé& rong nhanh chéng vé phia Quan 2,
nhwng céc vi tri dac dia xung quanh trung tam thanh phd tré nén ngay cang khan hiém. Quy mé
d4t nén nhé ciing hd tro tién dd ban hang va cho phép SCR linh hoat hon trong viéc quan ly quy
trinh mé& ban va xay dwng. Chung téi cho rang day la khu vuec it rdi ro nhat dbi véi phan khac BDS
cao cép tai TP. HCM hién nay.

Dw an Charmington d4u tién, La Pointe, dwgc m& ban trong Quy 4/2015 va chi trong ba ngay da
ban dwoc 60% san phadm, phan nao cho thay SCR van gitr dwoc thuwong hiéu manh sau khi tai co
céu va nhu cau phan khuc nay rét cao.

Chung tdi cho rdng SCR da dwa ra quyét dinh hop ly khi wu tién ddy manh tién d6 cac dw an trung
va cao cip nam 2016 dé khai thac nhu cau Ién tai TP. HCM va cling ¢ dong tién cho cac dy an
trong twong lai, dic biét khi cac dw an phirc hop (Jamona) nam xa trung tam thanh phé va cé thé
can mot thoi gian dé tham do thi trwong.

Hinh 4: Gia tri dau tw cac dw an mé ban trong 12 thang téi (ty VND)

6,290
1,969 2,100
Carillon Jamona Charmington

Ngudn: SCR

Hinh 5: Gia tri d4u tw cGa cac dw 4n Charmington (trung cao/cao cép, ty VND)*

2,087
1,723
1,362
692
]
La Pointe Sparkling Charmington 2 Dao Duy Anh Charmington 4

Ngudn: SCR. * Charmington La Pointe mé& ban héi Q4/2015
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Bang can déi ké toan cai thién rat nhiéu

SCR da gidm ty lé no/vén chi s& hivu tir 136% ndm 2011 xudng con 34% trong Quy 1/2016, phan
anh rd nét nd lyc tai co cau cla cong ty (Hinh 6 va 7). Tién d6 ban hang day an twong nam 2015
cling sé gitip gidi quyét phan I&n tdn kho BDS tdn dong ttr khi tién d6 tai Jamona City va Jamona
Home Resort dot ngdt chivng lai do qua trinh tai co ciu (Hinh 8). Vi cac dw an nay gan nhw da ban
xong trong ndm 2015, tén kho BDS clia SCR sé giam manh sau khi ban giao cac dy an trén.

Hinh 6: Ty & don bay gidm nhanh chéng

mmmm Total debt (VNDbn) Total debt/equity

136%
117%
97% 92%
2, 988 2751
2,197 ,
I = B
2011 2012 2013 2014 2015 Q1 2016
Ngudn: SCR
Hinh 7: No rong/vén CSH
44% 46%
0,
8% 12% 13% 16% 19% 20% I I
(27%)
DXG NLG SCR BCI ITA HQC FLC vIC KDH

Ngudn: Bloomberg, sé liéu 2015

Hinh 8: Co céu tén kho BBS (ty VND)

2015 2014
173 359

=Jamona City = Jamona Home Resort Jamona Golden Silk = Others

Ngudn: SCR
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Tuy nhién, SCR van dang can vén dé mé réng

Vi tinh hinh tién mét con yéu, cé thé khong du dé cong ty mé rong theo ké& hoach (Hinh 9), SCR
dang tim déi tac chién lwoc/tai chinh vai tong gia tri dau tw t&r 10%-20% vén hién nay. Diéu nay cé
thé dwoc thwc hién thong qua huy ddng vén chl s& hiru, phat hanh trai phiéu, hodc trai phiéu
chuyén dbi. SCR ciing mong muén tim dwoc nha dau tw theo duw an.

Chung t6i cho ring SCR c6 thé cling cé dong tién hon niva bing cach giam cac khoan phai
thu/cho vay cho céc bén lién quan. Cac khoan phai thu ngan han ctia SCR trong 5 ndm qua lién
tuc & mirc cao chil yéu do cac khodn phai thu, hodc cho cac cong ty lién két va cac bén lién quan
vay (Hinh 10). Théng qua quy trinh tai co ciu hién nay, ching t6i cho rang diéu nay cé thé la mot
ngudn tién mat dang ké déi véi SCR, qua doé gidm nhu ciu huy déng vén chi sé hiru.

Hinh 9: Tinh hinh tién m&t kém khéng thuan loi dbi véi ké hoach mé rong ciia SCR

mmmm Cash and short-term investments (VNDbn) Cash and shortt-term investments/equity

42%
30%
25%
935 0,
7% 10%
702 __
560
- m L]
2011 2012 2013 2014 2015 Q1 2016

Ngudn: SCR

Hinh 10: Tai co cAu cac khodn phai thu ngén han c6 thé mang lai ngudn vén dang ké

mmmm Short-term receivables (VNDbn) = Short-term receivables/equity
2%
53% 51%

1,579 33% 1,567

4% 25% 1.235

1,004

571 563

2011 2012 2013 2014 2015 Q1 2016

Ngudn: SCR
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KQLN bat dau phan anh thanh qua cta quy trinh tai co’ cau

Céng ty dw kién thu vé 1.450 ty dong doanh thu nam 2016, ting 811% so v&i ndm 2015, chi
yéu nho tién dd ban hang nhanh chéong nam 2015 (Hinh 11). Nam 2015, doanh thu gidm manh
77% do tién do ban hang nam 2013 va 2014 rat cham.

T&ng trwdng loi nhuan trwde thué du kién chi dat 6% nam 2016 chi yéu do két qua nam 2015 da
dat mlrc cao, trong do c6 637 ty ddng thu nhap bat thwdng tir viéc chuyén nhwong dy an Celadon
City cho Gamuda Land Vietnam va moét s6 khoan dau tw khac. Ngoai ra, bién lgi nhuan tir cac dw
an nadm 2015 sé& thap hon so véi cac dw an twong tw do chi phi 1ai vay vén héa cao trong thdi gian
dai dv an bij treo. Bién loi nhuan nhiéu kha ndng sé& tang manh trong ndm 2017, khi céng ty ghi

nhan cac dw an cn ho trung va cao cap trong khi ap lwc tir chi phi 1ai vay giam.

Hinh 11: Muc tiéu tédng trwdng manh ndm 2016 nhé doanh thu 2015 rat cao

m Revenue (VNDbn)

1,093

= PBT (VNDbn)

1,448

688
554 587
159 195 206
li h z Ii —

2011

2012

2013

2014 2015 2016F

Ngudn: SCR

Hinh 12: Bién lgi nhuan gop va bién loi nhuan trwdc thué

23%
3%

2011

20%

6%
2012

e (5r0SS Margin

e PBT margin

123%
18% 20%
— 0 14%
8% 11%
7%
2013 2014 2015 2016F

Ngudn: SCR
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Xac nhan cua chuyén vién phan tich

T6i, Hoang Van Tho, xac nhan réng nhitng quan diém dwoc trinh bay trong béo cao nay phan anh ding quan diém ca nhan cla
chiing t6i vé& cong ty nay. Chung téi ciing xac nhan réng khéng c6 phan tha lao nao clia ching tai da, dang, hoic sé truc tiép hay
gian tiép c6 lien quan dén cac khuyén nghi hay quan diém thé hién trong bao cao nay. Cac chuyén vién phan tich nghién ctru phu
trach cac bao cao nay nhan dwoc thu lao dwa trén nhidu yéu t6 khac nhau, bao gém chét lwgng, tinh chinh xac clia nghién ctru,
va doanh thu clia céng ty, trong d6 bao gébm doanh thu tir cac don vi kinh doanh khac nhw bd phan Méi gidi td chirc, hodc Tw van
doanh nghiép.

Phwong phap dinh gia va Hé théng khuyén nghij cia VCSC

Noi dung chinh trong hé théng khuyén nghi: Khuyén nghj dwoc dwa ra dua trén mic ting/gidm tuyét déi cia gia cb phiéu dé
dat dén gia muc tiéu, dwoc xac dinh bang cong thirc (gia muc tiéu - gia hién tai)/gia hién tai va khong lién quan dén hoat dong thi
trwd'ng. Céng thire nay dwoc ap dung tv ngay 1/1/2014.

Céc khuyén nghi Binh nghia

MUA Téng lgi nhuan cb déng (bao gom cb tirc) trong 12 thang téi dw béao sé trén 20%
Téng loi nhuan cb déng (bao gébm cb tirc) trong 12 thang téi dw béo sé duwong tir
10%-20%

Téng lgi nhuan ¢ déng (bao gbm cb tirc) trong 12 thang t¢i dy béo sé dao dong
gitba &m 10% va dwong 10%

Téng lgi nhuan cb dong (bao gdm cb tirc) trong 12 thang t&i dw bao s& am tir 10-

KHA QUAN
PHU HOP THI TRUONG

KEM KHA QUAN

20%
BAN Téng lgi nhuan cb déng (bao gom cb tirc) trong 12 thang t&i dw bao s& am trén 20%
KHONG DANH GIA B6 phan nghién clru dang hodc c6 thé sé nghién ctru cd phiéu nay nhwng khong

dwa ra khuyén nghi hay gia muc tiéu vi Iy do tw nguyén hoac chi dé tuan tha cac quy
dinh cta luat va/hodc chinh sach cong ty trong trieérng hop nhét dinh, bao gdm khi
VCSC dang thwe hién dich vu tw van trong giao dich sap nhap hoac chién lwoc cé
lién quan dén cong ty do.

KHUYEN NGHI TAM HOAN  Hinh thtrc danh gia nay xay ra khi chwa c6 day dd thong tin co s& dé xac dinh khuyén
nghi dau tw hodc gia muc tiéu. Khuyén nghj dau tw hodc gia muc tiéu trwéc d6, néu
c6, khong con hiéu luc dbi véi cé phiéu nay.

Trir khi c6 khuyén céo khéac, nhitng khuyén nghj dau tw chi co gia tri trong vong 12 thang. Nhirng bién dong gia trong twong lai
c6 thé 1am cho cac khuyén nghi tam thdi khong khép véi mire chénh léch gitra gia thi trwdng clia ¢d phiéu va gia muc tiéu nén
viéc viéc dién giai cac khuyén nghi dau tw can dwoc thyc hién mét cach linh hoat.

Gia muc tiéu: Trong hau hét trwdng hop, gia muc tiéu sé twong tng véi danh gia clia chuyén vién phan tich vé gia tri hop Iy hién
tai clia cd phiéu. Gia muc tiéu la mirc gia cb phiéu nén dwoc giao dich & hién tai néu thi trwérng ddng y quan diém clia chuyén
vién phan tich va cé nhirng yéu té xuc tac can thiét dé tao ra sy thay déi nhan thirc trong thdi han nhét dinh. Tuy nhién, néu
chuyén vién phan tin rang trong thdi han xac dinh sé khong co tin tic, sw kién hodc yéu té thiic ddy can thiét d& cd phiéu c6 thé
dat dén gia tri hop ly thi gia muc tiéu co6 thé khac véi gia tri hop ly. Vi thé, trong hau hét triedng hop, khuyén nghj cia chiing toi
chi 1a danh gia sw chwa phi hop gitra gia thi trwérng hién tai va gia tri hop ly hién tai ctia ¢d phiéu theo quan diém cta ching toi.

Phwong phap dinh gia: D& xac dinh gia muc tiéu, chuyén vién phan tich c6 thé s dung nhidu phwong phap dinh gia khac nhau,
bao gébm nhwng khéng gi¢i han, phwong phap chiét khdu dong tién tw do va dinh gia so sanh. Viéc lwa chon phuong phap tuy
thudc vao tirng nganh, cong ty, tinh chat c6 phiéu va nhidu yéu té khac. Két qua dinh gia c6 thé dya trén mot hodc két hop nhiéu
phwong phap sau: 1) Dinh gia dwa trén nhiéu chi sé (P/E, P/CF, EV/doanh thu, EV/EBIT, EV/EBITA, EV/EBITDA), so sanh
nhém cong ty va dwa vao sé liéu qua khir, 2) Mé hinh chiét khau (DCF, DVMA, DDM); 3) Phwong phap tinh téng gia tri cac
thanh phan hodc cac phuong phap dinh gia dwa vao tai san; va 4) Phwong phap dinh gia st dung Il nhuan kinh té (Loi
nhuan thang dw, EVA). Cac mé hinh dinh gia nay phu thudc vao cac yéu té kinh té vi mé nhw tang trwdng GDP, lai suat, ty gia,
nguyén liéu véi cac gid dinh khac vé& nén kinh t& ciing nhw nhikng rdi ro vén cé trong cong ty dang xem xét. Ngoai ra, tam ly thi
trweng ciing cé thé &nh hwdng dén viéc dinh gia cong ty. Qua trinh dinh gia con can cv vao nhiing ky vong c6 thé thay déi nhanh
chéng ma khéng can thong bao, tly vao sy phat trién riéng cta tirng nganh.

Rui ro: Tinh hinh hoat dong trong qua khtr khéng nhét thiét sé di&n ra twong tw cho cac két qua trong twong lai. Ty gia ngoai té
c6 thé anh hwéng bét loi dén gia tri, gia hodc lgi nhuén cta bt ky chirng khoan hay cong cu tai chinh nao cd lién quan dugc noi
dén trong bao céo nay. D& dwoc tw van dau tw, thue hién giao dich hodc cac yéu cau khac, khach hang nén lién hé véi don vi dai
dién kinh doanh ctia khu viec d& dwoc giai dap.
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Lién hée

CTCP Chirng khoan Ban Viét (VCSC)
WWW.VCSC.com.vn

Tru sé& chinh

Bitexco, L4u 15, S6 2 Hai Triéu

Quan 1, Tp. HCM

+848 3914 3588

Phong giao dich
S6 10 Nguyén Hué
Quéan 1, TP. HCM
+848 3914 3588

Phong Nghién ctru va Phan tich
Giam déc

Barry Weisblatt, +848 3914 3588 ext 105
barry.weisblatt@vcsc.com.vn

Ngd Hoang Long, Trwéng phong cao cép, ext 145
Tai chinh, Cong nghiép, Tap doan da nganh

Trinh Ngoc Hoa, CV cao chp ext 124

L& Minh Thay, Chuyén vién ext 116

Vat liéu xay dwng

Ly Thi My Dung, Chuyén vién ext 149

Vimé

Nguyé&n Hai Hién, Chuyén vién ext 132

Hang tiéu dung, Otd va Sam 16p

bang Van Phap, Trwéng phong ext 143
Nguyén Thi Anh Dao, CV cao cap ext 185
Lé Trong Nghia, Chuyén vién ext 181

BDS va Xay dwng
Lwu Bich Héng, Trwéng phong, ext 120
Hoang Van Thg, Chuyén vién ext 174

Chi nhanh Ha Néi

109 Tran Hwng Pao
Quan Hoan Kiém, Ha Nai
+844 6262 6999

Phong giao dich

236 - 238 Nguyén Céng Tre
Quéan 1, Tp. HCM

+848 3914 3588

Phong Nghién clru va Phan tich
+848 3914 3588
research@vcsc.com.vn

Anirban Labhiri, Trwéng phong cao cap ext 130
Logistics va Nong nghiép

Hoang Minh Hai, Chuyén vién ext 138

Nguyé&n Thanh Nga, Chuyén vién ext 199

DAu khi, Dién va Phan bén
Binh Thi Thuy Dwong, CV cao cap ext 140
Ngd Thuy Tram, Chuyén vién ext 135

Khéch hang ca nhan

Nguyén Thé Minh, Trwéng phong ext 142
Lé Ngoc Tram, CV cao cép ext 194

Nguyén Thao Vy, Chuyén vién ext 147

Phong Giao dich chirng khoan khach hang té chirc

& Ca nhan nwdéc ngoai

T4 chirc nwérc ngoai
Michel Tosto, M. Sc.
+848 3914 3588 ext 102
michel.tosto@vcsc.com.vn

Phong Moi gi®¢i khach hang trong nwéc

Hé Chi Minh

Chau Thién Trac Quynh
+848 3914 3588 ext 222
quynh.chau@vcsc.com.vn

T4 chirc trong nwérc
Nguyén Quéc Diing

+848 3914 3588 ext 136
dung.nguyen@vcsc.com.vn

Ha Noi

Nguyén Huy Quang

+844 6262 6999 ext 312
guang.nguyen@vcsc.com.vn
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Khuyén cao

Bao céo nay dwoc viét va phat hanh béi Céng ty Cé phan Chirng khoan Ban Viét. Bao céo nay dwoc viét dwa trén ngudn thong
tin dang tin cay vao thdi diém cong bé. Cong ty C phan Chirng khoan Ban Viét khdng chiu trach nhiém vé dé chinh xac cla
nhirng thong tin nay. Quan didm, dw bao va nhing wéc lwgng trong béo cao nay chi thé hién y kién cla tac gia tai thoi diém phéat
hanh. Nhirng quan diém nay khong thé hién quan diém chung ctia Céng ty C6 phan Chirng khoan Ban Viét va cé thé thay ddi ma
khéng can théng bao trwéc. Bao céo nay chi nhadm muc dich cung cép théng tin cho cac td chirc dau tw cling nhw cac nha dau tw
cé nhan ctia Céng ty cb phan chirng khoan Ban Viét va khéng mang tinh chat moi chao mua hay ban bét ky chirng khoan nao
dwoc thao luan trong bao céo nay. Quyét dinh cla nha dau tw nén dwa vao nhirng sw tw van doc lap va thich hgp véi tinh hinh
tai chinh ciing nhw muc tiéu dau tw riéng biét. Béo cdo nay khéng dwoc phép sao chép, ti tao, phat hanh va phan phéi véi bat
ky muc dich nao néu khéng dwoc sw chap thuan bang van ban ctia Cong ty C6 phan Ching khoan Ban Viét. Xin vui long ghi ré
ngudn trich dan néu s dung céc thdng tin trong bao céo nay.
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