\M CTCP TAP DPOAN GEMADEPT (GMD)

HOSE: GMD - TICH CUC

BAO CAO PHAN TiCH
Nganh: Cang bién

Chuing toi duy tri dénh gié TICH CUC déi véi GMD dua trén két qua kinh
doanh 9T/2026 tiép tuc tdng truéng, véi doanh thu thuén dat 5.423,8 ty
déng (+25,2% svck) véi khai thac cdng dat 4.225,8 ty déng (+10,6%
svck), con logistics va cac hoat dong khéc dat 1.197,9 ty dong (+134,6%
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Doanh thu thuan va LNST hop nhat Q3/2026 ctia GMD lan lwot

e GMD e \/NINDEX

Théng tin giao dich GMD (11/11/2026) dat 2.209,8 ty déng va 586,3 ty dong, tdng 41,6% va 35,6% svck.
Gia hién tai (VNB/cp) 53.600 Doanh thu téng 25,4% QoQ, dwoc hd tro béi viéc mé rong pham
Gia cao nhat 52W 57.980 vi hop nhét sau khi GMD hoan tt tai cAu trdc véi CJ Logistics
Gia thap nhat 52W 36.860 vao cubi Q2/2026. Vé hoat ddng khai thac cang, san lwong
S0 lwgng CP niém yét 649.337.392 container toan hé théng trong 9T/2026 dat 3,994 triéu TEU, tang
$6 luong CP lvu hanh  649.337.392 8,8% svck. Trong d6, mién Nam tiép tuc dong vai trd dan dat ting
S6 hru nuéc ngoai 38,45% tredng véi san lwong dat 2,979 triéu TEU (+16,6% svck), trong
KLBQ 52W (cp) 1.531.701 khi mién B&c dat 1,015 triéu TEU (-9,1% svck). Tai mién Trung,
EPS (vnd/cp) 3.951 . . i e .
BIE 13.56x san lwvgng hang héa dat 2,379 triéu tarj, tang 31,4% svck.
P/B 2 45x e Bién lgi nhuan gép thu hep trong boi canh chi phi van hanh
Vén héa (ty ddng) 34.804,48 gia tang ‘
(*)EPS theo BCKQKD 4 quy gan nhét Loi nhuan gép Q3/2026 cua GMD dat 702,0 ty dong, tang 5,4%
svck nhwng gidm 24,1% QoQ. Bién lgi nhuan gop dat 31,8%,
Analyst: Thach Ngoc Trung gidm 10,9 diém phan tr&m svck va 17,7 diém phan trdam so véi
trungtn@vixs.com sb lieu BCTC Q2/2026 cong bd ban d4u. Bién loi nhuan thu hep

do gia vén hang ban tang 68,6% svck 1én 1.507,8 ty déng, nhanh
hon mirc tdng 41,6% cda doanh thu thuan. Trong do, chi phi
nguyén vat liéu wéc dat 222 ty dong (+145% svck) va chi phi dich
vu mua ngoai dat khoang 1.207 ty ddng (+83% svck). Ap lwc chi
phi gia tdng trong bbi cdnh GMD bat dau hop nhat hoat déng clia
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BAO CAO PHAN TiCH HOSE: GMD - TICH ClyC

Nganh: Cang bién

Gemadept Shipping Holdings va Mekong Logistics sau tai cau
trac v&i CJ Logistics, qua d6 lam thay dbi co cdu doanh thu va
chi phi cta tap doan.

e Loinhuan tiép tuc tang trwdng so vé&i cung ky, dwoc hé tror
b&i hoat déng lién doanh, lién két
LNST hop nhat Q3/2026 dat 586,3 ty dong, tang 35,6% svck
nhwng giam 54,5% QoQ, trong dé lgi nhuan tr cac cong ty lién
doanh, lién két dat 348,8 ty dong (+17,4% svck). M&c giam loi
nhuan so v&i quy trwéc mot phan dén tr nén loi nhuan Q2/2026
& mlrc cao nhé khoan I4i chuyén nhwong dau tw dai han khoéng
608,7 ty dong, trong khi Q3 chi ghi nhan khoang 3,3 ty déng. Liy
ké 9T/2026, loi nhuan gop dat 2.262,8 ty dong (+16,0% svck),
twong ng bién lgi nhuan gop 41,7%, gidm 3,3 diém phan tram
svck. Pong thai, loi nhuan tir cac cong ty lién doanh, lién két dat
1.043,4 ty ddng (+36,0% svck), tiép tuc dong gop dang ké vao
két qua kinh doanh ctia GMD.
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BAO CAO PHAN TiCH

Tang trwdng doanh thu theo nam YoY
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Tang trwdng LNST theo nam (YoY)
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BAO CAO PHAN TiCH

MOT SO CHi TIEU TAI CHINH

1. Hiéu qua hoat dong
Hé s6 vong quay tai san Lan 026 | 026 [ 031 | 033 | 029 [ 0,31 | 031
Hé sb vong quay vén CSH Lan 040 | 040 | 047 | 052 | 044 | 041 | 042
Hé s6 vong quay khoan phai thu khach hang Lan 7 7 8 8 7 8 9
Thoi gian trung binh thu tién khach hang Ngay 54 50 44 46 53 45 39
Hé sb vong quay HTK Lan 22 21 28 29 27 36 37
Thoi gian trung binh x& ly HTK Ngay 17 17 13 13 13 10 10
Hé sb vong quay khodn phai trd nha cung cap Lan 395 | 424 | 559 | 358 | 3,05 | 537 | 548
Theoi gian trung binh thanh toan cho nha cung cap Ngay 93 86 65 102 120 68 67
Chu ky chuyén dbi tién mét Ngay 22 -19 -8 -44 -53 -13 -18
Chi sé thanh toan hién hanh Lan 0,6 0,8 0,7 0,8 1,8 3,2 2,6
Chi s6 thanh toan nhanh Lan 0,2 0,3 0,4 05 1,1 2,6 2,1
2. Strc khée tai chinh
Ty lé ng vay ngan han trén tong tai san % 6% 8% 8% 4% 3% 2% 2%
Ty 1& no vay ngan han trén VCSH % 10% 12% 12% 7% 5% 3% 2%
Ty lé ng vay dai han trén téng tai san % 14% | 12% | 10% | 11% | 11% | 10% | 10%
Ty |é ng vay dai han trén VCSH % 22% 17% 15% 19% 16% 13% 14%
Ty |& no vay trén téng tai san % 21% | 19% | 18% | 16% | 14% | 12% | 12%
Ty lé ng vay trén VCSH % 32% 29% 27% 26% 20% 16% 16%
Ty |& ng phai tra trén téng tai san % 35% 33% 34% 39% 28% 23% 25%
Ty & no phai tra trén VCSH % 54% 49% 52% 64% 39% 31% 33%
Ty 1é don béy % 154% | 149% | 152% | 164% | 139% | 131% | 133%
3. Kha nang sinh lgi
ROA % 6% 4% 7% 10% 19% 12% 12%
ROE % 9% 7% 11% 15% 29% 16% 16%
4. Chi s6 tang trwéng
Tang trwdng doanh thu thuan (YoY) % -2% -1% 23% 22% -1% 26% 23%
Tang trwedng 1ai gop (YoY) % 5% -6% 20% 50% 3% 20% 28%
Tang trwdng LN sau thué (YoY) % -68% | -28% | 64% 61% | 118% | -24% | 20%
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HE THONG NHAN PINH TRIEN VONG DOANH NGHIEP

TICH CUC: Tang truéng lgi nhuan duoc du bao ting, voi toe d6 ting hon 15% trong 12 thang téi hodc gia muc tiéu cao
hon 15% gia hién tai

TRUNG LAP: Ting trwéng loi nhuan duoc du bao tir -15% dén +15% hoac cd nhiéu thdng tin khdng chic chan, kho dy
bao hoic gia muc tiéu dwoc du béo -15% dén +15% so véi gia hién tai

TIEU CUC: Tang truéng loi nhuan dugc du béo giam, véi te do giam duéi -15% trong 12 thang toi hoic gia muc tiéu

dwgc dw bao thap hon -15% so véi gia hign tai

Khuyén céo sir dung

Bio c4o phén tich dwoc 1ap va phat hanh bai Cong ty c6 phan Chang khoan VIX (“VIX™). Bio cdo nay khong nham phat
hanh rong réi ra cong ching va chi mang tinh chat cung cip théng tin cho mét s6 déi twong nhit dinh, ciing nhu khong duoc
phép sao chép hoac phan phéi lai cho bat ky bén thir ba nao khéc. Tat ca nhirng ca nhan, t6 chirc nam giir bao co nay déu
phai tuan thu nhiing diéu trén.

Béo céo nay khong phai 1a mot 1oi kéu goi, dé nghi, moi chao mua hoic béan bat ky ma chirng khoan nao. Cac thdng tin trong
bao céo nghién ctru dugc chuan bj tir cac thdng tin cong bd cong khai, dir liéu phat trién noi bo va cac ngudn khac duoc cho
1a déng tin cdy, nhung chua dugc kiém ching doc 1ap bai VIX va VIX s& khong dai dién hoic dam bao di vai tinh chinh
xéc, dung dan va day du cia nhiing théng tin nay.

Toan bo nhitng danh gia, quan diém va khuyén nghi dua ra trong bao céo c6 thé dugc thay doi ma khong bao trudc. VIX
khong ¢ nghia vu phai cap nhat, sira doi hodc bd sung ban bao cio ciing nhu khong co nghia vu thdng bao cho té chirc, ca
nhan nhan duoc ban bao céo nay trong trudng hop cac danh gia, quan diém hay khuyén nghi dugc dua ra co sy thay doi hoic
tré nén khong con chinh xac.

Cac mé chiing khoan trong ban bao cao cd thé khéng phu hop véi tat ca cac nha dau tu, va ndi dung caa ban béo céo khong
dé cap dén cac nhu cau dau tu, muc tiéu va diéu kién tai chinh cua bat ky nha dau tu cu thé nao. Trudc khi thuc hién dau tu
bat ky ma ching khoan nao néu trong bio cdo nay, nha dau tu nén lién hé véi nhitng chuyén gia tu van dau tu caa ho dé thao

luan vé& trudng hop cu thé caa minh.
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