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THU NHAP LAI THUAN

21.816

ty dong - +27,0% YoY

NIM - RIENG QUY 3

3,0%

tlr 2,6% cung ky - 2,9% quy 2

ROE - TRUQT 4 QUY

22,1%

tr 21,1% cung ky - ROA 1,5%

LNTT - QUY 3

13.689

ty déng - +29,0% YoY

PANH GIA KQKD QUY 3 TIEN PO LOI NHUAN NAM

Loi nhuén trudce thué quy 3 dat 13.689 ty déng, tang 29,0% so véi cung ky, nhd
bién 13i rong ti€p tuc cai thién Ién 3,0% va thu phi dich vu tdng manh. Tin dung
téng 7,5% tlr dau nam, thap hon mat bang nganh do ngan hang chd déng can déi
vGi ngudn von, trong khi tién gdri khdch hang tang 8,4%. Ngan hang danh gan nhu
toan bo chi phi du phong quy 3 dé€ cing cé bé dém, dua ty |1é bao pht ng x4u lén
160,4% trong khi no xau gilr & 1,2%; ROE trugt bon quy dat 22,1%. TCBS Research
cho réng bién I&i duy tri & viing cao va du dia tang tin dung cudi nam sé ho trg lgi
nhuan quy 4, véi diém can theo ddi la ng nhém 2 tang 1én 1,1%. Véi P/B 1,1 lan,
vling thdp nhat tir cudi nam 2023, du sinh 16i va chat lrgng tai san thuéc nhom tét
nh&t nganh, TCBS Research déanh gia c¢6 phiéu hap dan dé dau tu.

73,3%

9T / du phéng
2026

* Tinh trén du phdng loi nhudn trude thué 2026
cua TCBS Research (53.965 ty dong).

Loi nhuan trudc thué hop nhat theo quy - ty dong - % so vdi cling ky
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DPIEM NHAN CAN THEO DOI
.|.8,4°/o Tién gtri tang nhanh hon du ng +7,5% Tin dung tang cham hon toan nganh
TIEN g1 tr ddu nam - +2,8% riéng quy 3 TIN DUNG SO VGi 11,6% ytd clia hé thong
3,0% Bién lai rong tang quy thir nam lién tiép 1,1% Nonhém 2 tang tré lai trong quy 3
NIM QuY 3 tUr2,6% cung ky NHOM 2 tr0,9% cla quy 2
1 60,4% B6 dém du phong day lén ro rét 22,7% Ty Ié CASA thap hon dau nam
BAO PHU tlr 134,0% cla quy 2 CASA tir24,8% cudi ndm 2025

TRIEN VONG QUY 4/2026

TCBS Research du phéng lgi nhuén trude thué 2026 dat 53.965 ty dong, tang 24,2% so véi 2025, iing véi quy 4 khoang 14.408
ty dong, tdng 3,6% so vadi cung ky va 5,3% so vdi quy 3. Dong luc dén tir tin dung tang tdc cudi nam khi du dia nguén von duoc
ndi, trong khi bién 13i rong di ngang & vling cao.

NIM 2026F

2,9%

tlr 2,6% ca ndm 2025

NQ XAU 2026F

1,1%

bao pht no xau 151,6%

TANG TRUGNG TiN DUNG 2026F

+11,9%

canam - tién gii +12,4%

LNTT 2026F

53.965

ty dong - +24,2% YoY
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TECHCOMSECURITIES " Ngan hang TMCP Cong Thuong Viét Nam - CTG - Cap nhat KQKD Quy 3/2026

1. Danh gia cua TCBS Research

Chat luong loi nhudn quy, trién vong quy 4 va dinh gid

Loi nhuan trudc thué quy 3 tang 29,0% so véi cung ky Ién 13.689 ty dong nho bién lai rong tiép tuc cai thién.
NIM riéng quy lén 3,0% tir 2,6% cung ky do lgi suat tai san tang nhanh hon chi phi vén, gitp thu nhép |ai thuan
tang 27,0% du du ng cho vay chi tdng 7,6% so véi cung ky (7,5% tlr dau nam); thu phi dich vu tang 56,7% la
dong luc tha hai. So véi quy 2, loi nhuén trude thué giam 7,1% vi ngan hang téang trich 1ap dé€ cling c6 bo dém:
gan nhu toan b chi phi du phong quy 3 dugc gilr lai trong quy du phong, dua ty [é bao phu ng xau [én 160,4%
tlr 134,0%, trong khi ty 1& ng xau gilr & 1,2%. TCBS Research danh gia chat luong loi nhuan quy 3 cao, vi muc
tang dén tir hoat dong 16i va bd dém du phong dugc lam day thém thay vi bi str dung.

Quy 4, loi nhuan duogc ho trg bai bién lai duy tri ¢ ving cao va du dia tang tin dung tir chinh sach nguén vén.
Tin dung téng 7,5% tlr dau nam, thap hon murc 11,6% cua toan hé théng do ngan hang chd déng can déi véi
tang trudng nguén von. Quy dinh cho phép tinh 50% tién glri c6 ky han ctia Kho bac Nha nudc vao nguén von
khi tinh ty 1é cho vay trén huy déng néi tran cho vay cho nhém ngan hang quéc doanh, |4 co sé& dé tin dung
quy 4 tang nhanh hon. Biém can quan sat la ng nhém 2 téng Ién 1,1% tir 0,9% clia quy 2. TCBS Research ky
vong NIM quy 4 di ngang va chi phi du phong thap hon quy 3 khi bé dém da day Ién.

Dinh gia & vung thap nhat ké tir cuéi nam 2023, trong khi sinh 16i va chat luong tai san thudc nhém tét nhat
nganh. Co phiéu giao dich & P/B 1,1 Ian va P/E 5,5 lan, thap hon trung vi nganh; P/B thap hon 19% so vdi binh
quan cua chinh c¢6 phiéu tlr ndm 2022. Trong nhdm ngan hang cé ROE trén 20%, CTG c6 P/B va P/E thap nhat
nhung bao phu ng xau cao nhat: ROE 22,1%, ng xau 1,2%, bao pht 160,4% (chi sau VCB trong nhém so séanh),
loi nhuén trudce thué chin thang tang 33,9%. TCBS Research danh gia c6 phiéu hap dan dé dau tu; muc chiét
khau hién tai la co hoi mua. Hai bién s6 can theo dai la téc d6 tang tin dung quy 4 va dién bién ng nhom 2.

2. Két qua kinh doanh Quy 3/2026

Loi nhuan quy, co cau thu nhap va tién dé so vdi du phong ndm

Lgi nhuan trudc thué quy 3 tang 29,0% so véi cung ky Ién 13.689 ty dong nho thu nhap lai thuan. Ly ké chin
thang 39.557 ty dong (+33,9% YoY), hoan thanh 73,3% du phéng nam cua TCBS Research.

CAC PIEM CHINH

071 Tin dung tang 7,5% tir dau nam, cham hon toan hé théng — du no ting thém 48.750 ty dong (+2,3%)
trong quy 3, thap hon mirc 64.213 ty dong cla quy 2; tién giri khach hang téang 2,8% trong quy.

02 Thu nhap ngoai lai ting 28,4% lén 6.838 ty dong nho phi dich vu va ngoai héi — |ai thuan dich vu ting
56,7% va kinh doanh ngoai héi tang 114,1% lén 1.170 ty déng.

03 NIM tang lén 3,0% tir 2,9% cta quy 2 do lgi suat tai san ting nhanh hon chi phi vén — |gi suéat tai san
sinh 13i 1én 7,1% (+0,6 di€ém %), chi phi von 1én 4,4% (+0,5 diém %).

04 No xau giit & 1,2%, bao phi tang Ién 160,4%, nhung ng nhém 2 ting 1én 1,1% — du phong rdi ro cho vay
tang 7.758 ty dong trong quy; ng nhém 2 tdng 17,9% so vdi quy 2.

LOI NHUAN TRUGC THUE TONG THU NHAP HOAT PONG THU NHAP LAI THUAN
13.689 28.654 21.816

ty déng - +29,0% YoY ty dong - +27,4% YoY ty dong - +27,0% YoY
CHI PHi DU PHONG CHI PHi / THU NHAP (CIR) LOI NHUAN SAU THUE
7.780 25,1% 10.871

ty dong - +32,7% YoY riéng quy 3 - -1,7 diém % YoY ty dong - +27,7% YoY
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Chi tiéu (ty déng) Q3/2026 Q3/2025 %YoY Q2/2026 %QoQ
Thu nhap lai thuan 21.816 17.176 +27,0% 20.730 +5,2%
Lai thuan hoat dong dich vu 2.487 1.587 +56,7% 2.269 +9,6%
Lai thuan kinh doanh ngoai héi 1.170 546 +114,1% 925 +26,4%
Lai thuan ching khoan (KD & DT) 16 230 -93,2% 39 -60,1%
Thu nhap khac & gép von 3.167 2.960 +7,0% 2.421 +30,8%
Téng thu nhap hoat déng (TOI) 28.654 22.500 +27,4% 26.385 +8,6%
Chi phi hoat dong (7.185) (6.022) +19,3% (6.356) +13,1%
LN thuan truée du phong (PPOP) 21.469 16.478 +30,3% 20.029 +7,2%
Chi phi dy phong rui ro tin dung (7.780) (5.863) +32,7% (5.300) +46,8%
Loi nhuan trudc thué 13.689 10.614 +29,0% 14.729 -71%
Loi nhuan sau thué 10.871 8.512 +27,7% 11.783 -7,7%
B Lgi nhuan trudc thué hop nhat theo quy B Boc tach lgi nhuan trudc thué Q3/25 — Q3/26
Ty déng - % trén cot: so vdi clng ky Ty déng
+135% 218%  00% }
:5292]5/“1 ;;9;9/3 +62,0% 13909 633 1368 +4.640 +99 _+409 = — ~1.917
10.614 11.139 — - 13.689
+9,9% :
6.823
. 10.614 .
Q3725 Thu nhép Dich vu Ngoai hdi ~ Thu nhap Chi phi Du phong Q3/26
4024 1Q25 2025 3025  4Q25 1026 2026 3026 I thuan & CK khac HD
Nguén: BCTC hgp nhét VietinBank va TCBS téng hop Nguén: BCTC hop nhat VietinBank va TCBS téng hop

® Loi nhuan trudc thué tang 29,0% so véi cung ky nho thu nhap lai thuan va phi dich vu, du chi phi du phong tang
32,7% — thu nhéap |ai thuan tdng 4.640 ty dong, I6n hon murc tdng 3.074 ty déng cua lgi nhuan trude thué; thu
nhap ngoai lai gop thém 1.514 ty dong. Téng thu nhap hoat dong tdng 27,4%, nhanh hon mirc tdng 19,3% cla
chi phi hoat déng, du bu phan chi phi du phong tang thém 1.917 ty dong.

® So v6i quy 2, Igi nhuan trudc thué giam 7,1% do chi phi du phong tang 46,8% — lgi nhuén trude du phong van
tang 7,2% (thém 1.440 ty dong) lén 21.469 ty dong, nhung chi phi du phong tang t6i 2.480 ty dong, 1én 7.780 ty
déng. Phan trich 1ap nay dugc gilr lai trong quy du phong thay vi dung dé x( ly ng (muc 3.2).

B Co cau téng thu nhap hoat dong m Thu nhap ngoai lii theo ngudn
Nghin ty déng - 6 quy gan nhét Nghin ty déng - 6 quy gan nhét
@@ Thu nhép l8i thuan Thu nhép ngoai l&i @@ Dichvu @@ Ngoaihdi & ching khodan @ Khéc & gép vén
23,4 251 26,4 7
209 225 : - 57 6.8 51 53 55 \ ,
51 e o .
172 20 08 0,6 -
16 17 ]

2025 3025 4Q25 1026 2026 3026 2Q25 3025 4Q25 1026 2026 3026

Nguén: BCTC hop nhét VietinBank va TCBS téng hop Nguén: BCTC hop nhét VietinBank va TCBS téng hop

® Phi dich vu ting manh nh& bao hiém, bao lanh va thanh toan — |3i thuan dich vu quy 3 dat 2.487 ty dong, tang
56,7% so vd&i cung ky. Theo s6 liéu ngan hang cong bg, chin thang thu tir kinh doanh va dich vu bao hiém cla
cong ty con VBI tang 52,7%, thu phi bao lanh tang 32,2% va dich vu thanh toan tang 24,6%.
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m Lai thuan hoat déng khac tang 9,9% lén 3.112 ty dong du thu héi ng da xir ly giam — theo s6 liéu ngan hang
cong bd, thu héi ng da xir ly chin thang tang 1,7% lén khoang 6,9 nghin ty dong, sau thang khoang 4,4 nghin ty
dong, tirc quy 3 khoang 2,5 nghin ty déng, thap hon mirc 2,8 nghin ty dong cung ky. Phan bl dén tir 13i thuan cac
khoan khac tang khoang 600 ty dong. Trong quy, ngan hang thu vé 2.523 ty déng tur thanh ly tai san c6 dinh,
song BCTC quy chua thuyét minh chi tiét khoan nay.

m Panh gia: TCBS Research danh gia chat luong loi nhuéan quy 3 cao: téang trudng dén tir thu nhap 13i thuan va phi
dich vu, trong khi phan trich lap tang thém duoc gilr lai lam bo dém du phong. Loi nhuén quy 4 phu thudc vao da
tang tin dung cudi nam va nhu cau trich lap khi ng nhém 2 tang.

3. Phan tich cac chi so tai chinh

Tin dung va huy dong, chét luong tai san, chi phi vén va bién 1ai rong, hiéu qua sinh Ioi va dinh gia

3.1. Tin dung & huy dong von
Tien gtri khach hang tang nhanh hon du no trong quy 3, gitp ngan hang giam cac nguén vén ngoai tién guri.
O phia tai san, du no cho vay tang 48.750 ty dong, tién guri va cho vay cac t8 chirc tin dung khac giam 21.582
ty dong; & phia ngudn von, tién guii khach hang tang 53.491 ty déng, gidy to c6 gia giam 19.903 ty dong va
tién g, vay cdc t6 chure tin dung khac giam 39.073 ty dong.
B Cho vay khach hang & tién gtri khach hang theo quy

Nghin ty dong - hop nhéat - % trén cét: tang trudng so véi dau ndm

@ Cho vay khach hang @B Tién gui khach hang

+7,5%

#15,6% +157% +1,8% +5,0% ¥ .

+169% +4,6% :1:;39% +71% 1991  +10,5% 1992 +11,7% 2,029 +1.7% 2.093 :5:;; 2.142 S
1722 139% 1.801  *0.9% . 1.720 1.776 1.794 1.824 - -

I ) I ) II II II I I I
4Q24 1Q25 2Q25 3025 4Q25 1026 2Q26 3026

Ngudn: BCTC hop nhét VietinBank va TCBS téng hop

m Tin dung tang 7,5% tir dau nam, thap hon mirc 11,6% ctia toan hé thong do ngan hang diéu tiét theo nguén von
— du ng cho vay hgp nhat dat 2.141.458 ty déng, tang 2,3% riéng trong quy 3. Tai budi gdp nha dau tu cap nhéat
két qua kinh doanh 6 thang dau nam 2026 (thang 8/2026), ngan hang cho biét ty Ié cho vay trén huy dong theo
quy dinh duoc diéu hanh quanh 82-83%, dudi tran 85%.

® Quy dinh tinh 50% tién gtri cé ky han ctia Kho bac Nha nudc vao nguén vén mé thém du dia cho vay cho ngan
hang quéc doanh — ty |é tinh trude day la 20%. Ng Chinh pht va NHNN, chu yéu la tién gti Kho bac, dat 173.263
ty dong, tdng 19,8% tlr dau nam; theo ngan hang, chinh sach nay giup cai thién ty & cho vay trén huy dong.

B Du ng cho vay theo phan khic khach hang B Tang trudng tir dau nam theo phan khic
Nghin ty déng - 5 quy gan nhat % - 30/09/2026 so vGi 31/12/2025
@B Banlé @@ SME @@ KHDNI6n g FDI Khéc @@ Chovay @B Tiéngui
. 149
1.991 1.993 2.030 2094 2142 Banle “ +8,7%
= - - I
599 629 I +o.2%
. _ +11,7%
434 444 459 473 KHDN Ién _ w0 2%
ol I +25.1%
788 811 794 810 I 7
. I, 0.5
Khac
3Q25 4Q25 1026 2Q26 3q26 I -40%
Nguén: Biém tin BCTC Quy I1l/2026 - VietinBank Nguén: Biém tin BCTC Quy lil/2026 - VietinBank
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m Khoi doanh nghiép dan dat tang trudng tin dung, trong khi ban lé méi tang 1,4% tir dau nam — theo so liéu
ngan hang cong bod, du ng khach hang FDI tang 25,1%, doanh nghiép I6n tang 11,7% va SME tang 9,9% tir dau
nam; cac linh vuc thu hat tin dung gém dién, thiét bi dién, thdy san va thirc an chan nudi. Du ng ban |é dat 822
nghin ty dong, ty trong giam vé 38,4% tir 40,7% cudi ndm 2025.

m Tién gui khach hang ting 2,8% trong quy 3, nhanh hon du ng, véi murc tang déu & cac phan khtc chinh — tién
gui khach hang dat 1.944.301 ty dong, tdng 8,4% tir dau nam. Tién guri ban |é tang 8,7% tir dau nam |én 938
nghin ty dong, SME va doanh nghiép 1én cling téang 9,2%.

B Tién gui khach hang theo phan khic B Giay to c6 gia & ng Chinh pha, NHNN
Nghin ty déng - 5 quy gan nhét Nghin ty déng - hop nhét - 5 quy gan nhét
@8 Binlé @@ SME @@ KHDNIGn @@ FDI Khac @B Gisytocogia @@ No Chinh pht & NHNN
1.944
1775 1794 1.824 1-8%0 245
- . E— - 195
e 382 167 174 173
342 355
E 145 149 143
217 237 232 2 =0 123
882 863 867 907 938 I I I
3Q25 4Q25 1026 2026 3026 3Q25 4025 1026 2026 3026
Nguén: Biém tin BCTC Quy I1l/2026 - VietinBank Nguén: BCTC hop nhét VietinBank va TCBS téng hop

= Ngan hang giam phat hanh gidy to c6 gia khi tién giri va tién giri Kho bac tang — gidy to c6 gia giam 13,9%
trong quy 3 va 29,3% tlr dau nam vé 123.087 ty déng. Tién gui Kho bac giam 11.239 ty déng trong quy vé
173.001 ty d6ng, nhung van cao hon 38.375 ty d6ng so v&i cubi nam 2025.

= Panh gia & ky vong: quy 3 cho thady ngan hang wu tién can déi nguon vén va bién |ai hon téc do tang du ng. Vai
du dia tlr quy dinh tinh tién gt Kho bac va nhu cdu von cudi nam, TCBS Research ky vong tin dung quy 4 téng
nhanh hon quy 3, chi yéu & khdi doanh nghiép. Biém can theo ddi 1a da phuc hdi cta ban I€, phan khic cé bién
1ai cao.

3.2. Chat luong tai san & chi phi du phong

B Ng xau, ng nhém 2 & bao pht no xau B Du no nhém 2-5
% - 6 quy gan nhat - hop nhat Nghin ty déng - 6 quy gan nhat - hop nhat
@ Noxdu/dung Nonhém2/dung -ge Bao phing xdu Nhém2 @@ Nhém3 @@ Nhém4 @@ Nhém 5

176,5%
158,8% 167.2% 160,4%

488
134,8% 134,0% 431 43,1 293 42,3 44,6
TILLL
19,8
13 10 11 11 11 10 11 1.2 09 12 .
i B EEEE

2025 3025 4025 1026 2026 3026 2025 3025 4025 1026 2026 3026
Nguén: BCTC hop nhét VietinBank va TCBS tinh toan Nguén: BCTC hop nhat VietinBank va TCBS téng hop

® Ty Ié no xau giir 6 1,2% khi sé du ng xau tang 2,8%, sat murc tang 2,3% cua du ng — ng nhom 3-5 dat 25.781 ty
déng. No dudi tiéu chuan tang 50,3% Ién 7.523 ty dong, trong khi ng nghi ngd giam 33,8% va ng cé kha nang mat
von giam 2,0%. Theo ngan hang, ng xau tap trung & xay dung co ban, kinh doanh bat déng san, vay tiéu dung, sat
thép va dét may; muc tiéu nam 2026 |a gidr ty 1& no xau khong qua 1,8%.

® No nhém 2 tang 17,9% so véi quy 2 Ién 23.063 ty dong, la nguon ap luc ng xau cho mét dén hai quy t6i — ty lé
no nhém 2 1én 1,1% tir 0,9% cdia quy 2; tdng ng nhém 2-5 tdng 9,4% trong quy 1én 48.844 ty déng.
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Bao phu ng xau tang Ién 160,4% tir 134,0% cua quy 2 nho ngan hang tang trich 1ap — s6 du du phong rdi ro cho
vay tang 23,1% trong quy |én 41.353 ty dong, nhanh hon nhiéu murc tang 2,8% cla ng xau.

B Ng xau mdi, trich lap & xtr ly ng B Chi phi du phong & chi phi tin dung
Nghin ty déng - 6 quy gan nhét - hop nhéat Ty déng - % quy nam - 6 quy gén nhat
@@ Noxdumdi @@ Trichlap Xir ly nogt @8 Chiphidyuphong «g= Chiphitin dung quy ndm

1,5% 1,5%
1,0%

106
78 68’ 8.1 7.8 0,6%
5,9 ' 53 61
46 41 39 ' 0,1% 7.701 7.780
30 5.863
1.0 07 - 5.300
. -2,1 0,4 ' 0,0
. — -— 2973
351

2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 3Q26 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 3Q26

1,2%

Nguén: BCTC hop nhét VietinBank va TCBS tinh toan Nguén: BCTC hop nhét VietinBank va TCBS tinh toan

No xau hinh thanh méi quy 3 giam manh vé khoang 700 ty dong, trong khi ngan hang gan nhu chua dung du
phong dé x& ly ng — tinh bang chénh léch sé du céng phan da xi ly, ng xau mdi quy 3 thap hon nhiéu murc
khoang 10.600 ty déng cla quy 2. Sau 6 thang dung khoang 14.200 ty dong du phong dé xu& ly ng, ngan hang
danh tron phan trich 1ap quy 3 d€ bd sung quy du phong.

Chi phi tin dung quy nam tang Ién 1,5% tir 1,0% cta quy 2 do ngan hang chi doéng tao boé dém — chi phi du
phong quy 3 dat 7.780 ty dong, tang 32,7% so vdi cung ky. Theo giai trinh cia ngan hang, muec trich lap dua trén
danh gia chat lugng va mirc d6 rdi ro ctia danh muc cho vay, nham ho trg céng tac xt ly ng trong bdi canh thi
truong con nhiéu thach thirc.

Panh gia & ky vong: TCBS Research danh gia tich cuc viéc ngan hang dung lgi nhuan quy 3 dé€ cung ¢ b dém,
tao du dia x(r ly ng ma khong gay ap luc I6n 1én Igi nhudn cac quy sau. TCBS Research ky vong ngan hang day
manh xt& Iy ng vao cudi ndm theo mua vy, bao pht cé thé giam nhe nhung van & mirc cao. Yéu td can theo doi la
téc d6 ng nhdm 2 chuyén thanh ng xau va két qua thu héi cac khoan no da xur ly.

3.3. Lgi suat tai san, chi phi von & bién lai rong

B NIM, lgi suat tai san & chi phi von B Tién gui khong ky han & chi phi von
% quy nam - 6 quy gan nhat % - 6 quy gan nhat
@ NIMriéng quy <@ lLoisudttaisan «-@= Chiphivdn <» Tylétién glri KKH =@ Chiphivén
. 71% 24,3% 24,8%
6.6% -— —— 22.7%
5,6% / \\.—.
4,4%
3,9%
33% / /
4,4%
3,3%
H H
2Q25 3Q25 4Q25 1026 2026 3026 2025 3025 4Q25 1Q26 2Q26 3Q26
Nguén: BCTC hop nhét VietinBank va TCBS tinh toan Nguén: BCTC hop nhét VietinBank va TCBS tinh toan

NIM tang quy thir nam lién tiép Ién 3,0% do loi suat tai san tang nhanh hon chi phi vén — Igi suat tai san sinh |ai
lén 7,1% tlr 6,6% cua quy 2, chi phi von 1én 4,4% tlr 3,9%. Cau trdc bang can dai la ly do: 61,4% du no la cho vay
ngan han va 18,0% tai san nam & kénh lién ngan hang, dugc ap lai suat mdi chi sau vai thang. Viéc giam giay to
c6 gid, nguén vén co chi phi cao hon tién g, cling gitp han ché murc tédng cua chi phi von.

® Ty lé tién gui khong ky han di ngang & 22,7% so véi quy 2, thap hon mirc 24,8% cudi nam 2025 — tién gui

khong ky han tang 11.308 ty déng trong quy lén 440.840 ty déng; ngan hang céng b6 ty trong CASA trén tong
ngudn von huy dong & 23,4%, giam 2,2 diém phan tram tlr dau ndm. Chi phi von tang chd yéu do 13i sut tién gui
c6 ky han: chi tra 1ai tién gui tang 16,1% chi sau mot quy, dua 1ai suat chi tra binh quan (tinh tr chi phi 13i) [én
khoang 4,6% tir 4,0% cua quy 2.
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m DPanh gia & ky vong: bién |di rong la diém séang cla VietinBank ndm 2026, khi tai san dugc ap |ai suat méi nhanh
hon nguén vén. Phan I16n danh muc da dugc diéu chinh trong khi céc khoan tién guri cé ky han tiép tuc ddo han &
mat bang lai suat cao hon, va dinh hudng giam lai suat cho vay cling han ché du dia tang tiép. TCBS Research
ky vong NIM quy 4 di ngang quanh muc cta quy 3.

3.4. Hiéu qua hoat dong & kha nang sinh |0i
B Chi phi / thu nhap (CIR) theo quy H ROE & ROA truot 4 quy
% - 6 quy gan nhat % - 5 quy gan nhat

@ ROE trugt4 quy <@ ROA truot 4 quy

39,1%
1,5%

1,3% _ NS
26,8%
-280% o/ 24,9% 241% 25,1%
h —
2025 3025 4025 1026 2026 3026 3025 4Q25 1026 2026 3026
Nguén: BCTC hop nhét VietinBank va TCBS tinh toan Nguén: BCTC hop nhét VietinBank va TCBS tinh toan

= Ty |é chi phi trén thu nhap quy 3 giam vé 25,1% tir 26,8% cung ky nho thu nhap tang nhanh hon chi phi — chi
phi hoat déng tdng 19,3% so vai cung ky Ién 7.185 ty déng, cham hon murc tang 27,4% cla thu nhap; chi cho
nhan vién tang 18,3% lén 4.120 ty dong. Lly ké chin thang, ty Ié chi phi trén thu nhap la 24,7%, thap hon muc
27,2% cung ky; theo ngan hang, chi phi dugc uvu tién cho hoat dong kinh doanh, chuyén déi s6 va céac du an
trong diém nang cao chat luong dich vy, nhan su.

B ROE truot bon quy tang lén 22,1% tir 21,1% cung ky, ROA lén 1,5% tir 1,3% — lgi nhuan sau thué bon quy gan
nhat tdng nhanh hon vén chu s& hitu binh quén, k& ca sau khi ngan hang chi tra co tirc tién mat 450 dong méi co
phiéu trong quy 3.

B Chi phi hoat dong theo khoan muc M V6n chu s6 hitu & ty 1€ trén tong tai san
Nghin ty déng - 6 quy gan nhét Nghin ty déng - % - 6 quy gan nhat
@ Nhanvien @ Taisdn o0 Quénly & khac @ Vénchisdhiu -8 VCSH/ téng tai san
02 . - 65% 7,0%
26 7,2 o 6.2% ' '
58 6,0 63 64

2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 3Q26 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 3Q26

Nguén: BCTC hop nhét VietinBank va TCBS téng hop Nguén: BCTC hop nhét VietinBank va TCBS tinh toan

® Von chu sé hitu tang 15,5% tir dau nam Ién 207.466 ty dong nha giir lai lgi nhuan, song hé sd an toan vén van
& murc vira phai — ty [& von chi sd& hitu trén téng tai san Ién 7,0% tir 6,5% cudi nam 2025. Theo cong b cua ngén
hang, hé s6 an toan vén hop nhat tai 30/06/2026 la 10,1%, trong d6 von cap 1 dat 7,7%; du dia von la yéu to
cling nguén von quyét dinh téc d6 tang tin dung cac nam tdi.

m Danh gia & ky vong: kha nang sinh |Gi cta VietinBank thuéc nhdm cao nhat nganh, nho bién |ai cai thién va chi
phi dugc kiém soat. Chi phi hoat dong thuong tang manh vao quy 4, nén ty |é chi phi trén thu nhdp ca nam sé
cao hon murc cua quy 3. TCBS Research ky vong ROE di ngang quanh vung hién tai.
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3.5. Pinh gia & so sanh trong nganh

Thi gia 30.050 dong ngay 03/11/2026 tuong duong 1,1 [an gia tri s6 sach cudi quy 3, thap hon trung vi
nganh va binh quan cta chinh cé phiéu tir ndam 2022. P/E tuong (ng 5,5 lan lgi nhudn sau thué bon quy gan
nhat, so vdi trung vi 7,3 Ian cia nhém.

B P/B so v6i ROE cac ngan hang niém yét m Dai P/B ctiia CTG tir nam 2022
Gid déng ctra 03/11/2026 - ROE trugt 4 quy Lan - theo tirng phién giao dich
P/B (lan)

21
27

25
19

LPB @
17
20 @ SsTB
' VCB
® 15
Binh quan tir 2022: 1,’4
@ HDB U Y T ——
15
' 13
BID '
Trung vi P/B 1,3 TCB
------------------ "“"“ MBB~ """ ""
@@ vrB 11
ACB
10 CTG
09 :
@ sHB DPdy 0,9 - 11/10/2022
05 07
0 5 10 15 20 25 30 2022 2023 2024 2025 2026
Nguén: TCBS téng hop - gid déng cira 03/11/2026 Nguén: TCBS téng hop - diém cudi 03/11/2026 theo VCSH quy 3

® P/B 1,1 [an chua phan anh kha nang sinh 16i va chat lugng tai san cua ngan hang — murc nay thap hon khoang
11% so vdi trung vi 1,3 [an cta nhom mudi ngan hang niém yét I6n, thap hon 19% so vdi binh quan cua chinh co
phiéu tr ndm 2022 va 23% so vdi trung vi hai nam gan nhat. Trong khi dé, ROE 22,1% thudc nhém cao nhat
nganh, ng xau gilr & 1,2% véi bao phua 160,4%, va loi nhuan tang nhanh hon quy moé khi NIM cai thién.

® Panh gia & ky vong: CTG dang & vung dinh gia thap nhat ké tir cudi ndm 2023, trong khi ROE, ng xau va bao phu
no xau déu thuéc nhém tét nhat nganh; mdc chiét khau nay chua tuong xing véi chat lugng clia ngan hang.
TCBS Research danh gia c6 phiéu hdp dan dé dau tu; du dia dinh gid lai dén tir kha ndng sinh 16i cao dugc duy
tri va bd dém du phong day. Rui ro chinh gém chi phi huy dong duy tri & mdrc cao, khién bién 13i rong chiu ap luc,
va ng xau tang nhanh hon du kién.
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Phu luc 1 — S6 liéu tai chinh theo quy
Bang can doi kétoan, két qua kinh doanh va chi sé chinh - 5 quy gan nhét
Bang can dai ké toan (ty dong)

Tién mat & tién guri tai NHNN 38.309 47.809 33.651 31.552 26.356
Tién guri & cho vay cac TCTD khac 487.527 476.488 600.736 553.189 531.607
Chung khoan kinh doanh 2.625 2.942 3.580 4.069 5.247
Cho vay khach hang (gop) 1.990.563 1.992.273 2.028.495 2.092.708 2.141.458

Tang truong tir ddu nam, % 15,6 15,7 1,8 50 7,5
Du phong rdi ro cho vay (38.336) (34.810) (34.436) (33.594) (41.353)
Ching khoan dau tu 218.461 211.880 209.371 227.488 207.090
TSCD & tai san C6 khac 62.402 71117 82.781 86.592 81.439
TONG TAI SAN 2.761.551 2.767.699 2.924.177 2.962.004 2.951.845
Ng Chinh phu & NHNN 167.351 144.592 244,904 194.571 173.263
Tién gtri & vay cac TCTD khac 412.057 417.724 462.376 472.518 433.445
Tién gtri ctia khach hang 1.775.527 1.793.732 1.824.177 1.890.810 1.944.301

Tang truong tir dau nam, % 10,5 11,7 1,7 54 84
Giay to co gia da phat hanh 182.200 174.030 149.265 142.990 123.087
Cac khoan no khac 54.534 57.965 54.763 60.901 70.283
Téng no phai tra 2.591.670 2.588.044 2.735.485 2.761.789 2.744.379
Tong vén chi sé hitu 169.881 179.655 188.692 200.214 207.466
Trong d6: Igi ich CD khéng kiém soat 1.166 1.206 1.249 1.258 1.294

Bdo cdo két qua kinh doanh (ty dong)
Chi tiéu Q3/2025 Q4/2025 Q1/2026 Q2/2026 Q3/2026

Thu nhap lai thuan 17.176 17.960 19.385 20.730 21.816
Lai thuan dich vu 1.587 1.697 1.847 2.269 2.487
L&i thuan ngoai hoi & chiing khoan 776 608 1.500 964 1.185
Thu nhap khac & gop vén 2.960 3.160 2.369 2.421 3.167
Tong thu nhap hoat déng (TOI) 22.500 23.425 25.102 26.385 28.654

Téng trudng so vdi cung ky, % 27 10,1 22,7 26,1 27,4
Chi phi hoat dong (6.022) (9.165) (6.261) (6.356) (7.185)
LN thuan truéc du phong (PPOP) 16.478 14.260 18.840 20.029 21.469
Chi phi du phong rdi ro tin dung (5.863) (351) (7.701) (5.300) (7.780)
Lgi nhuan trudc thué 10.614 13.909 11.139 14.729 13.689

Téang trudng so vdi cing ky, % 620 135 633 21,8 29,0
Loi nhuan sau thué 8.512 11.107 8.960 11.783 10.871

Tang truong so vdi clng ky, % 639 124 62,9 20,8 27,7

Chi s6 chinh

Chi tiéu Q3/2025 Q4/2025 Q1/2026 Q2/2026 Q3/2026
Bién lai rong (NIM), % 2,6 2,7 2,8 29 3,0
Ty I&€ CASA, % 24,4 24,8 241 22,7 22,7
Chi phi / thu nhap (CIR), % 26,8 39,1 24,9 24,1 25,1
Ng xau (nhém 3-5) / du ng, % 1,1 1,1 1,0 1,2 1,2
Bao pht ng xau (LLR), % 176,5 158,8 167,2 134,0 160,4
Cho vay / tién gtri khach hang, % 112,1 111,1 111,2 110,7 110,1
Chi phi tin dung quy nam, % 1,2 0,1 1,5 1,0 1,5
ROE trugt 4 quy, % 21,1 20,9 21,8 21,9 22,1
ROA truot 4 quy, % 1,3 1,3 1,4 1,4 1,5

Ngudn: BCTC Hop nhat VietinBank & TCBS tinh toan.
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Phu luc 2 — S6 liéu tai chinh theo nam & du phong

N&am nam thuc hién 2021-2025 va nam nam du phong 2026-2030 cua TCBS

Bang can déi ké toan (nghin ty déng)

2026F 2027F 2028F

Tién mat & tién guri tai NHNN 34,7 40,8 50,4 45,6 47,8 45,2 49,1 53,3 57,9 62,9
Tién gt & cho vay cac TCTD khéc 149,3 2424 279,8 378,5 476,5 513,4 558,9 601,0 648,2 695,9
Chirng khoan kinh doanh 2,5 1,4 2,5 2,8 2,9 5,0 5,2 54 5,6 59
Cho vay khach hang (gop) 1.130,7 1.2748 1.4733 1.7220 1.992,3 2.2296 25328 2.864,6 3.2199 3.599,8

Tang truong, % 11,4 12,8 15,6 16,9 157 11,9 13,6 131 124 11,8
Du phong rui ro cho vay (25,8) (29,4) (27,8) (36,7) (34,8) (38,2) (46,2) (53,0) (58,9) (64,5)
Ching khoén dau tu 177,5 180,3 181,2 214,6 211,9 214,5 231,7 249,1 266,5 283,8
TSCD & tai san C6 khac 62,7 98,4 731 58,6 711 83,2 90,6 98,7 107,7 117,5
TONG TAI SAN 1.531,6 1.808,8 2.032,6 2.3854 2.767,7 3.052,8 3.422,1 3.819,1 4.246,9 4.701,3
Ng Chinh phd & NHNN 333 104,8 21,8 154,3 144,6 178,9 186,3 193,9 199,2 205,6
Tién gtri & vay cac TCTD khac 138,8 209,4 304,3 276,1 417,7 438,9 465,1 493,6 523,8 548,4
Tién gt cua khach hang 1.161,8 1.249,2 1.4109 1.606,3 1.793,7 2.016,5 2.282,7 25726 2.889,0 3.2328

Tang trudng, % 17,3 7,5 129 139 11,7 124 132 127 123 11,9
Giay to c6 gia da phat hanh 64,5 91,4 115,4 151,7 174,0 134,8 156,4 175,2 192,7 210,0
Céc khoan ng khac 39,5 45,7 54,3 48,5 58,0 64,7 69,3 74,1 79,3 84,9
Téng ng phai tra 1.437,9 1.700,5 1.906,7 2.236,9 2.588,0 2.8338 3.159,8 3.509,3 3.884,0 4.281,7
Téng von cha sé hitu 93,6 108,3 125,9 148,5 179,7 218,9 262,4 309,8 362,8 419,6
Trong dé: loi ich CD khéng kiém soat 0,7 0,7 0,9 1,0 1,2 1,3 1,5 1,7 1,9 21

Bao cdo két qua kinh doanh (ty dong)

2026F
Thu nhap l&i thuan 41.788 47.792 52957 62.403 66.453 83.862 91.223 100.093 110.830 119.541
Lai thuan dich vu 4961 5862 7114 6.696 6329 9175 10.276 11.098 12.652 13.791
L&i thuan ngoai hai & chirng khoén 2.532 3.413 4.387 4.000 3.977 4.611 3.420 3.180 3.560 3.390
Thu nhap khac & gép von 3.875 7.050 6.090 8.809 10.536 10.803 10.371 10.993 10.663 11.196
Téng thu nhap hoat déng (TOI) 53.157 64.117 70.548 81.909 87.295 108.451 115.290 125.364 137.705 147.918
Tang truong, % 17,2 20,6 10,0 16,1 6,6 24,2 6,3 87 98 74
Chi phi hoat dong (17.186) (19.195) (20.443) (22.546) (26.553) (29.419) (31.949) (34.888) (37.958) (41.146)
LN thuan trudc du phong (PPOP) 35.971 44922 50.105 59.363 60.742 79.032 83.341 90.476 99.747 106.772
Chi phi du phong ri ro tin dung (18.382) (23.791) (25.115) (27.599) (17.298) (25.067) (24.289) (26.448) (28.597) (31.029)
Loi nhuan trudc thué 17.589 21.132 24.990 31.764 43.444 53.965 59.052 64.028 71.150 75.743
Tang trudng, % 2,7 20,1 18,3 27,1 36,8 24,2 94 84 11,1 6,5
Loi nhuan sau thué 14.215 16.984 20.045 25.483 34.871 43.069 46.946 50.902 56.564 60.216
Tang trudng, % 31 19,5 18,0 27,1 36,8 235 9,0 84 11,1 65
Chi s6 chinh
2026F  2027F  2028F
Bién lai rong (NIM), % 3,1 3,0 3,0 3,0 2,6 29 29 2,8 2,8 2,7
Ty lé CASA, % 19,4 19,5 22,0 23,9 24,8 22,4 22,8 23,1 23,5 23,8
Chi phi / thu nhap (CIR), % 32,3 29,9 29,0 27,5 30,4 27,1 27,7 27,8 27,6 27,8
N xau (nhém 3-5) / dur ng, % 13 1,2 1,1 1,2 1,1 1,1 1,2 1,3 1,2 1,1
Bao phu ng¢ xau (LLR), % 180,4 185,9 167,2 174,7 158,8 151,6 152,0 148,0 155,0 160,0
Cho vay / tién gri khach hang, % 973 1021 1044 1072 1111 1106 1110 1114 1115 1114
Chi phi tin dung, % 17 2,0 1,8 17 0,9 1,2 1,0 1,0 0,9 0,9
ROE, % 15,8 16,9 171 18,6 21,2 21,7 19,6 17,8 16,9 15,4
ROA, % 1,0 1,0 1,0 1,2 1,4 1,5 1,5 1,4 1,4 13

Nguon: BCTC Hgp nhat VietinBank & TCBS du phdng, tinh toan.
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© Techcom Securities | Tang 27, Tang 28 va Tang 29, Toa C5 D’Capitale, sé 119 Tran Duy Hung, Phuong Yén Hoa, Thanh phé Ha Néi |
Hotline: 1900 23 23 66 | www.tcbs.com.vn
DE khéng bo 16 cdc bao cdo phén tich mdi nhét tir TCBS Research, Quy khdch vui Iong déng ky dia chi email qua link sau: Dang ky.

Moi gép y vé bdo cao phén tich, Quy khdch vui long gui vé dia chi research.feedback@tcbs.com.vn. Chiing téi xin chén thanh cam on.

Mien trir trach nhiém:

Théng tin trong bado cdo duoc téng hop tir cdc nguén TCBS danh gid la dang tin cdy tai thoi di€m phat hanh, nhung TCBS khéng bao dam tinh
chinh xdc hodc day du. Cdc nhan dinh phan anh quan diém cua TCBS tai thoi diém phat hanh va co thé thay doi.

Bdo cdo chi nham muc dich tham khdo, khdng phai khuyén nghi dau tu. Nha déu tu tu danh gid va chiu trach nhiém déi voi quyét dinh cua
minh. Hiéu qua trong qua khtr khéng bao dam két qua trong tuong lai; dau tu fudn c6 rui ro, k€ ca mat vén.

Trong pham vi phap ludt cho phép, TCBS khéng chiu trach nhiém d6i vdi tén that phét sinh tir viéc st dung bao cdo. Bdo cdo thudc s& hiiu
cua TCBS; moi sao chép, trich dan hodc phan phéi lai phai duoc TCBS chap thuan bang van ban.
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