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Nghich ly tang truédng gidm 5% , gia c6 phiéu giam 50%

Ma c8 phiu (09/10/2026)  FPT

Gia hién tai 57.900
Gia ky vong 77.777
Upsize 28%

Phuong phap dinh gia SOTP va P/E

Khuyén nghi MUA

Chuyén vién phan tich

Bui Hiru Nam- 0399.574.454

nambh@nhsv.vn
Théng tin co ban:

Cong ty cd phan FPT la Tap doan Céng
Nghé sé 1 Viét Nam dugc thanh lap vao
nam 1988 bdi 6ng Truong Gia Binh va 12
nha khoa hoc khac. FPT hoat déng trong
ba linh vuc kinh doanh chinh gém dich vu
CNTT, Gido duc va Vién Thoéng. Hién nay,
FPT dang tirng budc md& réng vi thé tir mot
doanh nghiép cung cédp dich vu CNTT
thanh daéi tac céng nghé chién lugec cho
cac doanh nghiép hang dau. Ngoai ra cong
ty cling c6 dau tu vao cac nganh khac nhu
Ngan hang (TPB), Ching khoén (FTS) hay
ban & (FRT).

Dy phéng két qua kinh doanh

Revenue 70,113 60,000 69,000
Gross Profit 25,895 17,200 19,500
Net Income 9,369 10,800 12,400
Growth (%) 19% 15% 15%

Dién bién gia cé phiéu FPT
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FPT - Tiép tuc tang trwdng du ap lwec canh tranh khing khiép
KQKD Q2/2026 : Loi nhuan van ting trwdng rat tot

Trong quy 2 ndm 2026, FPT da céng bé KQKD véi doanh thu dat 13,789 (-17%
YoY) do khéng con hgp nhat FOX vao Béo cdo tai chinh tir dau ndm 2026 nhung
lgi nhuén sau thué dat 2,568 ty (+14% svck) do hau hét cac mang kinh doanh
déu tang trwdng tich cuc. Khdi Cong nghé tiép tuc gilt vai trd chi cht, dong gop
88% va 58% LNTT cho tap doan. Téng két lai, cong ty da hoan thanh dugc 55%
k& hoach vé lgi nhuan cho ndm 2026.

Cong nghé van la dong luc tang trwdng chinh

Doanh thu CNTT nudc ngoai: Tang trudng tét. Doanh thu khoi Cong nghé trong
6T2026 dat 23.138 ty dong (+15% svck), véi dong luc chinh dén tir CNTT nudc
ngoai (+13%), trong d6é Nhat Ban va EU tang trudng lan luwgt 22% va 40%. Mang
dich vu CDS tiép tuc duy tri da tang trudng cao (+24%), déc biét doanh thu tir Al
& phan tich dit liéu tdng manh 54%. Co c4du nay cho thay tang trudng dang phu
thudc déng ké vao Nhat Ban va chau Au - hai thj trudng truyén théng cla FPT,
con My/APAC chua phuc héi manh do ap luc canh tranh rat khoc liét tir cac
nudc khéac trén thé gidgi. Dang chay, doanh thu ky md@i CNTT nudc ngoai tang
32% lén 26.338 ty dong, bao gom 14 hgp dong co gia tri trén 10 triéu USD, qua
do cling 6 ngudn viéc va trién vong tang trudng cho cac ky tdi.

Mang CNTT trong nudc ghi nhan doanh thu dat 4,236 ty dong, tang 22,5% va
LNTT dat 308 ty dong, tang gap doéi svck chu yéu do tang ham lugng chat xam
trong méi dy 4n va ddy manh trién khai chuyén déi s& cho céc doanh nghiép
nha nudc lan tu nhan . Doanh thu Made-by-FPT dat 1,264 ty dong, tang truéng
10% YoY.

Mang gido duc, Pau tu & Khac : Duy tri ting trwdng du canh tranh khéc liét

DU doanh thu giam 2,1% chi con han 3.000 ty déng, nhung LNTT ctia mang nay
van dat 2.400 ty dong, ting trudng gan 20% svck nam trudc, chl yéu dén tir
murc tang trwdng Lgi nhuén 2 chir s6 tir cac cong ty lién doanh, lién két va phan
l6n do mirc tang loi nhuan khung khiép clia chubi nha thudc Long Chau cua
FRT. Chung t6i du bdo lgi nhuan mang nay van sé tdng trudng tich cuc trén
15%/nam trong thai gian tdi vi cac mang ma FPT dau tu nhu chirng khoan, gido
duc, ngan hang va ban & van con du dia tang trudng rat lon.

Mang vién théng : Con ga dé trirng vang cta FPT

Liy k& 6T/2026, Lgi nhuén sau thué cua FOX dat 1,877 ty - ti€p tuc tang trudng
14% svck va tiép ti€p tuc duy tri déng goép khoang 1/3 Lgi nhuan cho FPT trong
sudt nhidu ndm qua. Chung téi du bdo mang vién thong sé tiép tuc duy tri tdc
do tang truwdng Lgi nhuén 2 chir s6 déu dan trong it nhat ndm nam tdi do Nganh
vién théng la nganh dac thu “déc quyén nhém” khi chi 3 doanh nghiép dugc
tham gia mang nay nén cé thé dé dang diéu chinh tang gia dich vu hang nam.

Dy phéng két qua kinh doanh nam 2026

Chung t6i du béo rang, loi nhuan sau thué cua FPT sé dat khoang 10.800ty —
ti€p tuc tang trudng 15% svck 1. Mang céng nghé van tiép tuc tang trudng tét
nh& cudc dua Al trén toan cau van tdng manh 2. Céc thj truong trong diém duy
tri nhu cau rat tich cuc va két qua kinh doanh sé dugc du béo tang trudng dot
pha tir ntra cudi nam 2026.

Rui ro dau tw

Rui ro canh tranh khi Al ngay cang phat trién manh

Rui ro hiéu qua von dau tu va thoi gian hoan von cua cac dy éan Data Factory



Tru s& chinh

Tang 9, toa thap Dong,
Lotte Center Ha Noi, sO
54 Liéu Giai, phuong
Giang Vo, Ha Noi
Hotline:1900.1055

TUYEN BO MIEN TRACH

Chinhanh Ha Noi

Tang trét tdoa Somerset
Grand Hanoi & Phong
505, tang 5 Toa Thap Ha
Noi, s6 49 Hai Ba Trung,
phuong Ctra Nam, Ha Noi

Hotline: 1900.1055

Bao cao nay thudc s& hitu ciia NHSV. Moi hanh vi sao chép, in
an khi khéng cé su cho phép ctia NHSV déu bi nghiém cam. Bao
cao nay khong nén dugc coi la mét l§i dé nghi giao dich mua
béan bat ky c6 phi€u nao. Mac du nhirng théng tin, du bdo va
nhén dinh trong bdo céo nay dugc dua trén cac nguon théng tin
dang tin cay, NHSV khong thé khang dinh su chinh xac va hoan
thién ctia cac ngudn thong tin nay. NHSV sé khéng chiju trach
nhiém trudc bat ky thiét hai, mat mat nao dén tir viéc s dung
bat ky théng tin, nhan dinh nao dén tir bao cao nay.
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Chi nhanh H6 Chi Minh

Tang 3, tda nha President
Place, S6 93 Nguyén Du,
Phuong Sai Gon, TP HCM

Hotline: 0283.838.5917
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