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SECURITIES Thang Muoi, 2026

CTCP DAMSAN (HSX: ADS) MUA 105%

Doanh thu tiang téc nhung Ioi nhuan chua theo kip Gid thi truGng (VND) 7.890
Gia muc tiéu (VND) 14.400

Chi tiéu (ti dong) Q2-FY26 Q1-FY26 +/-svqt Q2-FY25 +/-svck Du kién cé tuc tién mdt 1 ndm t6i: 1.000 VND/cp

Doanh thu thuan 617 408 51% 446 39% Théng tin 6 phiéu

Loi nhudn sau thué 23 14 70% 26 12% Neanh Hang ca nhan &Gia
EBIT 41 23 80% 60 31% gan dung
Ty sudt EBIT 7% 6% 1 diém % 13% 7 diém % Vén hoa (ty dong) 573
Nguon: ADS, CTCK Réng Viét SLCPDLH (triéu CP) 76
Cap nhat Q2-FY26: Doanh thu tang truéng manh nhung chua da thic ddy Igi nhuén Z]Lgh?nb‘ég? quan 20 phién 104
e Trong Q2-FY26, doanh thu va LNST-CDM cla ADS lan lugt dat 617 ty dong (+39% Free Float (%) 55
svck) va 23 ty dong (-12% svck). Trong d6, uéc tinh doanh thu bong, soi, khan dat 403 Gia cao nhét 52 tuan 8560
ty dong (+4% svck), bt dong san dat 20 ty dong (-54% svck) va pin & khac dat 195 ty Gi4 thap nhat 52 tuén 6984
déng (+318% svck). Beta 0,8
e Bién lgi nhuan gdp thu hep 6,0 diém phan tram svck, xuéng 10%. Mdc gidm nay do FY2025  Hién tai
gidm dong gop doanh thu ti linh vuc bat dong san vén cé bién gop cao khoang 70%. EPS 1.266 1.240
Cung ky, linh vuc bat dong san ting manh khi Céng ty ghi nhan doanh thu tir cho Tang trudng EPS (%) 93,2 29,2
thué ha tang tai CCN An Ninh. P/E 64 63
o . ) o P/B 0,7 0,6
e LOy ké 6T2026,doanh thu va LNTT cuta ADS lan lugt dat 1.025 ty dong (+28% svck) va EV/EBITDA 76 103
37 ty dong (+1% svck), tuong ng hoan thanh 48%/36% ké hoach nam va 52%/37% ROE (%) 96 98

k& hoach nam ctia ching toi.
Trién vong Q3-FY26: Ky vong Igi nhuan cai thién nhd linh vuc dét sgi Dién bien gia
e LUy ké thang 7-8/2026, doanh thu bdng, sgi, khan dat 304 ty dong (+38% svck), san KLGD (nghin c6 - truc phai)

lugng 4,3 triéu tan (+29% svck), gia ban binh quan 70 nghin VND/kg (+9% svck). Nhu

A ) ) ) = Gia déng ca (nghin VND - truc tréi)
cau nguyén liéutang trudc ky nghi Quéc khanh kéo dai tai Trung Quéc, trong khi ton

kho bong toan cau du bdo giam 7% svck, muc thap nhat 15 nam. Chang t6i udc tinh 1: 5000
doanh thu Q3-FY26 dat 447 ty dong (+32% svck). 10 4.000
e Doanh thu BDS duy tri khoang 3,5 ty dong/thang tur cho thué nha xudng. Hai du an 8 3.000
NOXH Pha Xuan va CCN Ninh An dang trién khai nén chua déng gép doanh thu méi 6 2.000
trong Q3-FY26. Udc tinh doanh thu bat dong san dat 11 ty déng (-26% svck). 4 1000
e Lly k& thang 7-8/2026, doanh thu pin & khac dat 54 ty dong, du kién Q3-FY26 dat g 0
79 ty déng nhg trién khai ha tang va nha xudng cho ADP va Duc Dang Thai Binh. 585 3949 9 % 99
S8 85885458

e  Bién Igi nhuan rong clia ADS dugc du bdo gidm nhe 1 diém phan tram svck do linh
vuc bat dong san vén cé kha nang sinh 16i cao gidm ty trong déng gop vao lgi nhuan
cua ADS trong Q3-FY26.

C6 dong 16n (%)

. . Vi Huy Béng 13,36

e Duphdéng Q3-FY26, doanh thu va LNST-CDM lan lugt dat 536 ty dong (+25% svck) va CTCP déu tuxdy dung va thuong 533
25ty dong (+2% svck). Du phong ndam 2026, doanh thu va LNST-CDM lan lugt la 1.959 mai Duc Tudn

ty dong (+5% svck) va 110 ty dong (+13% svck). EPS tuong Ung la 1.325 VND. D6 Buc Khang 331

Quan diém va khuyén nghi 6 Van Khoi >20

Khéc 70,80

ADS dang dugc giao dich véi dinh gia PE fwd 2026 1a5,5x, thap hon 50% so véi trung binh
5n3am qud khi. Du dia ting gid hap dan nhd danh muc du an CCN Ninh An, An Ninh - GiGi han s& hitu NDTNN con lgi (%) 49,87
Giai doan 2, Vi Ninh — m&rong va NOXH Pha Xuan dang duoc trién khai nhung chua phan
anh day du vao thi gia hién tai. Ching téi duy tri gia muc tiéu cho ADS 1a 14.400 VND/co
phiéu, cung véi ¢6 tic 1.000 VND/cé phiéu, tuong tng véi hiéu suét sinh 16i ky vong 1a
105%, dua vao gia dong clfa ngay 06/10/2026. Chung téi khuyén nghi MUA déi véi ¢ quan.cn@vdsc.com.vn
phi€u ADS. (Xem thém bdo cédo dinh gié lan dau)

Cao Ngoc Quan

(084) 028 - 6299 2006 — Ext 2223
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https://www.vdsc.com.vn/data/api/app/file-storage/4d778cd4-bb6f-4c27-bd4b-08dec522f45c/ADS_Initial%20Report_2026_VIE.pdf?downloadFrom=ManagementReport-10299
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Cap nhat Q2-FY26: Doanh thu ting trudng manh nh& hoat ddng dét soi nhung chua du thic day tang trudng Igi nhuan
Trong Q2-FY26, doanh thu va LNST-CDM cutia ADS lan lugt dat 617 ty dong (+39% svck) va 23 ty dong (-12% svck). Trong do:
e Doanh thu béng, soi, khdn: uSc tinh dat 403 ty déng (+4% svck), chiém ty trong 65% (-16 diém % svck) doanh thu thuan.

o Téng san luong bdng, sgi, khan dat 5,9 triéu tan (+2% svck). Phu hop véi du béo vé nhu cau tiéu thu bong va céc san pham tu
béng dugc du bao duy tri xu hudng tang trudng cham trong trung — dai han clia chidng t6i. Theo Bd néng nghiép Hoa Ky (USDA),
nhu cau tiéu thu bong c6 cai thién nhe 1,5% svck trong 612026, bdi gia soi nhan tao tang 1én 6% YTD vao thdi diém cudi Q2-
FY26 sau xung dét tai Trung Dong gitp cai thién nang luc canh tranh cta sgi bong.

o Udc tinh gid ban bong, soi, khan ctia ADS khoang 68 nghin VND/kg, tdng nhe 2% svck. Gia bong thé gidi cé xu hudng tang 6%
YTD trong vao cudi Q2-FY26 do ky vong nguén cung toan cdu that chat, khi USDA du bdo tiéu thu bong nién vu 2026/27 vuot
san lugng, kéo tén kho cudi ky gidm 7% svck.

e Doanh thu bat déng san: dat 20 ty dong (-54% svck), trong d6 doanh thu cho thué nha xudng dat 11ty déng (+18% svck), con doanh
thu bat déng san thuong mai dat 9,3 ty dong tir nha & lién ké va 3,4ty dong tir nha & xa hoi tai KDT Pha Xuan. Mdic gidam doanh thu
chti yé€u do cuing ky ghi nhan 34 ty déng ti hoat dong cho thué dat tai Cum cong nghiép An Ninh - giai doan 1.

e Doanh thu pin vakhdc: Linh vuc khac tr& thanh déng luc thic ddy ting trudng doanh thu trong Q2-FY26 dén tir hoat dong thi cong

nha xudng tai CCN An Ninh cho cac khach thué dat c6 nhu cau xay dung nhu nha may san xuat linh kién dién t&r SANR va ha tang &
nha xudng san xudt sgi Vinda Tex. Udc tinh doanh thu linh vuc pin va khac dat 195 ty déng (+320% svck).

Hinh 1: San lugng béng, soi, khan (tan) Hinh 2: Gia sgi bong va soi Polyester (01/2025 = 100)
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Nguén: ADS, CTCK Réng Viét Nguén: Sunsirs, CTCK Rong Viét
Hinh 3: Doanh thu caa ADS Hinh 4: Co cau doanh thu trong Q2-FY26
Doanh thu (Ty déng - LHS) YoY (% - RHY) ‘ Vong trong: Q2-FY25
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Hoat déng tai chinh ghi nhan 16 rong 7 ty déng (tuong duong svck):

Doanh thu tai chinh dat 9 ty déng (+17% svck), trong dd lai tién gui 1a 6 ty dong (+35%svck) nhd tang quy moé dau tu tai chinh va
1ai suat binh quan tang. Thai diém cudi Q2-FY26, téng tién mat va dau tu tai chinh ngdn han dat 540 ty dong (+42% svck) va lai suat
dau tu binh quan udc tinh 13 4,4%/n3m (+44 diém % svck). Ngoai ra, ADS ghi nhan lai ty gia 3 ty déng (di ngang svck).

Chi phi tai chinh ghinhan 16 ty déng (+4% svck), trong doé chi phi lai vay la 12ty dong (di ngang svck) va 16 ty gid 4 ty dong (cao
hon 4 1an svck). Trong ky, t6ng ng vay cGa ADS la 1.145 ty déng (+18% svck), v6i ng vay dai han tdng manh tir 94 ty d6ng clia cling
ky Ién mdc 271 ty déng dé€ phuc vu xay dung hai du &n CCN Ninh An va NOXH Phud Xuan.

Chi tiéu sinh Ioi ciia ADS giam trong Q2-FY26:

Bién lgi nhuan gop gidm manh t& miic 16% clia cung ky vé muc 10% trong Q2-FY26. Mic giam nay do gidm déng gop doanh thu tir
linh vuc bat déng san vén cé bién gép cao khoang 70%. Cung ky linh vuc bat déng san tang manh khi Cong ty ghi nhan doanh thu
tr cho thué ha tang tai CCN An Ninh.

Chi tiéu Chi phi quan ly doanh nghiép (CPQLDN)/doanh thu ting nhe svck, ghi nhan muc 3,3% (+76 diém % svck) do tang chi phi
bang tién khac.

Mac du doanh thu ting trudng manh mé nhung bién Igi nhuan gdp bi thu hep nhu néu trén dan dén LNST-CDM sut gidm svck. Qua
dé, bién rong cliing thu hep t&r mdc 6% cla cung ky vé muc 4% trong Q2-FY26.

Lay ké 672026, doanh thu va LNTT cta ADS lan lugt dat 1.025 ty déng (+28% svck) va 37 ty déng (+1% svck), tuong ng hoan thanh
48%/36% ké hoach ném clia doanh nghiép va 52%/37% du phong nam clia ching toi.

Hinh 5: Chi tiéu sinh I&i cia ADS Hinh 6: LNST-CDM cta ADS
Biengdp M ChiphiBH&QLDN/Doanh thu Bién rong LNST-CEM (Ty déng - LHS) YoY (% - RHS)
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Bang 1: KQKD Q2-FY25 cta ADS
Pon vi: Ty déng Q2-FY26 +/- svck 6T2026 +/- svck % K& hoach 2026  %Hoan thanh duphéng
Doanh thu thuan 617 39% 1.025 28% 48% 52%
Gia vén hang ban 555 48% 929 33% 53%
Loi nhudn gop 62 -13% 97 -7% 50%
Chi phi bén hang va QLDN 21 79% 32 35% 81%
EBIT M -31% 64 -19% 41%
Doanh thu tai chinh 9 17% 12 -23% 38%
Chi phi tai chinh 16 4% 27 2% 65%
Lai (16) khac -8 -53% -6 -67%
LNTT 35 10% 52 11% 36% 37%
LNST-COM 23 -12% 37 -2% 34%

Nguén: ADS, CTCK Réng Viét
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Bang 2: Chi tiéu tai chinh ctia ADS trong Q2-FY26

Chi tiéu Q2-FY26 Q1-FY26 +/-QoQ Q2-FY25 +/-svck
Hiéu qua sinh lgi (%)
Bién Igi nhuan gop 10 8 157 diém % 16 -597 diém %
EBITDA/Doanh thu 8 -30 diém % 16 -795 diém %
EBIT/Doanh thu 6 107 diém % 13 673 diém %
TS Igi nhuan rong 4 3 41 diém % 6 -218 diém %
Don by (%)
T8ng ng/Téng Vén CSH 143 136 681 diém % 161 -1782 diém %
Nguon: CTCK Rong Viét
Du phéng KQKD Q3-FY26
Bang 2: Du phong KQKD Q3-FY26
Pon vi: Ty déng Q3-FY26 +/- svck Gia dinh
Doanh thu thuan 536 25%
Lily ké thang 7-8/2026, doanh thu béng, sgi, khan dat 304 ty dong (+38% svck) vai san
lugng dat 4,3 triéutan (+29% svck). Giad ban binh quan udc tinh dat 70 nghin VND/kg
(+4% svat va 9% svck). Nhu cau tiéu thu bédng tang cao trong Q3-FY26 trudc Tuan 1&vang
Bong, sgi, khan 447 32% - ky nghi Quéc khanh kéo dai gan 10 ngay tai Trung Quéc da thuc ddy cac doanh nghiép
tich tritnguyén liéu, 1am nhu céu téng cao. Xu huéng gia tiép tuc tang khi lugng tén kho
toan cau dugc du bao gidm 7% svck, thap nhat 15 ndm. Udc tinh Q3-FY26, doanh thu
mang bong, soi, khdn clia ADS dat 447 ty dong (+32% svck).
Doanh thu bat déng san duy tri 6n dinh & muc binh quan 3,5 ty ddng/thdng dén tulinh
W e o heks g e a1z 305 g o on i 6 i
chua phét sinh doanh thu méi tirhai du &n nay.
Liy ké thang 7-8/2026, doanh thu pin & khac dat 54 ty dong khi dang thuc hién xay dung
Pin & Khac 79 4% hatang & nha xudng cho CTCP Dau tu ADP va CTCP xay dung Duc Diing Théi Binh. Udc
tinh doanh thu dat 79 ty déng trong Q3-FY26.
Gia vén hang ban 490 28%
Loi nhuan gop 46 -1%
Chi phi ban hang va QLDN 13 25%
Doanh thu va chi phi tai chinh dugc udc tinh tuong duong so véi quy trudc, trong do
Doanh thu tai chinh 10 42% doanh thutang manh so véi cling ky trudc khi quy mé tién mat va dau tu tai chinh ngén
han da tang gan 40% svck.
Chi phi tai chinh 12 1%
LNTT 30 0%
LNST-CDM 25 2%
Chi tiéu tai chinh
Chuing t6i udc tinh bién gop clia ADS theo tung linh vuc kinh doanh véi (1) mang béng,
sgi, khan 134% (+60 diém % svqt) nhd dién bién tich cuc cha gia bong thé gidi, (2) mang
Bién gop 9%  -150diém % bt dong san 1a 70% va (3) mang Pin & khac 13 20% - tuong dudng so véi 1H2026. Téng
hap lai, bién gdp gidm tir 11% cla cling ky vé muc 9% trong Q3-FY26 do gidm déng gép
doanh thu tilinh vuc bat déng san.
Chang t6i gia dinh ty & chi phi BH&QLDN/doanh thu thuan duy tri & muc 2,5%, tuong
Chi phi BHQLDN/doanh thu thuan 2% 0diém % duong clng ky, dua trén ky vong chi phi mua ngoai khéng phét sinh dang ké do doanh
thu bat dong san thdp, qua d6 han ché chi phi hoa héng cho nha phan phai.
Bién LNTT 6% -140 diém %
Bién LNST 5% -107 diém %

Nguén: CTCK Réng Viét
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Ty déng
KQ HPKD 2024A 2025A 2026F 2027F
Doanh thu thuan 1.629 1.870 1.959  2.431
Gia vén 1495 1618 1.764 2133
Lai gép 134 252 195 208
Chi phi ban hang & QLDN 48 55 40 57
Thu nhap ti HBTC 31 25 31 26
Chi phi tai chinh 52 62 41 53
Loi nhuan khéac 7 -20 2 2
Loi nhuan trudc thué 64 141 142 212
Thué& TNDN 8 35 23 38
Loi ich c8 déng thiéu s8 5 10 10 18
Lgi nhuan sau thué 50 97 110 156
EBIT 76 191 155 241
EBITDA 155 189 175 260
CHI SO TAI CHINH 2024A 2025A 2026F  2027F
Tang trudng (%)
Doanh thu 0,8 14,8 4.8 241
LNTT va lai vay -29,7 1498 -18,8 55,2
Loi nhuén sau thué -14,3 93,2 13,3 423
Téng taisan 40 -5,1 6,3 18
Vén chl sé hiru 5,6 6,0 31 74
Kha nang sinh lgi (%)
LN gop/Doanh thu 8,2 13,5 99 12,2
LNTT va lai vay/DoanhThu 4,7 10,2 79 9,9
LNST/Doanh thu 31 5.2 56 6,4
ROA 1.9 39 4,2 58
ROE 53 9,6 10,5 14,0
Hiéu qua hoat dong (ngay)
S6 ngay phai thu 75,3 46,5 50,0 50,0
S6 ngay ton kho 45,0 23,6 24,6 25,6
S6 ngay phai tra 10,6 7,5 9,2 9,1
Kha ning thanh toan (1an)
Hién hanh 1,2 1.3 1.8 2,2
Nhanh 0,9 1,0 1,1 1,3
Cau truc tai chinh (%)
Téng Ng / VCSH 173 144 151 136
Vay ngén han/VCSH 103 87 67 44
Téng vay/VCSH 104 97 101 90

Ty déng
BANG CBKT 2024A 2025A 2026F 2027F
Tién 272 150 53 53
Pau tungdn han 377 359 341 324
Khoan phai thu 784 859 875 851
Hang ton kho 535 397 787 821
Tai s&n ngan han khac 19 22 23 29
Tai s4n ¢6 dinh hiu hinh 213 233 274 302
Tai sdn ¢6 dinh v6 hinh 1 1 0 0
Pau tudai han 350 370 188 188
Tai san dai han khac 54 80 84 104
Téng tai san 2.604 2.470 2.626 2.673
Khoan phai tra 85 36 45 45
Vay va ng ngdn han 980 878 698 496
Vay va ng dai han 14 98 353 512
Vay va ng khac 20 24 54 47
Quy khen thudng phuc lgi 0 0 0 0
Quy khoa hoc cong nghé 0 0 0 0
Téng ng 1.647 1.452 1.567 1.519
Vén dau tucta CSH 764 764 764 764
C8 phiéu uu dai 0 0 0 0
Loi nhuan gitlai 66 125 156 232
Thu nhap khéc 122 121 121 121
Quy dau tu va phat trién 0 0 0 0
Téng vén 952 1.009 1.040 1.117
Lai ich c6 dong thiéu s6 5 10 19 37
CHi $6 DPINH GIA 2024A  2025A  2026F  2027F
EPS (d6ng) 655 1.266 1435 2.042
P/E (x) 124 6,4 55 39
BV (déng) 11.862 12.684 13.615 14616
P/B (x) 0,7 0,7 11 1,0
DPS (déng/cp) 1000 1000 1000 1000
Ty sudt 6 tuc (%) 6,0 124 12,7 12,7
LICH SUBINH GiA GIA KHUYEN NGHI THOI HAN
06/2026 14.800 MUA 1 ndm
10/2026 14.400 MUA 1nam
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BAO CAO CAP NHAT KET QUA KINH DOANH

Bédo cdo nay dugc lap nhdam muc dich cung cdp cho nha dau tu mét géc nhin vé doanh nghiép va hé trg nha dau tutrong viéc ra cac quyét dinh dau tu. Béo céo
dugc 1ap trén co s& phan tich hoat dong ctia doanh nghiép, du phéng két qua kinh doanh dua trén nhiing di liéu cap nhat nhat nhdm xac dinh gia tri hop Iy cda
¢6 phiéu tai thdi diém phan tich. Ching téi da ¢ gdng chuyén tai ddy du nhimg danh gia va quan diém ctia ngudi phan tich vé cong ty vao bao cdo nay. Nha dau
tumong mudn tim hiéuthém hodc cé y ki€n phan héi, vui long lién lac véi ngudi phan tich hodc bé phan hé trg khach hang cla chang t6i.

Cacloai khuyén cao

Khuy&n Nghi MUA TiCH LOY NAM GIU GIAMTY TRONG BAN

Téng muc sinh 18i bao gém c6 tlic trong 12 thang >20% 5% dén 20% -5% dén5% -20% dén -5% <-20%

GIGI THIEU

CTCP Chung Khoan Réng Viét (viét tit [AVDSC) dugc thanh lap vao ndm 2006, dugc phép thuc hién day du cac nghiép vu ching khoan gém: méi gidi, tu doanh,
béo Ianh phat hanh, tuvan tai chinh va tu van dau tu, luu ky chiing khoan. VDSC d& mé& rong mang |udi hoat ddng dén cac thanh phé I6n trén toan quéc. Vi thanh
phan ¢ déng chién lugc cling 1a ddi tac I6n nhu Eximbank, CTCP Quan Ly Quy Viét Long,.. cing ddi ngl nhan vién chuyén nghiép, nang déng, VDSC c6 tiém luc
vé con ngudi va tai chinh dé cung cdp cho khach hang nhiing san phadm - dich vu phu hgp va hiéu qua. Dac biét, VDSC 1a mét trong s8 it cac cdng ty ching khoan
dau tién quan tam phat trién ddi ngl phan tich va uu tién nhiém vu cung cdp cac béo cdo phan tich hétrg théng tin hitu ich cho khach hang.

Phong Phén Tich & Tu Van Pau Tu cung cap cac bdo céo vé kinh t& vi mé va thi trudng chiing khoan, vé chién lugc dau tu, cic bdo céo phan tich nganh, phan tich
cdng ty va cac ban tin ching khoan hang ngay, hang tuan.

THONG TIN LIEN HE

Nguyén Thi Phuong Lam
Gidm déc Phén tich
lam.ntp@vdsc.com.vn

+ 842862992006 (1313)

Tran Thi Ngoc Ha

D6 Thach Lam
Truéng phong cao cdp

lam.dt@vdsc.com.wvn
+ 84286299 2006 (1524)

Cao Ngoc Quan
Chuyén vién cao cdp

Té Hanh Trang

Chuyén vién cao cép

Truéng phong Van hanh guan.cn@vdsc.com.vn trang.th@vdsc.com.vn
+ 842862992006 (2223) + 842862992006
ha.ttn@vdsc.com.vn X " A oy
e (Cang bién ¢ Ngan hang

+ 842862992006 (1526)
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e
MANG LUGI HOAT PONG

(@

Ha Nai
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Tang 1 dén tang 8, tda nha Viet Dragon - 141 Nguyén Du, P. Bén Thanh, Q.1, TPHCM

@ (+84)2862992006 @ info@vdsc.comvn
@ wwwvdsc.comvn  MST 0304734965

CHINHANH HA NOI CHINHANH VONG TAU

Tang 10, Toa nha Eurowindow Tang 2 VCCI Building, s6 155 Nguyén Thai Hoc,

02 Ton Théat Tung, P. Kim Lién, Q. Déng Pa, Ha Noi P.7, Thanh phd Viing Tau, Tinh Ba Ria - Viing Tau

© (+84)24 62882006 © (+84) 254777 2006

@ (+84) 2462882008

CHINHANH NHA TRANG CHINHANH BINH DUONG

Téng 7, s6 76 Quang Trung, P. Léc Tho, Tang 3 Becamex Tower, s6 230 Pai 16 Binh Duong,

TP.Nha Trang, Khdnh Hoa P. Phti Hoa, TP. Thi Dau Mét, tinh Binh Duong

© (+84) 2583820006 @ (+84)274777 2006 !
@ (+84)25 83820008 @ iia Friema
CHINHANH CANTHO CHINHANH PONG NAI

Tang 8, Toa nha Sacombank Tang 8 Toa nha TTC Plaza, s6 53-55 V6 Thi Sau, < @

95-97-99 V6 Van Tan, P. Tan An, Q. Ninh Kiéu, CanTha P Quyét Thing, TP. Bién Hoa, Tinh Béng Nai BohDyong

© (+84)2923817578 © (+84) 251777 2006
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@ < B2 Ria Viing Tau
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Investment
Research
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DICH VU PHAN TiCH & TU VAN PAU TU
TOT NHAT VIET NAM 2025

GIAI THUONG GLOBAL BANKING & FINANCE

Ban bdo cdo nay dugc chudn bj cho muc dich duy nhét 1a cung cap théng tinva khéng nhdm dua ra bat ky dé nghi hay hudng ddn mua ban ching khoan cu thé
nao. Cac quan diém va khuyén céo dugc trinh bay trong ban bdo cdo nay khéng tinh dén sy khac biét vé muc tiéu, nhu cau, chién lugc va hoan canh cu thé cla
tiing nha dau tu.Ngoai ra, nha dau tu cling ythic c6 thé cé cac xung dot Igi ich &nh hudng dén tinh khach quan ctia ban béao céo nay. Nha dau tunén xem bao céo
nay nhu mét nguén tham khao khi dua ra quyét dinh dau tu va phai chiutoan bd trach nhiém déi véi quyét dinh dau tu ctia chinh minh. RongViet Securities tuyét
d6i khéng chiu trach nhiém d&i véi toan bo hay bat ky thiét hai nao, hay su kién bi coi la thiét hai, d6i véi viéc sir dung toan bd hodc tiing phan théng tin hay y ki€n
nao clia ban bdo cdo nay.

Toan bd c4c quan diém thé hién trong béo céo nay déu la quan diém ca nhan cla ngudi phan tich.Khéng cé bat ky mét phan thu nhap nao cla ngudi phan tich
lién quan truc ti€p hodc gian ti€p dén cac khuyén céo hay quan diém cuthé trong ban cdo céo nay.

Théng tin sir dung trong béo cdo nay dugc RongViet Securities thu thap tinhimg nguén ma ching t6i cho la dang tin cdy. Tuy nhién, ching téi khéng dam bao
réng nhiing théng tin nay lahoan chinh hodc chinh xdc. Cac quan diém va udc tinh trong danh gié clia ching tdi ¢6 gid tri d&€n ngay ra bao céo va cé thé thay doi
ma khéng cin béo cdo trudcBan béo céo nay dudc gilt bdn quyén va 12 tai san cla RongViet Securities. Moi su sao chép, chuyén giao hodc stia d6i trong bat ky
trudng hgp nao ma khéng cé sy déng ¥ clia RongViet Securities déu tréi luat, Ban quyén thudéc RongViet Securities, 2026.
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