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Doanh thu tăng t ốc nhưng  lợi nhuận chưa theo k ịp 

CTCP DAMSAN  (HSX : ADS ) 

 
 

Ch ỉ tiêu (t ỉ đồng) Q2-FY2 6 Q1-FY2 6 +/- svqt  Q2-FY2 5 +/- svck  

Doanh thu thu ần 617  408  51%  446  39%  

Lợi nhu ận sau thu ế 23 14 70%  26 -12%  

EBIT 41 23 80%  60 -31%  

Tỷ suất EBIT  7%  6%  1 điểm %  13%  -7 điểm % 

Nguồn: ADS, CTCK Rồng Việt 

Cập nh ật Q2-FY2 6: Doanh thu tăng trư ởng m ạnh nhưng chưa đ ủ  thúc đ ẩy lợi nhu ận 

• Trong Q2-FY26, doanh thu và LNST -CĐM của ADS  lần lượt đ ạt 617 tỷ đồng (+ 39% 

svck) và 23 tỷ đồng ( -12% svck). Trong đó , ước tính doanh thu bông, s ợi, khăn đạt 403 

tỷ đồng (+4% svck), bất động s ản đạt 20 tỷ đồng ( -54% svck) và pin & khác đ ạt 195 tỷ 

đồng (+318% svck). 

• Biên l ợi nhu ận g ộp thu h ẹp 6,0 điểm phần trăm svck,  xuống 10%. Mức gi ảm này do 

giảm đóng góp doanh thu t ừ lĩnh v ực bất động s ản vốn có biên g ộp cao kho ảng 70%. 

Cùng k ỳ, lĩnh v ực b ất đ ộng s ản tăng m ạnh khi Công ty ghi nh ận doanh thu t ừ cho 

thuê h ạ tầng t ại CCN An Ninh.  

• Lũy k ế 6T2026, doanh thu và LNTT c ủa ADS lần lượt đạt 1.025 tỷ đồng (+28% svck) và 

37 tỷ đồng (+1% svck), tương ứng hoàn thành 48%/36% k ế hoạch năm và 52%/37% 

kế hoạch năm c ủa chúng tôi.  

Tri ển v ọng Q3-FY26 : Kỳ vọng l ợi nhu ận c ải thi ện nh ờ lĩnh v ực d ệt sợi  

• Lũy k ế tháng 7 -8/2026, doanh thu bông, s ợi, khăn đ ạt 304 t ỷ đồng (+38% svck), sản 

lượng 4,3 tri ệu tấn (+29% svck), giá bán bình quân 70 nghìn VND/kg (+9% svck). Nhu 

cầu nguyên li ệu tăng trước k ỳ ngh ỉ Quốc khánh kéo dài t ại Trung Qu ốc, trong khi t ồn 

kho bông toàn c ầu dự báo gi ảm 7% svck, mức thấp nh ất 15 năm. Chúng tôi ư ớc tính 

doanh thu Q3 -FY26 đạt 447 t ỷ đồng (+32% svck). 

• Doanh thu BĐS duy trì kho ảng 3,5 t ỷ đồng/tháng t ừ cho thuê nhà xư ởng. Hai d ự án 

NOXH Phú Xuân và CCN Ninh An đang tri ển khai nên chưa đóng góp doanh thu m ới 

trong Q3 -FY26.  Ước tính doanh thu b ất động s ản đạt 11 tỷ đồng ( -26% svck). 

• Lũy k ế tháng 7 -8/2026, doanh thu pin & khác đ ạt 54 t ỷ đồng, dự kiến Q3 -FY26 đ ạt 

79 tỷ đồng nh ờ triển khai h ạ tầng và nhà xư ởng cho ADP và Đ ức Dũng Thái Bình.  

• Biên lợi nhu ận ròng c ủa ADS đư ợc d ự báo gi ảm nh ẹ 1 điểm ph ần trăm svck do lĩnh 

vực bất động s ản vốn có khả năng sinh l ời cao gi ảm tỷ trọng đóng góp vào l ợi nhuận 

của ADS trong Q3 -FY26.  

• Dự phóng Q3-FY26 , doanh thu và LNST -CĐM lần lượt đạt 536 tỷ đồng (+25 % svck) và 

25 tỷ đồng ( +2 % svck). Dự phóng năm 2026, doanh thu và LNST -CĐM l ần lượt là 1.959 

tỷ đồng (+ 5% svck) và 110 t ỷ đồng (+13% svck) . EPS tương ứng là 1.325 VND. 

Quan đi ểm và khuy ến ngh ị 

ADS đang đư ợc giao d ịch với định giá PE fwd 2026  là 5,5x, thấp hơn  50%  so với trung bình  

5 năm quá kh ứ.  Dư địa tăng giá h ấp dẫn nh ờ danh m ục d ự án CCN Ninh An, An Ninh – 

Giai đoạn 2, Vũ Ninh – mở rộng và NOXH Phú Xuân đang được triển khai nhưng chưa ph ản 

ánh đầy đủ vào th ị giá hi ện tại. Chúng tôi duy trì  giá m ục tiêu cho ADS là 14.400 VNĐ/c ổ  

phi ếu , cùng v ới c ổ tức 1.000 VNĐ/c ổ  phi ếu , tương ứng v ới hiệu suất sinh l ời kỳ vọng là 

105%, d ựa vào giá đóng c ửa ngày 06/10/2026. Chúng tôi khuy ến ngh ị MUA  đối v ới c ổ 

phiếu ADS.  (Xem thêm báo cáo đ ịnh giá l ần đầu) 

MUA                        105 %  

Giá thị trường (VND)  7.890 

Giá mục tiêu (VND)  14.400  

Dự kiến cổ tức tiền mặt 1 năm tới: 1.000 VND/cp 

Thông tin c ổ phiếu   

Ngành 
Hàng cá nhân & Gia 

dụng 

Vốn hóa (t ỷ đồng) 573 

SLCPDLH (tri ệu CP) 76 

KLGD bình quân 20 phiên  
(nghìn  CP) 

104  

Free Float (%)  55 

Giá cao nh ất 52 tu ần 8.560 

Giá th ấp nhất 52 tu ần 6.984 

Beta 0,8 

 FY202 5 Hiện tại 

EPS 1.266 1.240  

Tăng trư ởng EPS (%)  93,2 29,2 

P/E 6,4 6,3 

P/B 0,7 0,6 

EV/EBITDA 7,6 10,3 

ROE (%)  9,6 9,8 

Di ễn bi ến giá  

 

Cổ  đông l ớn (%)  

Vũ Huy Đông  13,36 

CTCP đ ầu tư xây d ựng và thương 

mại Đức Tuấn 

5,33 

Đỗ Đức Khang  5,31 

Đỗ Văn Khôi  5,20 

Khác 70,80 

Giới hạn sở hữu NĐTNN còn lại (%) 49,87 

Cao Ng ọc Quân  

(084) 028 - 6299 2006 – Ext 2223  

quan.cn@vdsc.com.vn
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https://www.vdsc.com.vn/data/api/app/file-storage/4d778cd4-bb6f-4c27-bd4b-08dec522f45c/ADS_Initial%20Report_2026_VIE.pdf?downloadFrom=ManagementReport-10299
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Cập nh ật Q2-FY2 6: Doanh thu tăng trư ởng m ạnh nh ờ ho ạt động dệt sợi nhưng chưa đ ủ  thúc đ ẩy tăng trư ởng l ợi nhu ận 

Trong Q2 -FY26, d oanh thu và LNST -CĐM của ADS  lần lượt đạt 617 tỷ đồng ( +39 % svck) và 23 tỷ đồng (-12% svck). Trong đó : 

• Doanh thu bông, s ợi, khăn:  ước tính đ ạt 403 t ỷ đồng ( +4% svck), chi ếm tỷ trọng 65% (-16 điểm % svck) doanh thu thu ần. 

o Tổng s ản lượng bông, s ợi, khăn đạt 5,9 triệu tấn (+ 2% svck). Phù h ợp với dự báo v ề nhu c ầu tiêu th ụ bông và các s ản ph ẩm từ 

bông đư ợc d ự báo duy trì xu hướng tăng trư ởng ch ậm trong trung – dài hạn của chúng tôi . Theo Bộ nông nghi ệp Hoa K ỳ (USDA), 

nhu c ầu tiêu th ụ bông có c ải thiện nhẹ 1,5% svck trong 6T2026, bởi giá s ợi nhân t ạo tăng lên  6% YTD vào thời đi ểm cu ối Q2 -

FY26 sau xung đ ột tại Trung Đông  giúp c ải thiện năng l ực c ạnh tranh c ủa sợi bông.   

o Ước tính giá bán bông, s ợi, khăn c ủa ADS kho ảng 68 nghìn VND/kg, tăng nh ẹ 2% svck. Giá bông th ế giới có xu hướng tăng  6% 

YTD trong vào cu ối Q2 -FY26 do kỳ vọng nguồn cung toàn c ầu thắt ch ặt, khi USDA d ự báo tiêu th ụ bông niên v ụ 2026/27 vượt 

sản lượng, kéo t ồn kho cu ối kỳ giảm 7% svck.  

• Doanh thu b ất động sản: đạt 20 tỷ đồng ( -54% svck), trong đó doanh thu cho thuê  nhà xưởng đ ạt 11 tỷ đồng (+18% svck), còn doanh 

thu bất động s ản thương m ại đạt 9,3 tỷ đồng t ừ nhà ở liền kề và 3,4 tỷ đồng t ừ nhà ở xã hội tại KĐT Phú Xuân. M ức gi ảm doanh thu 

chủ yếu do cùng k ỳ ghi nh ận 34 t ỷ đồng t ừ hoạt đ ộng cho thuê đ ất tại Cụm công nghi ệp An Ninh – giai đo ạn 1.  

• Doanh thu pin và khác: Lĩnh v ực khác trở thành đ ộng l ực thúc đ ẩy tăng trưởng doanh thu trong Q2 -FY26 đến từ hoạt động thi công 

nhà xưởng t ại CCN An Ninh cho các khách thuê đ ất có nhu c ầu xây d ựng như nhà máy s ản xu ất linh ki ện điện tử SANR và hạ tầng & 

nhà xưởng s ản xu ất sợi Vinda Tex. Ư ớc tính doanh thu lĩnh v ực pin và khác đạt 195 tỷ đồng (+320% svck). 

Hình 1: S ản lư ợng bông, s ợi, khăn  (tấn)  Hình 2: Giá sợi bông và s ợi Polyester (01/2025 = 100)  

 

 

 

Nguồn: ADS, CTCK Rồng Việt  Nguồn: Sunsirs, CTCK Rồng Việt 

Hình 3: Doanh thu của ADS   Hình 4: Cơ c ấu doanh thu trong Q2 -FY26  

 

 

 

Nguồn: ADS, CTCK Rồng Việt  Nguồn: ADS, CTCK Rồng Việt 
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Ho ạt động tài chính ghi nh ận l ỗ  ròng 7 t ỷ đồng (tương đương svck ): 

• Doanh thu tài chính đạt 9 tỷ đồng (+17% svck ), trong đó lãi ti ền gửi là 6 tỷ đồng (+ 35% svck) nhờ tăng quy mô đ ầu tư tài chính và 

lãi suất bình quân tăng. Thời đi ểm cuối Q2-FY26 , tổng ti ền m ặt và đầu tư tài chính ng ắn hạn đạt 540 tỷ đồng ( +42% svck) và lãi su ất 

đầu tư bình quân ư ớc tính là 4,4%/năm (+ 44 điểm % svck). Ngoài ra, ADS ghi nh ận lãi t ỷ giá 3 t ỷ đồng (đi ngang svck).  

• Chi phí tài chính  ghi nh ận 16 t ỷ đồng (+4% svck ), trong đó chi phí lãi vay là 12 tỷ đồng (đi ngang svck)  và lỗ tỷ giá 4 tỷ đồng (cao 

hơn 4 lần svck).  Trong k ỳ, tổng n ợ vay c ủa ADS là 1.145 tỷ đồng (+18% svck), với nợ vay dài h ạn tăng m ạnh từ 94 tỷ đồng c ủa cùng 

kỳ lên mức 271 tỷ đồng đ ể phục v ụ xây d ựng hai d ự án CCN Ninh An và NOXH Phú Xuân.  

Ch ỉ tiêu sinh l ời của ADS  gi ảm trong Q2 -FY26 : 

• Biên lợi nhu ận g ộp gi ảm mạnh từ mức 16% c ủa cùng k ỳ về mức 10% trong Q2 -FY26. Mức gi ảm này do giảm đóng góp doanh thu t ừ 

lĩnh v ực b ất động s ản vốn có biên g ộp cao  khoảng 70% . Cùng k ỳ lĩnh v ực bất đ ộng s ản tăng mạnh khi Công ty ghi nh ận doanh  thu 

từ cho thuê h ạ tầng t ại CCN An Ninh . 

• Ch ỉ tiêu Chi phí qu ản lý doanh nghi ệp (CPQLDN) /doanh thu tăng nhẹ svck, ghi nh ận m ức 3,3% (+ 76 điểm %  svck) do tăng ch i phí 

bằng ti ền khác.  

• Mặc dù doanh thu tăng trư ởng m ạnh m ẽ nhưng biên l ợi nhu ận g ộp b ị thu hẹp như nêu trên d ẫn đến LNST -CĐM s ụt gi ảm s vck. Qua 

đó, biên ròng cũng thu h ẹp từ mức 6% c ủa cùng k ỳ về mức 4% trong Q2 -FY26.  

Lũy k ế 6T2026, doanh thu và LNTT của ADS  lần lư ợt đ ạt 1.025  tỷ đồng ( +28 % svck) và 37 tỷ đồng (+1% svck), tương ứng hoàn thành 

48%/36% k ế hoạch năm  của doanh nghi ệp và 52%/37% dự phóng năm c ủa chúng tôi.  

Hình 5: Ch ỉ tiêu sinh l ời c ủa ADS   Hình 6: LNST -CĐM  của ADS  

 

 

 

Nguồn: ADS, CTCK Rồng Việt  Nguồn: ADS, CTCK Rồng Việt 

Bảng 1: KQKD Q 2-FY25 c ủa ADS  

Đơn vị: Tỷ đồng  Q2-FY26  +/- svck  6T2026  +/- svck  % Kế hoạch 2026  %Hoàn thành dự phóng  

Doanh thu thuần  617  39%  1.025  28%  48%  52%  

Giá vốn hàng bán  555  48%  929  33%   53%  

Lợi nhuận gộp  62 -13%  97 -7%   50%  

Chi phí bán hàng và QLDN 21 79%  32 35%   81%  

EBIT  41 -31%  64 -19%   41%  

Doanh thu tài chính  9 17%  12 -23%   38%  

Chi phí tài chính  16 4%  27 -2%   65%  

Lãi (lỗ) khác  -8 -53%  -6 -67%    

LNTT  35 10%  52 11%  36%  37%  

LNST -CĐM  23 -12%  37 -2%   34%  

Nguồn: ADS, CTCK Rồng Việt 
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Bảng 2: Ch ỉ tiêu tài chính c ủa ADS  trong Q2 -FY2 6  

Ch ỉ tiêu Q2-FY2 6 Q1-FY2 6 +/-QoQ  Q2-FY2 5 +/-svck  

Hi ệu qu ả sinh l ợi (%)       

Biên l ợi nhuận g ộp 10  8 157 điểm %  16  -597 điểm %  

EBITDA/Doanh thu  8 8 -30 điểm %  16  -795 điểm %  

EBIT/Doanh thu  7 6 107 điểm %  13  -673 điểm %  

TS l ợi nhuận ròng  4 3 41 điểm %  6 -218 điểm %  

Đòn b ẩy (%)       

Tổng n ợ/Tổng V ốn CSH 143  136  681 điểm % 161  -1782 điểm %  

Nguồn: CTCK Rồng Việt 

Dự phóng KQKD Q 3-FY26  

Bảng 2: Dự phóng KQKD Q3-FY 26 

Đơn vị: Tỷ đồng  Q3-FY2 6 +/- svck  Giả định  

Doanh thu thuần  536  25%   

Bông, sợi, khăn  447  32%  

Lũy kế tháng 7 -8/2026, doanh thu bông, sợi, khăn đạt 304 tỷ đồng (+38% svck) với sản 
lượng đạt 4,3 triệu tấn (+29% svck). Giá bán bình quân ước tính đạt 70 nghìn VND/kg 

(+4% svqt và 9% svck). Nhu cầu tiêu thụ bông tăng cao trong Q3 -FY26 trước Tuần lễ vàng 
– kỳ nghỉ Quốc khánh kéo dài gần 10 ngày tại Trung Quốc đã thúc đẩy các doanh nghiệp 

tích trữ nguyên liệu, làm nhu cầu tăng cao. Xu hướng giá tiếp tục tăng khi lượng tồn kho 

toàn cầu được dự báo giảm 7% svck, thấp nhất 15 năm. Ước tính Q3 -FY26, doanh thu 

mảng bông, sợi, khăn của ADS đạt 447 tỷ đồng (+32% svck). 

Bất động sản  11 -26%  

Doanh thu bất động sản duy trì ổn định ở mức bình quân 3,5 tỷ đồng/tháng đến từ lĩnh 
vực cho thuê nhà xưởng. Trong Q3 -FY26, ADS đang thi công san lấp nền và hệ thống 

thoát nước đối với CCN Ninh An và xây dựng phần thô của dự án NOXH Phú Xuân nên  

chưa phát sinh doanh thu mới từ hai dự án này.  

Pin & Khác  79 4%  
Lũy kế tháng 7 -8/2026, doanh thu pin & khác đạt 54 tỷ đồng khi đang thực hiện xây dựng 
hạ tầng & nhà xưởng cho CTCP Đầu tư ADP và CTCP xây dựng Đức Dũng Thái Bình. Ước 

tính doanh thu đạt 79 tỷ đồng trong Q3 -FY26. 

Giá vốn hàng bán  490  28%   

Lợi nhuận gộp  46 -1%   

Chi phí bán hàng và QLDN 13  25%   

Doanh thu tài chính  10 42%  

Doanh thu và chi phí tài chính được ước tính tương đương so với quý trước, trong đó 

doanh thu tăng mạnh so với cùng kỳ trước khi quy mô tiền mặt và đầu tư tài chính ngắn 

hạn đã tăng gần 40% svck.  

Chi phí tài chính  12 1%   

LNTT  30 0%   

LNST -CĐM  25 2%   

Chỉ tiêu tài chính     

Biên gộp  9% -150 điểm %  

Chúng tôi ước tính biên gộp của ADS theo từng lĩnh vực kinh doanh với (1) mảng bông, 

sợi, khăn là 4% (+ 60 điểm %  svqt) nhờ diễn biến tích cực của giá bông thế giới, (2) mảng 

bất động sản là 70%  và (3) mảng Pin & khác là 20% - tương đương so với 1H2026 . Tổng 

hợp lại, biên gộp giảm từ 11% của cùng kỳ về mức 9% trong Q3 -FY26 do giảm đóng góp 

doanh thu từ lĩnh vực bất động sản.  

Chi phí BHQLDN/doanh thu thuần  2% 0 điểm %  

Chúng tôi giả định tỷ lệ chi phí BH&QLDN/doanh thu thuần duy trì ở mức 2,5%, tương 

đương cùng kỳ, dựa trên kỳ vọng chi phí mua ngoài không phát sinh đáng kể do doanh 

thu bất động sản thấp, qua đó hạn chế chi phí hoa hồng cho nhà phân phối.  

Biên LNTT 6%  -140 điểm %   

Biên LNST 5%  -107 điểm %   

Nguồn: CTCK Rồng Việt 
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Tỷ đồng  Tỷ đồng 

KQ HĐKD  202 4A 202 5A 202 6F 202 7F  BẢNG CĐKT  202 4A 202 5A 202 6F 202 7F 

Doanh thu thu ần 1.629  1.870  1.959  2.431   Tiền 272  150  53 53 

Giá vốn  1.495 1.618  1.764 2.133  Đầu tư ng ắn h ạn 377  359  341  324  

Lãi g ộp 134  252  195  298   Khoản ph ải thu  784  859  875  851  

Chi phí bán hàng & QLDN  48 55  40 57  Hàng t ồn kho 535  397  787  821  

Thu nh ập từ HĐTC 31 25  31 26  Tài sản ng ắn h ạn khác  19  22  23  29  

Chi phí tài chính  52 62  41 53  Tài sản c ố định hữu hình  213  233  274  302  

Lợi nhu ận khác  7 -20  -2 -2  Tài sản c ố định vô hình  1 1 0 0 

L ợi nhuận trư ớc thu ế 64 141  142  212   Đầu tư dài h ạn 350  370  188  188  

Thuế TNDN 8 35 23 38  Tài sản dài h ạn khác 54 80 84 104  

Lợi ích c ổ đông thi ểu số 5 10 10 18  Tổng tài s ản 2.604  2.470  2.626  2.673  

L ợi nhuận sau thu ế 50 97 110  156   Khoản ph ải tr ả 85  36  45  45  

EBIT 76 191  155  241   Vay và n ợ ngắn h ạn 980  878  698  496  

EBITDA 155  189  175  260   Vay và n ợ dài hạn 14 98 353  512  

      Vay và n ợ khác 20 24 54 47 

      Quỹ khen thư ởng phúc l ợi 0 0 0 0 

CHỈ SỐ TÀI CHÍNH  202 4A 202 5A 202 6F 202 7F  Quỹ khoa h ọc công ngh ệ 0 0 0 0 

Tăng trư ởng (%)       Tổng n ợ  1.647  1.452  1.567  1.519  

Doanh thu  -0,8 14,8 4,8 24,1  Vốn đầu tư c ủa CSH 764  764  764  764  

LNTT và lãi vay  -29,7 149,8 -18,8 55,2  Cổ phiếu ưu đãi 0 0 0 0 

Lợi nhu ận sau thu ế -14,3 93,2 13,3 42,3  Lợi nhu ận gi ữ lại 66 125  156  232  

Tổng tài s ản 4,0 -5,1 6,3 1,8  Thu nh ập khác  122  121  121  121  

Vốn ch ủ sở hữu 5,6 6,0 3,1 7,4  Quỹ đầu tư và phát tri ển 0 0 0 0 

Khả năng sinh l ợi (%)       Tổng v ốn  952  1.009  1.040  1.117  

LN g ộp/Doanh thu  8,2 13,5 9,9 12,2  Lợi ích c ổ đông thi ểu số 5 10 19 37 

LNTT và lãi vay/DoanhThu  4,7 10,2 7,9 9,9       

LNST/Doanh thu  3,1 5,2 5,6 6,4  CHỈ SỐ ĐỊNH GIÁ  202 4A 202 5A 202 6F 202 7F 

ROA  1,9 3,9 4,2 5,8  EPS (đồng) 655  1.266 1.435 2.042 

ROE 5,3 9,6 10,5 14,0  P/E (x) 12,4 6,4 5,5 3,9 

Hi ệu qu ả hoạt đ ộng (ngày)       BV (đồng) 11.862  12.684  13.615  14.616  

Số ngày ph ải thu  75,3 46,5 50,0 50,0  P/B (x) 0,7 0,7 1,1 1,0 

Số ngày t ồn kho  45,0 23,6 24,6 25,6  DPS (đồng/cp)  1000  1000  1000  1000  

Số ngày ph ải tr ả 10,6 7,5 9,2 9,1  Tỷ suất c ổ tức (%)  6,0 12,4 12,7 12,7 

Khả năng thanh toán (l ần)      

Hiện hành 1,2 1,3 1,8 2,2  LỊCH S Ử ĐỊNH GIÁ  GIÁ KHUYẾN NGH Ị THỜI HẠN 

Nhanh 0,9 1,0 1,1 1,3  06/2026 14.800  MUA 1 năm 

Cấu trúc tài chính (%)       10/2026  14.400  MUA 1 năm 

Tổng N ợ / VCSH 173  144  151  136       

Vay ng ắn hạn/VCSH 103  87 67 44  

Tổng vay/VCSH  104  97 101  90  

      

      

      

      

 

 



  ADS  | Cập nhật KQKD  

Vui lòng xem nh ững công b ố  thông tin quan tr ọ ng ở  ph ần cu ố i báo cáo này                                                             BLOOMBERG VDSC <GO>  6 

 

BÁO CÁO C ẬP NH ẬT K ẾT QU Ả KINH DOANH  

Báo cáo này đ ược l ập nhằm m ục đích cung c ấp cho nhà đ ầu t ư một góc nhìn v ề doanh nghi ệp và h ỗ trợ nhà đ ầu t ư trong vi ệc ra các quy ết đ ịnh đầu t ư. Báo cáo 

được l ập trên c ơ sở phân tích ho ạt đ ộng c ủa doanh nghi ệp, d ự phóng k ết quả kinh doanh d ựa trên nh ững d ữ liệu cập nhật nh ất nh ằm xác đ ịnh giá tr ị hợp lý c ủa 

cổ phiếu tại thời đi ểm phân tích. Chúng tôi đã c ố gắng chuy ển tải đầy đ ủ những đánh giá và quan đi ểm của ng ười phân tích v ề công ty vào báo cáo này. Nhà đ ầu 

tư mong mu ốn tìm hi ểu thêm ho ặc có ý ki ến phản h ồi, vui lòng liên l ạc với ng ười phân tích ho ặc b ộ phận h ỗ trợ khách hàng c ủa chúng tôi.  

Các lo ại khuy ến cáo  

Khuyến Ngh ị MUA TÍCH LŨY  NẮM GIỮ GIẢM TỶ TRỌNG BÁN 

Tổng m ức sinh l ời bao g ồm cổ tức trong 12 tháng  >20%  5% đến 20%  -5% đ ến 5%  -20% đ ến -5%  < -20%  

GIỚI THI ỆU 

CTCP Ch ứng Khoán R ồng Vi ệt (viết tắt là VDSC) đ ược thành l ập vào năm 2006, đ ược phép th ực hi ện đầy đủ các nghi ệp v ụ chứng khoán g ồm: môi gi ới, tự doanh, 

bảo lãnh phát hành, t ư vấn tài chính và t ư vấn đầu t ư, lưu ký chứng khoán. VDSC đã m ở rộng mạng l ưới hoạt động đ ến các thành ph ố lớn trên toàn qu ốc. Với thành 

phần c ổ đông chi ến lược cũng là đ ối tác l ớn như Eximbank, CTCP Qu ản Lý Qu ỹ Việt Long,... cùng đ ội ngũ nhân viên chuyên nghi ệp, năng đ ộng, VDSC có ti ềm lực 

về con ng ười và tài chính đ ể cung c ấp cho khách hàng nh ững s ản ph ẩm – dịch vụ phù h ợp và hi ệu quả. Đặc bi ệt, VDSC là m ột trong s ố ít các công ty ch ứng khoán 

đầu tiên quan tâm phát tri ển đội ngũ phân tích và ưu ti ên nhiệm vụ cung c ấp các báo cáo phân tích h ỗ trợ thông tin h ữu ích cho khách hàng.  

Phòng Phân Tích & T ư Vấn Đ ầu Tư cung c ấp các báo cáo v ề kinh t ế vĩ mô và th ị trường ch ứng khoán, v ề chiến lược đầu tư, các báo c áo phân t ích ngành, phân t ích 

công ty v à các bản tin ch ứng khoán hàng ngày, hàng tu ần. 

 

THÔNG TIN LIÊN H Ệ 

Nguy ễn Th ị Phương Lam  

Giám đốc Phân tích  

lam.ntp@vdsc.com.vn 

+ 84 28 6299 2006 (1313)   

Đỗ Thạch Lam  

Trưởng phòng cao c ấp 

 lam.dt@vdsc.com.vn 

+ 84 28 6299 2006 (1524)  

 

 

Trần Th ị Ng ọc Hà  

Trưởng phòng V ận hành 

ha.ttn@vdsc.com.vn 

+ 84 28 6299 2006 (1526)  

Cao Ng ọc Quân  

Chuyên viên cao c ấp 

quan.cn@vdsc.com.vn 

+ 84 28 6299 2006 (2223)  

• Cảng bi ển 

• Hàng không  

• Dệt may 

Tô Hạnh Trang  

Chuyên viên cao cấp  

trang.th@vdsc.com.vn 

+ 84 28 6299 2006  

• Ngân hàng  
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Bản báo cáo này đư ợc chu ẩn b ị cho m ục đích duy nh ất là cung c ấp thông tin và không nh ằm đưa ra b ất kỳ đề ngh ị hay hướng d ẫn mua bán ch ứng khoán c ụ thể 

nào. Các quan đi ểm và khuy ến cáo đư ợc trình bày trong b ản báo cáo này không tính đ ến sự khác bi ệt về mục tiêu, nhu c ầu, chi ến lược và hoàn c ảnh c ụ thể của 

từng nhà đ ầu tư. Ngoài ra, nhà đ ầu tư cũng ý th ức có th ể có các xung đ ột lợi ích ảnh hưởng đ ến tính khách quan c ủa bản báo cáo này. Nhà đ ầu tư nên xem báo cáo 

này như m ột ngu ồn tham kh ảo khi đưa ra quy ết định đầu tư và ph ải ch ịu toàn b ộ trách nhi ệm đối với quy ết định đầu tư c ủa chính mình. RongViet Securities tuy ệt 

đối không ch ịu trách nhi ệm đối với toàn b ộ hay bất kỳ thiệt hại nào, hay sự kiện bị coi là thi ệt hại, đối với vi ệc sử dụng toàn b ộ hoặc từng ph ần thông tin hay ý ki ến 

nào của b ản báo cáo này.  

Toàn b ộ các quan đi ểm th ể hiện trong báo cáo này đ ều là quan đi ểm cá nhân c ủa ngư ời phân tích. Không có b ất k ỳ một ph ần thu nh ập nào c ủa ngư ời phân tích 

liên quan tr ực ti ếp hoặc gián ti ếp đến các khuy ến cáo hay quan đi ểm cụ thể trong b ản cáo cáo này.  

Thông tin s ử dụng trong báo cáo này đư ợc RongViet Securities thu th ập t ừ những ngu ồn mà chúng tôi cho là đáng tin c ậy. Tuy nhiên, chúng tôi không đ ảm b ảo 

rằng nh ững thông tin này là hoàn ch ỉnh ho ặc chính xác. Các quan đi ểm và ước tính trong đánh giá c ủa chúng tôi có giá tr ị đến ngày ra báo cáo và có th ể thay đ ối 

mà không c ần báo cáo trư ớc.Bản báo cáo này đư ợc gi ữ bản quy ền và là tài s ản c ủa RongViet Securities. M ọi sự sao chép, chuy ển giao ho ặc s ửa đổi trong b ất kỳ  

trường h ợp nào mà không có s ự đồng ý c ủa RongViet Securities đ ều trái lu ật, Bản quy ền thuộc RongViet Securities, 202 6. 


