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Thông tư chính thức có một số điều chỉnh linh hoạt hơn so với dự thảo trước đó  

TT50/2026/TT - NHNN vẫn giữ định hướng nâng chuẩn quản trị thanh khoản theo Basel 

III, nhưng có một số điều chỉnh theo hướng linh hoạt hơn so với dự thảo tháng 4/2026. 

Dự thảo trước đây đề xuất thay LDR bằng CDR (trần quy định 85%), mở rộng phạm vi từ 

dư nợ cho vay sang toàn bộ cấp tín dụng và điều chỉnh lại cơ sở huy động vốn; theo ước 

tính trước đó  của VPBankS , phần lớn ngân hàng trong phạm vi theo dõi sẽ có CDR cao 

hơn ngưỡng 85%, qua đó làm tăng nhu cầu điều chỉnh cơ cấu nguồn vốn và tốc độ tăng 

trưởng tín dụng.    Thông tư 50 chính thức duy trì LDR, nâng trần từ 85% lên 95% và áp 

dụng cách tính mới phản ánh rộng hơn cấu trúc nguồn vốn và một số hình thức sử dụng 

vốn ngoài cho vay. Đồng thời, lộ trình LCR cũng được kéo dài hơn so với dự thảo, trong 

khi NSFR vẫn giữ định hướng  áp dụng từ 2028.  

Lộ trình áp dụng tạo thêm thời gian để các ngân hàng điều chỉnh  

TT50/2026/TT - NHNN có hiệu lực từ ngày 1/12/2026, tuy nhiên các tỷ lệ thanh khoản mới 

chưa được áp dụng đồng loạt ngay từ thời điểm này. Trong giai đoạn chuyển tiếp, các 

ngân hàng tiếp tục tuân thủ các tỷ lệ hiện hành theo TT22/2019 cho đến khi chuyển sang 

khung LCR và NSFR. Từ ngày 1/10/2028, các ngân hàng bắt buộc áp dụng đồng thời hai 

tỷ lệ này; LCR tối thiểu tăng dần từ 50% năm 2028 lên 100% từ năm 2033, trong khi NSFR 

tăng từ 90% năm 2028 lên 95% năm 2029 và 100% từ năm 2030. Các ngân hàng đáp ứng 

điều kiện có thể đăng ký áp dụng sớm. Khi chuyển sang khung mới, ngân hàng áp dụng 

LDR tối đa 95%; trường hợp đồng thời duy trì LCR và NSFR từ 100% trở lên, ngân hàng 

không còn phải tuân thủ giới hạn LDR mà chỉ tiếp tục thực hiện nghĩa vụ báo cáo.  

Mở rộng dư địa cân đối thanh khoản, nhưng yêu cầu quản trị nguồn vốn toàn diện hơn  

So với TT22/2019, TT50/2026 tạo thêm dư địa cho các ngân hàng thông qua việc nâng 

trần LDR từ 85% lên 95% và mở rộng một số nguồn vốn được tính vào mẫu số, bao gồm 

vay nước ngoài, phần chênh lệch nguồn vốn liên ngân hàng dương và một số cấu phần 

vốn chủ sở  hữu. Điều này có thể hỗ trợ các ngân hàng duy trì tăng trưởng tín dụng tốt 

hơn mà không phải điều chỉnh quá mạnh cơ cấu huy động trong ngắn hạn. Tuy nhiên, 

cách tính LDR mới cũng khấu trừ phần nguồn vốn đã được sử dụng cho đầu tư TPDN và 

các hình thức cấp  tín dụng khác ngoài cho vay, qua đó khiến mức độ tác động sẽ khác 

nhau giữa từng ngân hàng. Về dài hạn, việc bổ sung LCR và NSFR sẽ khuyến khích các 

ngân hàng duy trì tỷ trọng tài sản thanh khoản phù hợp hơn và sử dụng nguồn vốn ổn 

định hơn. Nhóm có vốn c hủ sở hữu tốt, tiền gửi bán lẻ ổn định và khả năng huy động dài 

hạn sẽ có lợi thế tương đối rõ hơn.  

 

 

 

 

 

 

 Chuyên viên phân tích  
 

Hà Thu Hi ền 

Chuyên viên phân tích  

hienht1@vpbanks.com.vn  

 

 

➢ Ngày 30/09/2026, NHNN ban hành Thông tư 50/2026/TT - NHNN, thi ết l ậ p 

khung m ới về  các gi ới hạ n và t ỷ lệ  bả o đ ả m an toàn đ ố i với ngân hàng thương 

mạ i, trong đó đáng chú ý g ồm: (1) phương pháp tính LDR m ới; (2) áp d ụng LCR 

và NSFR theo l ộ  trình t ừ năm 2028; và (3) b ổ  sung t ỷ lệ  đòn b ẩ y LEV .  

➢ Chúng tôi đánh giá cách tính LDR m ới ph ả n ánh toàn di ện hơn c ấ u trúc ngu ồn 

vốn và s ử d ụng v ốn, trong khi m ức tr ầ n 95% t ạ o thêm dư đ ịa so v ới quy đ ịnh hiện 

hành .  

 

Nguồn: VPBANKS RESEARCH 

https://s3.vpbanks.com.vn/vpbanks/trung-tam-phan-tich/B%C3%A1o%20c%C3%A1o%20ph%C3%A2n%20t%C3%ADch%20ng%C3%A0nh/20260521_Bcao%20Ng%C3%A0nh%20Ng%C3%A2n%20h%C3%A0ng.pdf
https://s3.vpbanks.com.vn/vpbanks/trung-tam-phan-tich/B%C3%A1o%20c%C3%A1o%20ph%C3%A2n%20t%C3%ADch%20ng%C3%A0nh/20260521_Bcao%20Ng%C3%A0nh%20Ng%C3%A2n%20h%C3%A0ng.pdf
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Hình 1: Các t ỷ lệ  an toàn chính theo Thông tư 50/2026  

Nội dung  Thông tư 22/2019  Thông tư 50/2026  Đánh giá  

I. TỶ LỆ DƯ NỢ / HUY ĐỘNG VỐN ( LDR)  

Tổng dư nợ cho 

vay  

+ Dư nợ cho vay khách hàng 

không bao gồm cho vay TCTD  

+ Ủy thác cho TCTD khác cấp 

tín dụng  

-  Dư nợ cấp tín dụng bằng 

nguồn uỷ thác  

-  Vay nước ngoài  

-  Vay tái cấp vốn NHNN  

+ Dư nợ cho vay cá nhân, tổ chức  

+ Dư nợ gốc nội bảng từ khoản ủy thác 

cho TCTD  

-  Dư nợ cho vay TCTD  

-  Vay tái cấp vốn NHNN  

Tử số có xu hướng cao 

hơn với ngân hàng có 

vay nước ngoài/nguồn 

ủy thác lớn.  

Tổng tiền gửi  

+ Tiền gửi của cá nhân tổ chức 

bao gồm tiền gửi của TCTD 

khác và 50% tiền gửi của KBNN  

+ Chứng chỉ tiền gửi, trái phiếu 

ngân hàng phát hành  

-  Tiền gửi ký quỹ và vốn 

chuyên dùng  

+ Tiền gửi tổ chức kh ông  bao gồm tiền gửi 

của TCTD  và 80% tiền gửi KBNN hoặc tỷ lệ 

khác do NHNN quy định từng thời kỳ  

+ Tiền gửi cá nhân  

+ Trái phiếu trong nước đủ điều kiện vốn 

cấp 2  

+ Nguồn vốn ủy thác chịu rủi ro  

+ Chênh lệch dương của nguồn vốn ròng 

nhận từ các TCTD khác  

+ Vay nước ngoài  

+ Vốn chủ sở hữu chưa phân phối sau 

điều chỉnh  

-  Dư nợ đầu tư TPDN  

-  Dư nợ gốc nội bảng phát sinh từ các 

hoạt động tín dụng khác ngoài cho vay  

TT50/2026 mở rộng mẫu 

số sang các nguồn vốn 

ổn định như vốn chủ sở 

hữu, vay nước ngoài và 

nguồn ủy thác, nhưng 

đồng thời loại bỏ tiền gửi 

liên ngân hàng, khấu trừ 

khỏi mẫu số phần nguồn 

vốn đã được sử dụng cho 

đầu tư TPDN và các hình 

thức cấp tín dụng khác  

ngoài cho vay. Do đó tác 

động lên LDR phân hóa 

theo cấu trúc bảng cân 

đối từng ngân hàng  

Mức trần tối đa  85% 95% Tăng trần LDR  

II. TỶ LỆ THANH KHOẢN NGẮN HẠN  

Tỷ lệ dự trữ thanh 

khoản  

Tài sản có tính thanh khoản 

cao (HQLA) / Tổng Nợ phải trả  
Thay bằng LCR từ 2028  

Đánh giá tốt hơn khả 

năng chống chịu áp lực 

thanh khoản của ngân 

hàng với kịch bản căng 

thẳng trong 30 ngày.  

Tỷ lệ khả năng chi 

trả 30 ngày (VNĐ)  

HQLA / Dòng tiền ra ròng 30 

ngày  
Thay bằng LCR từ 2028  

Tỷ lệ khả năng chi 

trả LCR  
Không có  

HQLA / Dòng tiền ra ròng 30 ngày, quy 

định tỷ lệ tối thiểu tăng dần từ 50% trong 

2028 đến mức 100% trong 2033.  

III. TỶ LỆ NGUỒN VỐN ỔN ĐỊNH  

Tỷ lệ vốn ngắn 

hạn cho vay trung 

dài hạn  

Vốn ngắn hạn dùng để cho 

vay trung dài hạn / Tổng vốn 

ngắn hạn, quy định tỷ lệ tối đa  

40%  

Thay bằng NSFR từ 2028  NSFR mang tính toàn 

diện hơn, đánh giá đồng 

thời tính ổn định của 

nguồn vốn và tính thanh 

khoản/ rủi ro của tài sản.  

Tỷ lệ nguồn vốn 

ổn định ròng 

(NSFR)  

Không có  

Nguồn vốn ổn định sẵn có / Nguồn vốn 

ổn định yêu cầu, quy định tỷ lệ tối thiểu 

tăng dần từ 90% trong 2028 đến mức 

100% trong 2030.  

IV. TỶ LỆ ĐÒN BẨY  

Tỷ lệ đòn bẩy LEV  Không có  

Vốn cấp 1 / Tổng tài sản đòn bẩy . 

TT50/2026  chưa đưa ra thời gian áp dụng 

LEV cụ thể.  

Tạo một hàng rào bổ 

sung cho CAR nhằm hạn 

chế việc ngân hàng tăng 

tổng tài sản quá nhanh 

so với vốn.  
 

   Ngu ồn: NHNN , VPBankS Research  
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TUYÊN BỐ MIỄN TRỪ TRÁCH NHIỆM  

Các thông tin, s ố  liệu th ống kê và khuy ến ngh ị trong b ả n báo cáo này, bao g ồm c ả  các nh ậ n đ ịnh cá nhân, đư ợc d ựa trên các 

ngu ồn thông tin công b ố  đạ i chúng theo quy đ ịnh c ủa pháp lu ậ t, ho ặ c các ngu ồn thông tin mà chúng tôi cho r ằ ng đáng tin c ậ y tính 

đến th ời điểm phát hành báo cáo. Phòng Phân Tích Ngành và C ổ  phi ếu ch ỉ sử d ụng mà không th ực hi ện xác minh l ạ i các thông tin 

này, do đó Phòng Phân Tích Ngành và C ổ  phi ếu không đ ả m b ả o v ề  tính chính xác và đ ầ y đ ủ c ủa các thông tin này.  

Các nh ậ n đ ịnh, khuy ến ngh ị, so sánh trong b ả n báo cáo này đư ợc đưa ra d ựa trên cơ s ở phân tích chi ti ết và c ẩ n trọng, theo đánh 

giá ch ủ quan c ủa ngư ời lậ p là h ợp lý t ạ i thời điểm th ực hi ện báo cáo. Do đó các phân tích này có th ể  thay đ ổi trong tương lai theo 

tình hình bi ến đ ộng th ực t ế  mà chúng tôi không có trách nhi ệm tự động c ậ p nh ậ t liên t ục, tr ừ trường h ợp đư ợc yêu c ầ u chính th ức t ừ 

Ban lãnh đ ạ o Công ty ho ặ c ràng bu ộc trong các đi ều kho ả n đi ều kiện c ủa h ợp đ ồng kinh t ế  đã đư ợc công ty ký k ết với các đ ố i tác 

liên quan.  

Báo cáo phân tích, đ ịnh giá này nh ằ m m ục đích tham kh ả o và không có giá tr ị pháp lý như m ột ch ứng thư th ẩ m đ ịnh giá. Báo cáo 

phân tích này và các tài li ệu đi kèm đư ợc l ậ p b ởi Phòng Phân Tích Ngành và C ổ  phi ếu –  CTCP Ch ứng Khoán VP Bank, t ấ t c ả  các 

quy ền s ở hữu trí tu ệ  liên quan đ ến báo cáo này đ ều thu ộc s ở hữu c ủa CTCP Ch ứng khoán VP Bank. Công ty nghiêm c ấ m m ọ i việc s ử 

d ụng, in ấ n, sao chép, tái xu ấ t b ả n toàn b ộ  hoặ c t ừng ph ầ n b ả n Báo cáo này vì b ấ t c ứ mục đích gì mà không có s ự ch ấ p thu ậ n c ủa 

Công ty.  

 

Công ty cổ phần Chứng khoán VP Bank  

Tầng 21 và 25, VPB ANK Tower, 89 Láng Hạ, phường Đống Đa, Hà Nội  

Điện thoại: 1900 636679  

Email: cskh@ vpb anks.com.vn  

Website: www. vpb anks.com.vn  

 

Phòng Phân tích Ngành và Cổ phiếu  

Email: equityresearch@vpbanks.com.vn  
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